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Nidurstada athugunar a tilkynningum Gamma Capital Management hf.
til Fjarmalaeftirlitsins um hreinar skortstodur

Fjarmalaeftirlitid hof { febrdar 2018 athugun & tilkynningum Gamma Capital Management hf.
(Gamma/félagsins) til Fjarmalaeftirlitsins um hreinar skortstodur i hlutabréfum a grundvelli
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna peetti
skuldatrygginga (hér eftir skortsolureglugerdin/reglugerdin) sem tok gildi hér 4 landi med l6gum
nr. 55/2017 um skortsélu og skuldatryggingar.

Samkvaeemt 6. gr. reglugerdarinnar ber adila ad veita almenningi upplysingar um hreina
skortstoou pegar hlutfallid jafngildir 0,5% af utgefnu hlutafé viokomandi félags og hvert 0,1%
umfram pad. [ inngangsordum skortsélureglugerdarinnar, nanar tiltekid 15. télul., kemur fram ad
tilkynna beri breytingu & hreinni skortstoou sem veldur haekkun eda leekkun yfir eda undir
viomidunarmork.

Tilkynningar um hreinar skortstodur skulu berast l6gbeaeru yfirvaldi, p.e. Fjarmalaeftirlitinu, eigi
sidar en kl. 15:30 nzestkomandi vidskiptadag eftir ad hrein skortstada myndadist, sbr. 2. mgr. 9.
gr. reglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid birtir & vefsidu sinni upplysingar um verulegar hreinar
skortstodur skv. 6. gr. reglugerdarinnar.

Samkvaemt 2. tolul. 1. mgr. og 5. mgr. 6. gr.laga nr. 55/2017 er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja
stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur af &setningi eda galeysi gegn 1. mgr. 6. gr.
reglugerdarinnar. Um fjarhaedaramma stjérnvaldssekta sem lagdar eru a logadila er fjallad i 3.
mgr. lagadkvaedisins, sbr. einnig 2. mgr. pess.

Markmid laga um skortsolu og skuldatryggingar er m.a. ad auka gagnsaei { skortstodum vissra
fjarmalagerninga. Opinber birting upplysinga skv. 6. gr. reglugerdarinnar hefur pann tilgang ad
veita markadsadilum gagnlegar upplysingar um verulegar einstakar skortstédur i hlutabréfum.
Svo markmid laganna nai fram ad ganga er pvi naudsynlegt ad tilkynningar skv. 6. gr.
skortsolureglugerdarinnar berist Fjarmalaeftirlitinu innan pess timafrests sem reglugerdin
tilgreinir.

Athugun Fjarmalaeftirlitsins leiddi i 1j6s ad 4 timabilinu 7. jali 2017 til og med 4. agast 2017 hefoi
Gamma i fjérum tilvikum borid ad senda eftirlitinu tilkynningar um verulega hreina skortstoou i
N1 hf. samkvaemt 1. mgr. 6. gr. skortsélureglugerdarinnar. I premur tilvikanna barst tilkynning
alls ekki og i einu tilvikanna barst tilkynning tveimur dégum of seint.

Gamma gaf pa skyringu ad vanhold a tilkynningum meetti rekja til pess ad vorsluadgili félagsins
hefdi ranglega skrad nafnverd heildarhlutafjar viokomandi félags, N1 hf.

Fjarmalaeftirlitid komst ad peirri nidurstodu, med hlidsjon af medalhdfsreglu stjornsysluréttarins,
ad nyta ekki heimild til ad leggja a stjéornvaldssekt vegna brotanna. Til studnings akvérdun sinni
visadi Fjarmalaeftirlitid til pess ad med 16gum nr. 55/2017, sem téku gildi 1. jali 2017, voru
innleiddar reglur um skortsolu og skuldatryggingar sem ekki h6fou adur pekkst i islenskri 16ggjof
og ad umraedd brot Gamma attu sér stad a fyrstu vikum eftir gildistoku laganna.

Gagnseeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins eru birtar { samraemi vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi nr. 87/1998



