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I. Inngangur

Med 16gum nr. 80/2008 um breytingu & I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 (arsreikningaldg) var
akvednum pattum tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um
I6gbodna endurskodun arsreikninga og samstaedureikning, komid i framkveemd hér & landi.
Tilskipunin felur i sér toluvert auknar krofur til endurskodenda og endurskodunarfyrirtekja. Eitt
helsta markmid hennar er ad tryggja betur en adur ad fjarfestar og adrir hagsmunaadilar geti reitt
sig a geedi fjarmalaupplysinga og storf endurskodenda. Talid er sérstaklega mikilvaegt ad tryggja
slikt hja adilum tengdum almannahagsmunum enda er kvedid & um pad i tilskipuninni ad
strangari krofur skuli gilda um endurskodun peirra. Breytingarnar & l6gum um arsreikninga folu i
sér ad vid allar einingar tengdar almannahagsmunum skuli starfa endurskodunarnefnd.
Endurskodunarnefndin er eftirlitsnefnd og med pvi ad kveda & um skipun slikrar nefndar i
I6gunum er leitast vid ad tryggja geedi arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga viokomandi
einingar og 6hadi endurskodenda einingarinnar. Med lagabreytingunni var batt vid nyjum kafla,
IX. kafli A, Endurskodunarnefnd, med greinum 108. a. — 108. gr. d sem kveda & um skipun,
hlutverk og storf endurskodunarnefndar.

Fjarmalaeftirlitid setur hér fram leidbeinandi tilmeeli um skipun endurskodunarnefndar. Vid gerd
tilmaelanna var horft til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um
I6gbodna endurskodun arsreikninga og samstaedureiknings, um breytingu a tilskipunum réadsins
78/660/EBE o0g 83/394/EBE og um Ekalngp |Ilsd1un radsins 84/253/EBEL. Einnig var
horft til tilmela framkvemdastjérnarinnar fra 15. febrdar 2005 um hlutverk stjérnarmanna, sem
eru ekki framkvemdastjorar, eda eftirlitsstjiornarmanna markadsskrddra félaga svo og um
stjornarnefndir (eftirlitsstjornarnefndir).?

I1. Eining tengd almannahagsmunum

Eining tengd almannahagsmunum er skilgreind i 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga um endurskodendur nr.
79/2008. Samkveaemt skilgreiningunni er um eftirtalda adila ad reeda:

a. Logadili sem er med skrad logheimili & islandi og hefur verdbréf sin skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi i riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

b. Lifeyrissjodur sem hefur fullgilt starfsleyfi.

c. Lanastofnun eins og hdn er skilgreind i 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

d. Félag sem hefur starfsleyfi til ad reka vatryggingastarfsemi hér & landi samkvaemt I6gum nr.
56/2010, um vatryggingastarfsemi.

1 Directive 2006/43/EC of the European Parliament and of the Council of 17 May 2006 on statutory audits of
annaual accounts and consolidated accounts, amending Council Directives 78/660/EEC and repealing Council
Directive 84/253/EEC.

2 Commission Recommendation of 15 February 2005 on the role of non-executive or supervisory directors of listed
companies and on the committees of the (supervisory) board.
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I11. Skipun endurskodunarnefnda
A. Lbg um arsreikninga nr. 3/2006.

Samkveemt 108. gr. a. arsreikningalaga ber stjorn abyrgd & skipun endurskodunarefndar. Hun
skal skipud premur ménnum hid minnsta eigi sidar en manudi eftir adalfund. pa skulu
nefndarmenn vera 6éhadir endurskodanda eda endurskodendum einingarinnar og meiri hluti
nefndarmanna skal jafnframt vera 6hadur einingunni. Framkvaemdastjori viokomandi einingar
skal ekki eiga seeti i nefndinni.

Endurskodunarnefndir eru samkvaemt pessu ein undirnefnda stjérna. Stjorn ber abyrgd a ad
endurskodunarnefndin geti sinnt pvi légbundna hlutverki sem henni er falid samkvemt
arsreikningalogum. P& skal stjorn taka afstodu til pess hve margir skuli skipa
endurskodunarnefndina en lagmarksfjoldi er prir einstaklingar. Vid akvoroun um fjolda
nefndarmanna er naudsynlegt ad taka tillit til sterdar fyrirteekisins. P& skal stjornin &kveda
&skilegustu samsetningu nefndarinnar og meta hana med reglulegu millibili med sérstakri
aherslu & naudsynlega reynslu nefndarmanna.

Su lagmarkskrafa er gerd i [6gunum %a eipn ne.f tmanna skuli hafa stadgéoa pekkingu
og reynslu & svidi reikningsskila e Kklskb i ku nefndarmenn fimm talsins telur
Fjarmalaeftirlitid ad minnsta kosti tveir nefndarmanna skuli hafa slika pekkingu. bPa skulu
nefndarmenn samanlagt bua yfir nylegri og videigandi reynslu og pekkingu af fjarmalum og
reikningsskilum sem hafa starfsemi viokomandi einingar.

| lagadkvaedinu er gerd su krafa ad meiri hluti nefndarmanna skuli vera 6hadur einingunni. Sa
skilningur er oftast lagdur i 6hadi ad viokomandi hafi hvorki nain tengsl vid stjornendur, radandi
hluthafa ne félagio sjalft.

Fjarmalaeftirlitid litur svo & ad hugtakid ,,0hadur einingunni* feli m.a. i sér ad viokomandi se
ekki stjornarmadur, starfsmadur eda radandi hluthafi einingarinnar. Jafnframt ad ekki séu slik
tengsl milli vidkomandi adila og stjérnarmanna ad asteeda sé til ad draga 6hadi hans i efa.

B. Tilskipun 2006/43/EB.

I tilskipun 2006/43/EB kemur fram ad adildarriki skuli akvarda hvort endurskodunarnefndir skuli
skipadar stjornarmoénnum sem ekki eru framkvemdastjorar, og/eda stjornarménnum i
eftirlitsstjorn (e. supervisory board) adilans og/eda fulltrium sem eru tilnefndir & hluthafafundi
adilans sem er endurskodadur. Pa er sett fram pad skilyrdi ad a.m.k. einn nefndarmadur skuli
vera 6hadur og hafa menntun og hefi & svidi reikningsskila eda endurskodunar.® Um svokallada
lagmarkstilskipun er ad reeda sem pydir ad adildarrikin geta gengid lengra i krofum sinum vid

3Sjd 1. mgr. 41. gr. tilskipunarinnar.
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innleidingu hennar. I 16gum um arsreikninga kemur enda fram ad meirihluti nefndarmanna skuli
vera ¢hadur einingunni.

Um hlutverk eftirlitsstjorna (e. supervisory board) er m.a. fjallad i tilmaelum
framkvaemdastjornarinnar fra 15. febrdar 2005. Segir par ad medal lykilverkefna eftirlitsstjorna
sé annars vegar ad tryggja ad i fjarhagsskyrslum og 6drum tengdum upplysingum fra félaginu
komi fram nékveem og heildsteed mynd af stodu félagsins og hins vegar ad hafa eftirlit med
adferdum vid ahaettumat og ahaettustjornun.* bad kallast ad stjornin sé tvipztt (e. two tiers board)
i peim félogum sem hafa félagsstjorn og eftirlitsstjérn.

C. L6g um hlutafélég nr. 2/1995.

Samkveemt 73. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 er islenskum hlutafélégum heimilt ad akveda i
sampykktum sinum ad auk félagsstjornar skuli starfa fulltrGanefnd. Hluthafafundur kys slika
nefnd og skal med akvaedum i sampykktum nanar kveda & um vald hennar og starfssvid. | 3. mgr.
73. gr. segir ad fulltrdanefndin skuli hafa eftirlit med pvi hvernig félagsstjérn og
framkvaemdastjéri rada malum félagsins, svo og lata adalfundi i té umsdgn um hvort sampykkja
beri arsreikninga félagsins og tillogu stjornar um radstéfun hagnadar. ba gefur fulltrdanefnd
skyrslu um storf sin & adalfundi.

I tilmelum framkvemdastjérnarinnar fra  15. febrdar 2005 er fjallad um 6hada
eftirlitsstjornarmenn.  Fulltrianefnd Eeln@lﬂen}t .dbr. hlutafélagalaga er ad mati
Fjarmalaeftirlitsins sambaerileg slikri eftirlitsstjorn (€. supervisory board). Ohadur nefndarmadur
fulltrGanefndar telst pvi ad mati Fjarmalaeftirlitsins 6hadur einingunni ef hann uppfyllir
eftirfarandi skilyrdi:®

e hann er ekki eda hefur verid framkvaemdastjori einingarinnar eda samsteedunnar sidustu
fimm ar

e hann er ekki eda hefur verid starfsmadur einingarinnar eda samstaedunnar sidustu prju ar

e hann piggur ekki eda hefur pegid greidslur fra einingunni, eda stjérnendum pess, til
deemis sem radgjafi eda verktaki, sidustu prju ar

e hann er ekki einn af stjornendum i 6dru félagi sem er eda hefur verid i umtalsverdum
vidskiptum vid eininguna, til ad mynda sem vidskiptavinur, birgir eda samstarfsadili

e hann er ekki einn af stjérnendum félags par sem einn af stjornendum pess situr sem
stjornarmadur i einingunni

e hann hefur hvorki beint né obeint yfirrad yfir einingunni

e hann er ekki eda hefur verid starfsmadur adila sem hefur yfirrdd yfir einingunni sidustu
brja ar

4 Sja 14. 1id tilmaelanna.
5 { samraemi vid Il. Vidauka vid tilmaeli framkvaemdastjérnarinnar fra 15. febraar 2005.
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e hann piggur ekki eda hefur pegid greidslur fra adila sem hefur yfirrdd yfir einingunni, eda
stjornendum hans, fyrir utan stjornarlaun, til demis sem radgjafi eda verktaki, sidustu
brja ar

e hann & ekki verulegan hlut i einingunni

e hann er ekki eda hefur verid starfsmadur adila sem & verulegan hlut i einingunni sidustu
prju ar

e hann & ekki i miklum vidskiptum vid eda hefur mikilla vidskiptahagsmuna ad geeta i
einingunni

e hann hefur ekki verid endurskodandi, medeigandi eda starfsmadur nuverandi
endurskodanda eda endurskodendafélags einingarinnar sidustu prja ar.

e hann er ekki patttakandi i arangurstengdu umbunakerfi hja félaginu.

e hann piggur ekki eda hefur pegid greidslur fra adila sem & verulegan hlut i félaginu, eda
stjornendum hans, til deemis sem radgjafi eda verktaki, sidustu prju ar.

e hann er ekki tengdur ndnum fjolskyldubondum radgjofum, stjérnarménnum eda
stjornendum einingarinnar.

D. Nanar um 6éhadi.

Samkveemt 6llu framansdgdu skal Elkklpti ri1|d1ianna endurskodunarnefndar hvorki
skipadur stjornarménnum einingarinnar, starfsmorrium einingarinnar, fulltrGanefndarménnum
sem teljast hadir einingunni eda radandi hluthafar einingarinnar né einstaklingum sem eru tengdir
pessum adilum nanum fjolskyldubondum.

Ohadur nefndarmadur skal skuldbinda sig til ad vidhalda 6hadi sinu ad pvi er vardar greiningu,
akvardanatoku og adgerdir vid allar adstedur. Pa skal hann skuldbinda sig til ad seekjast ekki
eftir eda taka @ moti 6edlilegum avinningi sem geeti stofnad 6haedi hans i haettu og til ad lata alit
sitt greinilega i 1jos ef hann telur ad akvoroun stjérnar geti skadad félagid.

Segi nefndarmadur starfi sinu lausu skal hann skyra fra asteedum pess i breéfi til stjérnarinnar eda
endurskodunarnefndarinnar.

V. Hlutverk endurskodunarnefnda

Hlutverk endurskodunarnefndar kemur fram i 108. gr. b. arsreikningalaga. Samkvamt akvadinu
er nefndinni falid akvedid hlutverk an tillits til abyrgdar stjornar, stjornenda eda annarra a pessu
svidi. Framangreindir adilar geta pvi ekki framselt abyrgd sina & peim verkefnum sem undir pa
heyra til endurskodunarnefndar pratt fyrir ad endurskodunarnefnd sé falin pau samkvaemt
akvaedinu.
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| akvaedinu koma fram pau lagmarksverkefni sem endurskodunarnefnd ber ad sinna en pau eru:

1.
2.

5.

Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits einingarinnar, innri endurskodun, ef vid
4, 0g aheaettustyringu.

Eftirlit med endurskodun arsreiknings og samstaedureiknings einingarinnar.

Mat & 6hadi endurskodanda eda endurskodunarfyrirteekis og eftirlit med 6drum storfum
endurskodanda eda endurskodunarfyrirteekis.

Setja fram tilldgu til stjornar um val & endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki.

Nénar tiltekid etti nefndin m.a. ad fjalla um eftirfarandi atridi:

Hafa eftirlit med trdverdugleika fjarméalaupplysinga sem einingin leetur i té, m.a. med pvi
ad athuga hvort reikningsskilaadferdir sem einingin og samstaedan, sem hun er hluti af,
notar séu videigandi og samraemdar (p.m.t. viomidanir fyrir samsteedureikningsskil félaga
i samstaedunni).

Meta a.m.k. arlega kerfi innra eftirlits- og ahettustyringar i pvi skyni ad greina, styra og
lysa mikilveegustu ahaettunum & vidunandi hatt (p.m.t. ahaettu sem tengist pvi ad gildandi
16g og reglur séu ekki virt).

Ad tryggja ad innri endurskodun sé skilvirk, einkum med pvi ad setja fram tillégur um
val, tilnefningu, nyja skipan e Gg fmm anns innri endurskodunardeildar og
fjarhag deildarinnar og med Ekagih;[fa 1 med vidbrégdum stjornarinnar Vvid
nidurstddum og tillogum endurskodunardeildarinnar.

Beina tilmealum til stjornar einingarinnar vardandi val & endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtaeki.

Hafa eftirlit med 6hadi og hlutlegni ytri endurskodanda/endurskodunarfyrirtaekis.

Hafa eftirlit med skilvirkni ytri endurskodunar og vidbrogdum stjornar einingarinnar vid
tilldgum sem koma fram i skyrslu ytri endurskodanda til stjérnar.

Vera adaltengiliour milli innri og ytri endurskodenda.

Nefndin skal upplyst um starfsaetlun innri endurskodanda og fa afhentar skyrslur um
innri endurskodun eda samantekt med reglulegu millibili.

Nefndin skal upplyst um starfsazetlun ytri endurskodanda og skal hann leggja skyrslu
fyrir nefndina par sem lyst er 6llum tengslum milli 6hads endurskodanda og einingarinnar
og samstaedunnar sem einingin er hluti af. Nefndin skal timanlega fa upplysingar um o6ll
mal sem endurskodandinn vekur athygli a.

Nefndinni skal frjalst ad leita rada og adstodar frd utanadkomandi sérfredingum,
logfreedingum eda endurskodendum eins og han metur naudsynlegt til ad sinna
skyldustorfum sinum.

Nefndin skal hafa eftirlit med pvi hvort einingin hafi til stadar kerfi fyrir starfsmenn til ad
tilkynna grun um verulega 6reidu hja félaginu og skal hun studla ad pvi ad til stadar sé
fyrirkomulag og vidunandi verklag til ad bregdast vid i pvi sambandi.
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e Nefndin skal gefa stjorninni skyrslu um starfsemi sina a.m.k. einu sinni & sex ménada
fresti i tengslum vid sampykkt & arsuppgjori eda halfsarsuppgjori.
¢ Nefndin skal senda fundargerdir sinar til stjornar til upplysingar og umfjéllunar.

Endurskodunarnefnd skal setja sér starfsreglur par sem fjalla skal um framangreint auk pess
hverjir sitji fundi nefndarinnar, hvernig skuli haga ritun fundargerda og hvernig samskiptum vid
stjorn, stjornendur og ytri og innri endurskodenda skuli hattad og hvernig 6hadir nefndarmenn
skulu standa ad pvi ad stadfesta 6hadi sitt arlega. Endurskodunarnefnd & rétt & pvi ad hitta og
eiga samskipti vid alla pa adila sem han telur naudsynlegt an pess ad framkvemdastjorar séu
vidstaddir.

V. Skyldur stjérnar einingarinnar.

pegar stjorn tekur akvoérdun um hverja skal skipa i endurskodunarnefnd skal akvordunin
rokstudd med skriflegum heetti i fundargerd. Stjérn einingarinnar skal Utbua erindisbréf handa
endurskodunarnefnd par sem koma skal fram hvert hlutverk nefndarinnar er, hvernig skipad er i
hana og &kvedin lagmarksskilyrdi um pad hvenar nefndin skuli koma saman, hvernig
fundargerdum skuli hagad og hvernig nefndin skuli koma tillégum sinum og tilmalum til

suemar EkKi i qildi

P4 skal stjorn bjoda nyjum nefndarménnum upp & kynningarastlun og skal henni fylgt eftir med
pjalfun eftir pvi sem adstedur krefjast. Einkum skal veita 6llum nefndarmdénnum nékveemar
upplysingar um reikningsskil félagsins asamt fjarhagslegum- og rekstrarlegum pattum.

Stjorn ber ad sja til pess ad innan einingarinnar séu til stadar verkferlar sem lysi pvi hvernig
vinna skal dr peim &dbendingum og athugasemdum sem berast fra endurskodunarnefnd.

Stjorn skal arlega endurskoda skipan endurskodunarnefndar og pa einnig rokstudning sinn fyrir
skipan hennar.



