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Eg hef verid bedinn um ad fjalla hér um stédu og horfur i efnahags- og
peningaméalum at fra sjonarmidi Sedlabanka Islands. Adur en ég vik ad
pvi tel ég rétt ad fjalla nokkud um umgjord peningastefnunnar eins og
han hefur verid fra pvi i mars 2001. Eg geri pad vegna pess ad i hinni
opinberu umraedu gatir enn oft misskilnings um hlutverk
Sedlabankans og moguleika hans til ad hafa ahrif & einstaka peetti

efnahagsmalanna. Pessi visa virdist pvi aldrei of oft kvedin.

[ mars 2001 var breytt umgjord stefnunnar i peningamalum 4 Islandi.
Rikisstjornin og Sedlabankinn gafu pa ut sameiginlega yfirlysingu um
ad tekid yrdi upp svokallad verdbolgumarkmid sem kjolfesta og

umgjord peningastefnunnar.

Adaleinkenni pessa fyrirkomulags er ad stodugt verdlag sé
meginmarkmid i stjorn peningamala. Jafnframt er gefin yfirlysing um
a0 verdbodlgu verdi haldid innan vissra marka a tilteknu timabili.
Sedlabanka er veitt sjalfstedi til ad na pvi markmidi med peim tekjum
sem hann hefur yfir ad rada. bessu fylgir einnig ad gagnsei i stjorn
peningamala og upplysingafledi fra Sedlabanka til almennings og
stjornvalda er aukid. Peim pjodum hefur fjolgad mjog sem hafa tekid
upp verdbdlgumarkmid vid stjorn peningamala eftir ad Nyja Sjaland
tok upp pa stefnu i febraar 1990. Nu hefur 21 riki tekid upp formlegt
verdbolgumarkmid og medal peirra ma nefna Kanada, Bretland,

Noreg, Svipj6d, Sviss og Astraliu.  flestum 16ndum hefur petta haft i



for med sér a0 umradur um stjorn peningamala hafa aukist mjog og
sedlabankar, stefna peirra og adgerdir eru mun meira i svidsljosinu og i

opinberri umraedu en adur var. Par synist sitt hverjum eins og gengur.

Ein afleiding pessarar stefnu er su ad gengisfesta er ekki lengur akkeri
peningastefnunnar. Petta kemur ekki til af pvi ad gengi hlutadeigandi
gjaldmidils sé 1étt & metum i1 préoun efnahagslifsins, heldur hefur
reynslan synt ad pegar fjarmagn fledir frjalst & milli landa duga taeki
sedlabanka ekki til ad halda gengi stodugu. Vid skilyrdi frjalsra
fjarmagnshreyfinga milli landa er stjornteki sedlabanka fyrst og fremst
vextir og pad stjorntaeki getur til lengdar adeins nad einu pjodhagslegu
markmidi, p.e. ad tryggja stoougt verdlag. Raunin er su ad 6drum

bjodum hefur reynst farseelt ad taka upp petta fyrirkomulag.

bad wvar 1 ljosi Dpessarar alpjodlegu reynslu ad umgjord um
peningastefnu Sedlabanka Islands var breytt fyrir tveimur drum og
formlegt verdbdlgumarkmid tekid wupp. Samkvemt pvi ber
Sedlabankanum ad stefna ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem
hakkun visitdlu neysluverds 4 12 manudum verdi ad jafnadi sem neest
25%. Verdbolgumarkmidid var tekid upp vid mikid pensludstand i
efnahagslifinu. bess vegna var bankanum settur adlégunartimi og
skyldi stefnt ad pvi ad verdbolgumarkmidid nadist ekki sidar en i
arslok 2003. Peim arangri var p6 nad pegar i november 2002. Vikjum

pa nanar ad verdlagsprouninni.

A arinu 2001 steig verdbolgan hratt eda ur 5,6% i byrjun érsins i 9,4%
i janGiar 2002, pegar hun nadi hamarki. A sidasta ari hjadnadi
verdbolgan svo jafnt og pétt og frda novembermanudi sl. hefur
verdbolga verid nokkud undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans,
nalagt 2% sidastlidna fjora manudi. [ agustbyrjun maldist 12 manada
visitalan 2%. Hin opinbera verdbolguvidmidun er visitala neysluverds
en jafnframt eru birtar tvaer adrar visitolur, svokalladar kjarnavisitolur,
til ad unnt sé ad gera sér betur grein fyrir undirliggjandi

verdbolgupréun. I kjarnavisitolunum eru undanskildir verdpaettir sem



ymist eru toluvert sveiflukenndir, meira eda minna utan ahrifasvids
peningastefnunnar eda peir syna verdbreytingar sem ekki eru ad
jathadi askilegt ad Sedlabankinn bregdist vid med adgerdum i
peningamdlum. Kjarnavisitala I undanskilur pannig verd 4 graenmeti,
avoxtum, buvorum og bensini og i kjarnavisitolu II er til vidbotar
undanskilid verd & opinberri pjonustu. Kjarnavisitala I hefur
undanfarna 12 manudi hakkad um 2,7% en kjarnavisitala Il um 2,4%.
Hin  undirliggjandi  verObolga er  pannig nokkud naer

verdbolgumarkmidinu en visitala neysluverds.

Froolegt er ad skoda proun einstakra patta visitolunnar. b4 kemur t.d. 1
lj6s ad hisnz0dislidur visitdlunnar hefur hakkad um 13,6% 4 12
manudum og ekkert lat virdist vera 4 pvi ad husnadispattur
visitolunnar haldi afram ad hakka. Verd opinberrar pjonustu hefur
einnig haft umtalsverd ahrif & visitolu neysluverds sl. 12 manudi en par
hefur dregid Gr hekkunum, en ljost er ad pegar menn voru ad glima
vid raudu strikin 4 arinu 2002 var mjog haldid aftur af haekkun & veroi
opinberrar pjonustu sem sidan tok vid sér pegar hattan tengd raudu
strikunum var lidin hja. Dregid hefur ur 12 manada verdhakkun a
bjonustu einkaadila, en sa lidur er mjog nemur fyrir launahakkunum

innanlands.

Voruverd er a heildina litid namara fyrir breytingum 4 gengi
kronunnar en ymsir adrir 1idir. Hekkun gengis kronunnar sidastlidid ar
kemur gloggt fram 1 voruverdi.Vid sjdum & pessari mynd ad innfluttar
vorur lekkudu verulega pegar gengid hakkadi 4 sidastlionu ari. En &
pessu ari hafa verid nokkrar sveiflur i verdproun badi innfluttrar og

innlendrar voru.

Aratugum saman var allt of mikil verdbdlga eitt helsta vandamal
islensks efnahagslifs. Hin kom illa nidur & fyrirteekjum sem attu erfitt
med ad gera marktekar atlanir og hin kom illa nidur & heimilum,
m.a. vegna pess ad mikill hluti heimilisskulda er verdtryggour. bad er

vissulega anzgjulegur arangur i islenskum efnahagsmalum ad sigur



vannst 4 verdbolgunni. Mér finnst stundum ad menn tali af full mikilli
1€tta0 um verdbolguna og sumir lata i [jos pa skodun ad of miklu pudri
sé eytt 1 ad halda henni i skefjum. Pad er kannske edlilegt pvi nu eru
komnar upp kynslodir sem eru raddandi i vidskiptalifinu sem ekki
pekkja verdbolguna af eigin raun og skynja ef til vill pess vegna ekki
pau miklu vandamal sem henni fylgja. En ég vil vara vid peim
sjonarmidum og tel ad hid sama eigi vid hér og i 6llum peim idnrikjum
sem vid berum okkur saman vid, ad litil verdbodlga sé¢ einn af
hornsteinum hagvaxtar og velmegunar i pjodfélaginu og pvi eigi
Sedlabankinn afram ad hafa pad sem adalmarkmid ad halda verdlagi
stodugu eins og gildandi 16g, ny 16g um Sedlabankann fra 2001, segja

fyrir um.

Eins og ég gat um 4dan pa folst pad i hinni nyju umgjord
peningastefnunnar ad horfid var fra svonefndri fastgengisstefnu en
gengid var 1atid fljota og radast & markadi. Gjaldeyrismarkadur var
settur hér a fot arid 1993 og pa skyldi Sedlabankinn halda genginu
innan prongra vikmarka eda 2Y% til hvorrar attar. Eftir pvi sem
frjalsredid vard meira i gjaldeyrismalum voru vikmdorkin smam saman
vikkud Ut og urdu 9% 1 hvora 4att snemma ars 2000. Engum blandast
hugur um ad gengi islensku kronunnar skiptir miklu mali fyrir
efnahagslifio. Gengid hefur mikil ahrif 4 verdlag og afkomu
utflutnings og samkeppnisgreina. Mikil umrada hefur ordid a pessu ari
um gengi kronunnar og hefur spjotum mjog verid beint ad
Sedlabankanum. I umraedunni gztir pess misskilnings ad Sedlabankinn
geti styrt genginu. Menn verda ad atta sig a pvi ad Sedlabankinn hefur
takmorkud 4hrif 4 raungengio til lengdar. Gengid er had ymsum
pattum efnahagslifsins. Par ma nefna utanrikisvidskipti, fjarfestingu
erlendra adila innanlanda og fjarfestingu innlendra adila erlendis og
sidan ekki sist vaentingar um framvindu efnahagslifsins. Litill vafi er
t.d. & pvi ad vonir sem bundnar hafa verid vid stéridjuframkvaemdir
hafa haft veruleg ahrif & gengi kronunnar og vist er ad gengid hefur

verid harra vegna dkvardana um storfellda fjarfestingu i alframleidslu.



Vextir hafa vissulega ahrif & gengid en reynslan hér og annars stadar
synir ad pau ahrif hverfa pegar fra lidur ef peningastefnan midar til
lengdar ad svipadri verdbolgu og i vidskiptalondum. A sama hétt getur
ihlutun Sedlabankans einungis haft stundarahrif. Stefni gengid hins
vegar med miklum punga i tiltekna att getur enginn sedlabanki til
lengdar veitt viondm gegn pvi. Sa er reynslan hvarvetna par sem
fjarmagnsflutningar eru frjalsir milli landa. St var lika reynsla
Sedlabanka fslands pegar hann reyndi ad hamla gegn lakkun
kréonunnar fr4 midju ari 2000 til hausts 2001. I pvi sambandi er
frodlegt ad lesa grein i februarhefti Peningamala Sedlabankans sem
tveir starfsmenn bankans Gerdur Isberg og Pérarinn G. Pétursson
skrifudu en par er rakin saga af afskiptum Sedlabankans af
gjaldeyrismarkadi a pessum arum og ahrif peirra metin. Eindregin
nidurstada greinarinnar er su ad inngripin hafi i besta falli haft mjog
skammvin ahrif hverju sinni og ad markadurinn hafi jafnan leitad
skjott i fyrra horf & ny. Alyktunin er med 68rum ordum su, ad pad hafi
harla litil &hrif ad gripa inn i gjaldeyrismarkadinn 4 moti pungum

undirstraumi. Petta kemur heim vid reynslu annarra pjoda.

Krafa um ad Sedlabankinn setji sér gengismarkmid er pvi éraunse.
Eina ra0i0 til a0 festa gengid og halda jafnframt i eigin mynt er ad fara
i gamla farid og taka upp gjaldeyrishoft en audvitad vill enginn hverfa
aftur til pess fyrirkomulagt. Besta radio til ad koma i veg fyrir miklar
gengissveiflur er ad halda pannig & hagstjorn ad sem best jafnvaegi riki
i pjodarbuskapnum, en par koma fleiri vid sdgu en Sedlabankinn einn.
Par vardar miklu ad langtimasjénarmid séu hofo ad leidarljosi. Eg vil
hins vegar minna a ad Sedlabankinn hefur fra pvi i september sl. keypt
gjaldeyri reglulega & gjaldeyrismarkadi til ad styrkja gjaldeyrisfordann.
Gjaldeyrisfordinn var ordinn of litill eftir inngripin & arunum 2000 og
2001 og pvi bryn naudsyn ad styrkja hann og ad pvi hefur
Sedlabankinn unnid og mun afram gera og hefur nu keypt gjaldeyri
fyrir 30,7 milljarda krona sidan i september sl. og vafalaust hafa pau
kaup haft ahrif 4 gengid, pott ahrifin til langframa verdi hverfandi ef

nokkur.



Eins og sja ma 4 pessari mynd pé lekkadi gengi krénunnar afar mikid
4 arunum 2000 og 2001 og vard um tima toluvert laegra en samrymdist
langtimajafnvaegi. begar petta gerdist var verd a mikilvegum
utflutningsafurdum hatt. bPannig kom pad til ad arin 2000 og 2001 voru
einkar  hagsted fyrir atflutningsgreinar og raunar  fyrir
samkeppnisgreinar einnig. Skiljanlegt er ad fyrirtaeki i pessum greinum
hafi fundid fyrir heekkun kronunnar fyrri hluta pessa ars. Oedlilegt
veri po ad gera rad fyrir pvi ad somu skilyrdi skopudust i pessum
greinum a ny og riktu t.d. & arinu 2001 og framan af arinu 2002. Gengi
krénunnar var bysna stodugt fra sidasta vori og par til snemma vetrar,
pa tok pad ad haekka nokkud og hakkadi jafnt og pétt fram i byrjun
febrtiar. Sedlabankinn hefur greint fra pvi mati sinu ad
gengishakkunin & pessu timabili hafi 66ru fremur komid til vegna
ahrifa fyrirhugadra storframkvaemda a Austurlandi. Starfreksla nys
alvers veldur pvi lika ad jafnvaegisgengi kronunnar verdi haerra en ella.
ba blasir vid ad gjaldeyrisinnstreymi verdur toluvert i tengslum vid
framkvaemdirnar og ad vextir innanlands verda heerri en peir hefou ella
ordi0. Allt petta hefur haft ahrif 4 markadsvantingar og redur pvi ad
gengi kronunnar vard haerra. Pvi ma segja ad hagkerfid hafi pegar &
pessu ari tekid ad bua i haginn fyrir vantanlegar framkvaemdir. A
sidustu vikum hefur gengid lekkad & ny. Gengishakkunin var
greinilega ordin of mikil en slik yfirskot eru alpekkt a
gjaldeyrismorkudum. Fleira hefur og studlad ad leekkun gengisins. Par
ma nefna vaxandi 6évissu um framkvemdirnar i tengslum vid stekkun
Nordurals, ohagstedur voruskiptajofnudur og aukin verdbréfakaup
erlendis, en fslendingar keyptu erlend verdbréf fyrir 14,5 milljarda
krona fyrstu sex manudi arsins en 4 sama timabili 4 sl. ari ndmu pau
kaup 6,8 milljoroum. ba hafa gjaldeyriskaup Sedlabankans haft ahrif
eins og €g gat um adan. Vid slikum sveiflum er alltaf ad buast og rétt
a0 taka fram ad pessar sveiflur 4 gengi islensku kronunnar eru fjarri

pvi ad vera meiri en vid sjaum i gengissveiflum annarra gjaldmidla.



En hvad er framundan? Vid skulum adeins huga ad pvi. Fjorum
sinnum & ari sendir Sedlabankinn fra sér pjodhags- og verdbolguspa og
gefur hana 1t 1 timariti sinu Peningamalum. Verdbolguspar gegna afar
pydingarmiklu hlutverki fyrir stefnu Sedlabankans. Verdbolguspa er
gerd tvd ar fram 1 timann, Aarsfjoroung fyrir arsfjordung.
Vaxtabreytingar sedlabanka hér sem annars stadar eru lengi ad hafa
ahrif it um hagkerfid. bvi er naudsynlegt ad peningastefnan sé
framsyn og verdbolguspain byggi 4 bestu adferdum sem vol er 4. Ef
verdbolga stefnir fram ur verdbolgumarkmidi bankans pegar horft er
fram & veg pa hakkar bankinn vexti en laekkar pa ef stefnir i verdbolgu

undir markmioi bankans.

Vid skulum fyrst lita & pjodhagsspana sem skiptir audvitad verulegu
mali pegar hugad er ad verdbolgu i framtidinni. Helstu forsendur eru
paer ad styrivextir Sedlabankans 5,3% verdi Obreyttir ut spatimabilid,
en pad er venja ad bankinn spair alltaf ébreyttum voxtum Ut timabilid.
Gert er rad fyrir ad gengi kronunnar verdi 3% legra en 1 spanni fra pvi
i febraar og midad vid gengisvisitoluna 124. Gengisvisitalan hefur hins
vegar haldid 4afram ad hakka og gengid pvi ad lekka og er
gengisvisitalan nu um 128. P4 er gert rdd fyrir ad adgerdir hins
opinbera Orvi ekki eftirspurn umfram pad sem pegar hefur verid
akvedid. Med 60rum ordum byggir spdin 4 pvi ad ahrif opinberra
fjarmala veroi tiltolulega hlutlaus ad fratalinni umtalsverdri aukningu
opinberrar fjarfestingar & pessu ari en gert rad fyrir samdratti & pvi
naesta. Pad felur 1 sér ad ekki verdi breytingar a utgjalda- og tekjuhlid
rikissjods sem raski afkomu hans. Gert er rad fyrir ad voxtur

samneyslu sé¢ undir ségulegu medaltali.

Forsendur um préun ytri skilyrda a pessu ari og nastu ar eru pannig ad
nu er aetlad ad verd sjavarafurda leekki um 4% & pessu ari. Gert er rad
fyrir 6breyttu verdi milli aranna 2003 og 2004. b4 er gert rad fyrir
nokkrum vexti i utflutningsframleidslu sjdvarafurda & pessu ari eda 3%
vegna aukinna aflaheimilda & nasta fiskveididri og aukins

kolmunnaafla nt i sumar. Gert er rad fyrir 5% magnaukningu 4 arinu



2004. Aztlad er ad verdlag als muni hakka um 4% 4 pessu ari og er
byggt par 4 verdi a4 framvirkum samningum og verdforsendum

alfyrirtkjanna tveggja, Nordurals og Alcan 4 Islandi.

Gert er rdd fyrir ad verdlag innflutnings i erlendri mynt leekki um %2%.
Horfur um eldsneytisverd eru byggdar a framvirkum samningum.
Verdid hefur heldur farid haekkandi 4 undanférnum vikum pannig ad
nu er axtlad ad eldsneytisverd haekki um 9% a pessu ari en lekki hins
vegar um 14% & nasta ari. Buist er vid ad proun vidskiptakjara, voru
og pjonustu versni 4 pessu ari um 1%%. A nasta ari er reiknad med ad
vidskiptakjor muni batna frd pessu ari um %%. Gert er rad fyrir ad

erlendir skammtimavextir verdi 3% 4 pessu ari og 32% & pvi nesta.

Samkvamt pjodhagsspa Sedlabankans verdur 2%% hagvoxtur 4 pessu
ari og 3% hagvoxtur 4 pvi nasta. [ pessari spa er gert rad fyrir
framkveemdunum vid stekkun NorOurals. Ef paer frestast myndi
hagvoxtur & pessu ari verda 2%% og 2%% & nesta ari. Spad er ad
einkaneysla vaxi um 2% & pessu ari og 3% 4a nasta ari. Talid er ad
samneyslan muni aukast um 2% badi arin. Hins vegar er talid ad
fljarmunamyndun pessa ars muni aukast um 10%% og munar par mest
um storidjuna. Reiknad er med 3% aukningu fjarfestingar i
ibudahusnaedi. Utflutningur eykst um 2% 4 pessu ari og um 4% a pvi
nesta samkvemt spanni. Aukninguna ma rekja til aukinna
aflaheimilda eins og ég gat um adan. Talid er ad voxtur innflutnings

verdi 4%2% & pessu ari og 7% a pvi neesta.

brétt fyrir heldur meiri hagvoxt 4 pessu ari en adur hefur verid gert rad
fyrir er talid ad atvinnuleysi verdi um 4% meira a4 pessu ari en talid
var 1 mai sl. eda 3%%. Slaki & vinnumarkadi & pessu ari er talinn meiri
na en adur var ®tlad. Hins vegar er gert rad fyrir ad atvinnuleysi muni

minnka og verda 2'2% & neesta ari.

brétt fyrir ad gert sé rad fyrir meiri hagvexti 4 pessu og nasta ari er nu

gert rad fyrir nokkrum framleidsluslaka. Nu er talid ad a sidasta ari



hafi verid litils hattar slaki i hagkerfinu og & pessu ari aukist slakinn
enn frekar par sem hagvoxtur verdur undir vexti framleidslugetu. A
naesta ari er hins vegar talid a0 slakinn sniist i smavegilega spennu
enda hagvoxtur pa nokkud yfir vexti framleidslugetu. Mikilvaegt er
hins vegar ad hafa i huga ad mat a framleidsluspennu er had toluverdri
ovissu vegna vandamala vid ad meta framleidslugetu hagkerfisins a
hverjum tima. Af pessu ma p6 rada ad gert er rad fyrir agetu jafnvaegi

a pessu og nesta ari.

bessi mynd synir verdbolguspa Sedlabankans tvo ar fram i timann. Eitt
ar fram 1 timann er na spad 1,6% verdbdlgu en sidan fari hun smam
saman hakkandi og & fyrsta fjordungi arsins 2005 verdi hun vid
verdbolgumarkmid bankans og fari 1 2,8% tv0 ar fram i timann. Eftir
pad verdur verdbodlga afram vaxandi ad gefnum forsendum sparinnar
og par a medal oObreyttri peningastefnu. Slikum spam fylgir ad
sjalfsogdu mikil Ovissa og helstu Ovissupettir pessarar spar til
skemmri tima litid eru t.d. gengisproéunin eins og reyndar avallt en
gengid hefur laekkad nokkud fra pvi ad pessi spa var gerd. Tafir &
framkvaemdum vegna Nordurals geta dregid ur innlendri eftirspurn og
par med innlendum verdbélguprystingi. A méti kaemi hins vegar ad
gengi kronunnar geeti liklega veikst eins og vid sjaum reyndar nl vera
ad gerast par sem ventingar um gengisstyrkingu tengda innstreymis
gjaldeyris vegna framkvemda hafa ad einhverju leyti gengid til baka.
Allmikil 6vissa er um framvindunna i heimsbuskapnum en su mikla
svartsyni sem einkenndi umraduna fyrri hluta arsins virdist heldur

vera i rénun t.d. i Bandarikjunum p6 ad ekki horfi vel i Evropu.

Eins og ég gat um 40an eru vextir Sedlabankans helsta styritaeki hans
tii ad na verdbolgumarkmidinu. Sedlabankinn breytti sidast
styrivoxtum sinum 10. febrtar sl. pegar hann lekkadi pa um 0,5
présentur og hafa pvi verid 5,3% sidan. Bankinn hefur ekki talio tilefni
til breytingar &4 voxtum nu i 1josi peirrar greiningar og verdbolguspar
sem ¢€g hef hér gert nokkra grein fyrir. Vardandi fravik verdbolgu fra

markmidi er mikilvaegt ad hafa 1 huga ad arangursrik og traverdug



peningastefna  veitir  langtimasjonarmidoum  meira vegi en
skammtimasjonarmidum og ekki er mogulegt né heppilegt ad finstilla
framvindu verdbolgunnar med of sveiflukenndum voxtum. Vid teljum
pad enn liklegt ad vextir verdi enn Obreyttir um hrid en heaekki sidan
pegar nar dregur hatoppi storidjuframkvaemdanna. Hins vegar geaeti
ordid eitthvad lengra en 40ur var talid i ad naudsynlegt verdi ad hakka
vexti par sem verdbolgan hefur verid mjog litil ad undanférnu og
verdur afram litil. P6 veltur petta eins og alltaf 4 framvindunni.  1josi
pess hins vegar hvad verdbolga er nu litil er ekki haegt ad utiloka ad
breytingar sem draga Ur innlendri eftirspurn og innfluttri verdbolgu
kalli 4 timabundna lekkun vaxta fra pvi sem nu er. betta geeti t.d.
komid til ef ekki verdur af framkvemdum vegna Nordurals, innlend
eftirspurn vegna annars en storidjuframkvamda reynist mun minni en
nu er talid eda ad verdhjodonun heldur afram ad aukast i umheiminum.
Gengislekkun undanfarinna vikna dregur po6 ur likum & vaxtalekkun.
Stefnan i peningamalum verdur endurmetin pegar tilefni verdur, ekki

sist pegar stefnan i rikisfjarmalum og htusnadismalum liggur fyrir.

Nidurstada vardandi préun og horfur i efnahags- og peningamalum er 1
storum drattum su, ad @ fleiri visbendingar eru um ad efnahagsbati sé
hafinn og flest bendir til ad uppsveifla muni feerast i aukana 4 komandi
vetri. Enn er p6 nokkur slaki i hagkerfinu. ba eru ekki skyr merki um
ad vidsnuningur sé ordinn & vinnumarkadi og arstidaleidrétt
atvinnuleysi hefur enn ekki minnkad. Leidandi visbendingar eins og
voxtur utlana, aform fyrirteekja um mannahald, aukin velta og aukinn
innflutningur benda hins vegar sterkt til aukningar eftirspurnar a
nestunni. begar auknar aflaheimildir & nyju fiskveidaari, meiri
opinberar framkvamdir og stéridjuframkvaemdir batast vio ma bliast
vid ad hagvoxtur geti ordid nokkud pokkalegur & arinu, en pé undir
vexti framleidslugetu og pvi mun slaki aukast litillega fra arinu 2002.
A nzsta ari er hins vegar gert rad fyrir ad hagvoxtur verdi nokkud
umfram voxt framleidslugetu eda 3%%. Spenna geati pvi byrjad ad
myndast pegar lidur & pad ar. VerObolga verdur pod undir
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samkvamt spa bankans. bPad skyrist af pvi hversu verdbolga er litil um
pessar mundir og peim slaka sem er til stadar. Litid tvd ar fram i
timann er pvi hins vegar spad ad verdbolga verdi litillega yfir
verdbolgumarkmidinu. I heild getum vid pvi 1itid bjortum augum fram
4 veginn, en eins og alltaf er naudsynlegt ad ganga hagt um gledinnar

dyr.
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