Inngangur

Forsendur fyrir frekari lekkun Sedlabankavaxta

Undanfarinn arsfjordung hefur verdbodlga hjadnad
afram. Verdi framvindan med svipudum heatti og pad
sem af er 4arinu mun verdbolgumarkmid Seodla-
bankans nast fyrir arslok. Samkvaemt verobolguspa
bankans, sem kynnt er i ritinu, mun verdlagsstodug-
leiki rikja afram neestu tvo arin, pott verobolga kunni
a0 aukast timabundid um midbik timabilsins. Til
grundvallar verdbdlguspanni liggur pjodhagsspa
Sedlabankans, en bankinn birtir nu eigin spa i fyrsta
skipti. Samkveemt henni dragast pjodarutgjold saman
um ramlega 3% 1 ar, en hagsted utanrikisvidskipti
valda pvi ad hagvoxtur verdur nalegt nulli. Hag-
voxtur verdur dremur 4 naesta ari, eda 1%:%, en mun
gledast nokkud pegar 1ida tekur & ario 2004. Vegna
pess ad framleidsla mun liklega vaxa hagar en fram-
leidslugeta gerir ad jafnadi mun gaeta vaxandi slaka i
pjooarbiiskapnum, ekki sist & vinnumarkadi. Vido
slikar adstedur er liklegt ad launabreytingar verdi
hoflegar. Jafnframt eatti ytri jofnudur i pjodar-
buskapnum ad studla ad stodugu gengi krénunnar, en
gert er rad fyrir 6verulegum vidskiptahalla naestu tvo
arin. Pessar adstzdur munu studla ad stodugleika
verdlags & timabilinu. Sem endranzr rikir po tolu-
verd ovissa um flesta peetti sparinnar, t.d. um ytri
skilyrdi i pjodarbuskapnum. Mesta 6vissan lytur po
a0 hugsanlegum storidju- og virkjanaframkvemdum.

Verdbolguspain og pjoohagsspdin gera ekki rad
fyrir ad radist verdi i storframkvamdir vio albraedsl-
ur og virkjanir sem eru i bigerd. Ekki lagu fyrir
nagar upplysingar um framkvaemdirnar i tima til
pess ad unnt veeri ad leggja mat a peer, eins og upp-
haflega voru &form um ad gera i pessu hefti Peninga-
mdala. Pad mat verdur unnid jafnskjott og forsendur

verda til pess og mun liklega birtast i nesta hefti
Peningamala. Pott dkvardanir hafi ekki verid teknar
um storidjuframkvaemdir eru & peim téluverdar likur.
bad veldur nokkrum vanda vid spagerd og motun
peningastefnunnar. Verdi af framkvaemdum breytast
allar forsendur i grundvallaratridum. Til greina kaemi
ad taka nu pegar tillit til hugsanlegra framkvamda
vid vaxtadkvardanir. Sedlabankinn telur pad hins
vegar ekki timabeert 1 ljosi pess ad ovissa rikir enn
um hvort af framkvemdum verdur. Bankinn byggir
pessa afstodu sina 4 pvi ad framleidslu- og atvinnu-
tap vegna of adhaldssamrar stefnu, ef ekki verdur
radist i framkvaemdirnar 4 naesta ari, verour liklega
meira en ef peningastefnan yrdi ekki nogu adhalds-
som pegar akvordunin liggur fyrir. Astadur pessa eru
einkum prjar. { fyrsta lagi mun slaki agerast 4 nasta
ari ef ekki kemur til framkvaemdanna. Adhaldsstig
peningastefnunnar ni er of mikid midad vid par
forsendur. Heetta er 4 ad laegdin i hagkerfinu agerist
meira en efni standa til ef peningastefnan tekur &
naestunni ad einhverju leyti mid af framkvemdum
sem ekki verdur af. [ 63ru lagi mun enn 1ida nokkur
timi par til ad akvordun um framkvamdirnar verour
tekin og enn lengri par til ad peirra fer ad gaeta i veru-
legum meli i eftirspurn og verdbolguprystingi og
pad gefur tima til ad bregdast vid. I pridja lagi getur
vidbragdsflytir peningastefnunnar verid mikill og pvi
hagt ad bregdast skjott vid med heerri voxtum en ella
um leid og akvardanir verda teknar.

Uttekt a stodugleika fjarmalakerfisins, sem
Sedlabankinn gerir 4 halfs ars fresti, er birt i pessu
hefti Peningamdala. Par kemur fram ad dregid hefur
enn frekar Ur ymiss konar heettum sem kunna ad hafa
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stedjad ad fjarmalakerfinu 4 sl. ari. bad ma ad miklu
leyti pakka hjodnun verdbolgu og betra innra sem
ytra jafnvaegi 1 pjodarbiiskapnum sem rennt hefur
styrkari stodum undir fjarhag heimila og fyrirteekja
og stodugleika i gengismalum. Ekki eru po 61l kurl
komin til grafar ad pvi er ahrerir eftirkdst ofpenslu-
skeidsins sem lauk & sl. ari. Fjarhagur margra heim-
ila og fyrirtaekja er paninn til hins ytrasta og ma ekki
vid miklum skakkafollum 4 komandi arum, t.d. ef
ytri skilyrdum i pjdédarbuskapnum hrakadi. Fjolgun
arangurslausra fjarndma og gjaldprota og aukin van-
skil hja lanastofnunum eru til vitnis um vidkvaema
stoou margra heimila og fyrirtaekja sem kann ad bitna
4 fjarmalakerfinu 4 komandi arum. Stodugleika pess
virdist po ekki hetta buin enda hefur eiginfjarstada
helstu fjarmalastofnana styrkst fra pvi ad hun var
leegst 1 arslok 2000.

Aodhaldsstig peningastefnunnar eins og pad birtist
i raunvoxtum Sedlabankans hefur minnkad umtals-
vert 4 sidustu manudum, en bankinn laeekkadi vexti
sina alls fjorum sinnum & timabilinu fra aguast til
oktober um samtals 1,7 prosentur. bPessar vaxtalaekk-
anir byggoust 4 peirri greiningu og verdbdlguspa sem
bankinn setti fram i sidustu Peningamalum, og bentu
til 6rt hjadnandi verdbodlgu og aukins slaka i hag-
kerfinu. Framvindan hefur hingad til stadfest pessa
greiningu, eins og fram hefur komid hér ad
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framan. Vextir Sedlabankans eru po6 liklega enn i efri
morkum pess sem telja ma jafnvagisvexti, p.e. pa
vexti sem myndu hafa til lengdar pegar verdbolga er
i samreemi vid markmid bankans og hvorki fram-
leidsluspenna né slaki er til stadar. Pad helgast af pvi
a0 stutt er sidan verdbodlga var umtalsverd og vegna
hennar var svigram Sedlabankans til ad taka tillit til
verri hagvaxtarhorfa mun takmarkadra en nt er.

[ 1josi pess mats & astandi og horfum i efna-
hagsmalum sem hér er kynnt hefur bankinn akvediod
a0 stiga enn eitt skref i laekkun vaxta. Par skiptir
mestu mali ad verdbolga verdur ad oObreyttu fyrir
nedan markmid bankans pegar litid er tvo ar fram i
timann og ad slaki & voru- og vinnumdérkudum mun
ad Obreyttu agerast 4 neesta ari. Vextir i endur-
hverfum vidskiptum vid innldnsstofnanir verda pvi
leekkadir um 0,5 prosentur fra og med 12. november
2002. Midad vid fyrirliggjandi spar gaetu vextir
bankans laekkad enn frekar & naestunni ef framvindan
stadfestir paer. Pad er po had peim fyrirvara ad eftir
pvi sem vextirnir verda lagri, og sérstaklega ef peir
verda augljoslega fyrir nedan jafnveegisstoou, mun
bankinn purfa ad leggja frekara mat & 6rvunarahrif
peirra. Petta er einnig had peim fyrirvara ad akvard-
anir um storidjuframkvemdir munu leida til endur-
mats & peningastefnunni.



