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Proun lifeyrissjoda 1999-2002

Mjog hefur heegt a vexti hreinnar eignar lifeyrissjodanna fra arslokum 1999. Toluverd lekkun hefur

ordio a erlendri verobréfaeign sjooanna. Hrein raunavoxtun sjodanna i heild var neikveed um 1,9% a

drinu 2001 og um 0,7% a arinu 2000. Dregid hefur v aukningu sjédfélagaldna ad undanfornu. I pess-

ari grein verdur fjallad um efnahag lifeyrissjéda d timabilinu 1999-2002.2

Tolfreedisvid Sedlabankans hefur fra arsbyrjun 1997
safnad manadarlegu efnahagsyfirliti fra urtaki
sterstu lifeyrissjoda og axtlad t fra pvi heildartdlur
fyrir alla lifeyrissjooi. Petta urtak nar ni 4 arinu
2002 til 25 lifeyrissjoda sem samanlagt attu yfir 90%
af hreinni eign lifeyrissjoda i arslok 2001. Greinin er
byggd & pessum manadarlegu upplysingum ad pvi er
ario 2002 vardar en ad 0dru leyti 4 arsreikningum
lifeyrissjodanna.

i lok ars 2001 voru 54 starfandi lifeyrissjodir i
landinu og hafoi peim feekkad um 2 4 arinu. Var pad
framhald prounar sem att hefur sér stad allt fra arinu
1991, en pa voru peir 88. Enn hefur peim faekkad um
2 bad sem af er pessu ari, pvi a fyrri hluta arsins sam-
einadist Lifeyrissjoourinn Hlif Sameinada lifeyris-
sjoonum og Lifeyrissjodurinn Eining sameinadist
Frjalsa lifeyrissjoonum. Af peim 52 lifeyrissjodum
sem nu eru starfandi eru 11 sjodir sem taka ekki
lengur vio 10gjoldum, 14 sj6dir eru med abyrgd launa-
greidenda og virkir almennir sjodir eru 28 talsins.

Hrein eign
Hrein eign lifeyrissjodanna hefur aukist hrodum

1. Hofundur er deildarstjori 4 tolfreedisvidi Sedlabanka fslands.

2. 1 grein hofundar i Peningamdlum 2000/3, Eignir og avoxtun lifeyris-
sj0da, er umfjollun um proun lifeyrissjoda a timabilinu 1980-2000. bar
er einnig ad finna nanari utskyringar 4 hugtokum sem hér er fjallad
um.

Mynd 1

Hrein eign lifeyrissj6da sem hlutfall af VLF
1981-2001
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Heimild: Sedlabanki Islands.

skrefum allt fra arinu 1981. Meld sem medalstada
arsins 1 hlutfalli af vergri landsframleidslu (VLF) var
hun 11,4% arid 1981 en var ordin 81,2% af VLF ariod
2000. A sidasta ari leekkadi hlutfallid sidan um %
prosentu, nidur i 80,7% af VLF (sja mynd 1).

A fyrstu atta manudum arsins 2002 jokst hrein
eign sjodanna einungis um 16,1 ma.kr. samanborid
vid 45,3 ma.kr. & sama timabili arid adur og var hin
i lok agtist 661 ma.kr. A pessu timabili jukust skulda-
bréfaeign og itlan sjédanna um 27,5 ma.kr. en hluta-
bréfaeign og eign 1 hlutabréfasjodum drost saman um
11,6 ma.kr.

Helsta asteeda haegari aukningar hreinnar eignar
er samdrattur i erlendri verdbréfaeign lifeyrissjoo-
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anna sem rekja ma til gengisbreytingar kronunnar og
verdleekkunar & erlendum hlutabréfamérkudum sem
nanar verdur fjallad um sidar i greininni. Hins vegar
ber pess a0 geeta ad eign i lifeyrissjooi er langtima-
fjarfesting og reynslan er su ad sveiflur 4 mérkudum
jafna sig ut yfir lengri tima litid.

begar hrein eign lifeyrissjodanna er faerd a fast
verOlag sést ad toluverdar sveiflur hafa verio & henni
fra arsbyrjun 2000 fram til arsloka 2001. Lengst af
pessu timabili var hiin & pennan malikvarda a bilinu
620-640 ma.kr., en hefur verid um 660 ma.kr. sidustu
manudi (sja mynd 2).

Mynd 2
Hrein eign lifeyrissjéda jandar 2000 - agust 2002
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Innlend og erlend verobréf

Af innlendri verdbréfacign lifeyrissjodanna eru
adeins tep 13% bundin i hlutabréfum og hlutabréfa-
sjodum, midad vid lok agust sl., en af erlendu verd-
bréfaeigninni eru teep 83% i slikum bréfum.

Mynd 3
12 manada breyting verdbréfaeignar
lifeyrissj6da 2000-2002
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Mynd 3 synir aukningu verdbréfaeignar lifeyris-
sjoda & hverju 12 manada timabili. Aukning inn-
lendra verdbréfa hefur verid nokkud jofn & timabilinu
sem myndin spannar og var t.d. um 19% 4 12 man-
udum til agustloka 2002.

Adra sdgu er ad segja af erlendum verdbréfum i
eigu sjodanna. bau jukust um meira en 100% & 12
manudum til loka febroar arid 2000, en ad undan-
fornu hafa pau dregist saman, pannig ad t.d. i lok
agust 2002 var erlenda verdbréfaeignin 12,7% legri
en 4 sama tima arid adur.

Hlutdeild erlendra verdbréfa i verobréfasafni lif-
eyrissjodanna 6x stodugt fra arslokum 1998 fram i
oktober 2000 en pa vard hin mest, ram 24%. Sidan
hefur hun farid laekkandi, med nokkrum sveiflum po,
og var nu i lok agust 18%. ba st60 erlend verdbréfa-
eign lifeyrissjodanna i 116 ma.kr. og hafoi dregist
saman um 18,7 ma.kr. fra daramétum. Lifeyrissjooir
hafa haldid afram ad fjarfesta erlendis & pessu ari og
samkveaemt upplysingum fra peim lifeyrissjodum sem
skila manadarskyrslu til Sedlabankans voru hrein
kaup lifeyrissjodanna 4 erlendum verdbréfum nalagt
13 ma.kr. fyrstu atta manudi arsins. Hins vegar er
neikvett endurmat erlendra verdbréfa i eigu sjodanna
u.p.b. 32 ma.kr. enda hafa erlendar hlutabréfavisi-
tolur laekkad mjog 4 pessu timabili.

Mynd 4

Erlend verdbréf sem hlutfall af
verdbréfasatni lifeyrissj6da 1999-2002
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir

Hlutdeild innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjoda af
hreinni eign lifeyrissjodanna var nanast obreytt arid
1999, milli 7% og 8%, en i lok ars jokst hun og i mars
2000 for hun hest i ram 11%. Eftir pad for hun



leekkandi fram 4 sumar 2001, en hefur sidan farid
stodugt heekkandi og var 10,2% manudina juni-agust

Mynd 5
Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir sem

hlutfall af hreinni eign 1999-2002
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sl. Innlendu hlutabréfin og hlutabréfasjodirnir jukust
um 7,6 ma.kr. &4 fyrstu atta manudum yfirstandandi
ars. bar af voru hrein kaup u.p.b. 3,2 makr. og
jakveett endurmat 4,4 ma.kr., en islenska urvalsvisi-
talan hakkadi um 13% 4 fyrstu atta manudum arsins,
4 sama tima og flestar erlendar hlutabréfavisitdlur
leekkudu toluvert.

Mynd 6
12 ménada breyting sjédfélagalana
1999-2002
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Sjodfélagalan

Eins og sja ma & mynd 6 var mikil og vaxandi aukn-
ing a sjoofélagalanum 4 timabilinu jantar 1999 til
agust 2001, en til loka pess manadar meeldist tolf
méanada aukning peirra 32,7%. A pessum tima var
mikil pensla & htsnadismarkadi og endurspeglast
pad i aukningu sjodfélagalananna par sem ibuda-
kaupendur hafa ventanlega nytt moguleika sina til
lantoku i lifeyrissjodunum, en med hakkandi fast-
eignaverdi fylgdi meiri vedhaefni. Pott dregid hafi Gr
vaxtarhradanum ad undanfoérnu hafa lifeyrissjodir
veitt bysna miklu { pennan farveg. A 12 manudum til
agustloka i ar nam aukningin t.d. 17,6%.

Matsadferoir lifeyrissjéda i manadarskyrslum

Eins og fyrr var getid safnar tolfraedisvid Sedlabankans
manadarlegum efnahagsyfirlitum fra trtaki 25 staerstu
lifeyrissjoda. A arinu 2001 var gerd konnun & pvi hvort
pessir sjodir notudu somu adferdir vio endurmat i man-
adarskyrslum og reglur um gerd arsreikninga kveda a
um, p.a. fullt samreemi vaeri milli manadarskyrsina og
arsreikninga. Einnig var spurt hversu oft bréfin vaeru
endurmetin.

Nidurstada konnunarinnar var ad matsadferdir
sjodanna i manadarskyrslu veru almennt i samrami
vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Hlutabréf og
hlutdeildarskirteini eru feerd 4 markadsverdi nema um
sé a0 rada 0skrad bréf, sem ferd eru a framreiknudu
kaupveroi. Skuldabréfin eru feerd til eignar m.v. pau
vaxtakjor sem um var samid pegar bréfio var keypt, en
b6 reyndust vera undantekningar fra pvi. { 6rfaum til-

fellum voru markadsskuldabréf feerd 4 markadsverdi
og for pad eftir sdluhaefi bréfanna. Pa var gjarnan
uppreiknad daglega.

Meginreglan vardandi tioni endurmats er ad upp-
reiknad er manadarlega en pé eru nokkrar undan-
tekningar a pvi. Eins og ad framan er getid eru demi
pess ad uppreiknad sé¢ daglega en einnig fannst demi
pess ad einungis veeri uppreiknad tvisvar a ari. Einn
stor lifeyrissjoour uppreiknar innlenda og erlenda
hlutabréfasjodi svo og erlend hlutabréf arsfjoroungs-
lega en 61l 6nnur bréf manadarlega.

Nidurstodur pessar benda til pess ad méanadarlegar
tolur gefi ageta mynd af stodu sj6danna a hverjum
tima, enda hafa aatlanir desembermanadar undanfarin
ar reynst bysna nerri arsreikningatélum.
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Radstofunarfé

Raostofunarfé lifeyrissjodanna, sem er innstreymi
fjar til sjodanna ad fradregnu utstreymi vegna lifeyris
og rekstrarkostnadar, var 181,5 ma.kr. & arinu 2001
samanborid vid 144,2 ma.kr. 4 4rinu 2000. Sem hlut-
fall af vergri landsframleidslu var radstofunarféd
24.2% & arinu 2001 og er pad fjorda arid i r6d sem
pad reynist vera meira en fimmtungur af landsfram-
leidslunni.

Radstofunarfénu verja lifeyrissjodirnir ad mestu
leyti til kaupa & verobréfum og til utlana. Um 58% af
radstofunarfé arsins 2001 runnu til kaupa & verd-
bréfum med breytilegum tekjum, p.e. hlutabréfum og
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda (skuldabréfa-
og hlutabréfasjoda). Er pad toluvert leegra hlutfall en
arid adur en pa runnu rimlega 70% radstofunar-
fjarins til slikra kaupa.

Ner 10% radstofunarfjar arsins voru lanud til
sjodfélaga og er pad ivid laeegra hlutfall en arid adur.
Husbréf voru keypt fyrir 12% radstéfunarfjarins.

Lifeyrissjodirnir eru mjog virkir a4 verdbréfa-
markadi og a arinu 2001 seldu peir verobréf ad and-
virdi 91 ma.kr., pannig a0 ramlega helmingur rao-
stofunarfjar peirra stafadi af soélu bréfa. Sambeeri-
legar tolur arsins 2000 voru taepur 71 ma.kr. og 49%
af radstofunarfé og arsins 1999 tepir 66 ma.kr. og
44% af radstofunarfé. bess skal getid ad radstofunar-
fé sjodanna var 4,5 ma.kr. minna arid 2000 en ari
fyrr.

10gjold til lifeyrissjodanna voru 61 ma.kr. & arinu
2001 samanborid vid 49 ma.kr. 4 rinu 2000. A tima-
bilinu 1980-1996 voru pau innan vid 5% af vergri

Mynd 7
18gjold og lifeyrisgreidslur lifeyrissjoda
% sem hlutfall af VLF 1980-2001

- Lifeyrisgreidslur

landsframleioslu (VLF) en fra arinu 1996 hafa pau
vaxi0 ort og voru ordin 8,1% af VLF & arinu 2001.
Lifeyrisgreidslur sjodanna voru 22 ma.kr. 4 arinu
2001 samanborid vi0 tepa 19 ma.kr. ari fyrr.
Lifeyrisgreioslur voru 1-2% af VLF timabilid
1980-1994, en hafa sidan vaxid jafnt og pétt upp i
2,9% arido 2001, eins og sja ma 4 mynd 7. Pess ma
geta ad a arinu 2000 voru lifeyrisgreidslur lifeyris-
sj60anna i fyrsta skipti haerri en lifeyrisgreidslur
almannatrygginga. A arinu 2001 jokst pad bil en pa
voru lifeyrisgreidslur sjodanna 2,9% af VLF, eins og
aour sagdi, samanborid vid 2,6% hlutfall almanna-

trygginga.’

Hrein raunavéxtun®

Hrein raunavoxtun allra lifeyrissjoda var -1,9% &
arinu 2001 og hefur hun aldrei mealst leegri. Arin
1996-1998 var hun 7-8% 4 ari, en arid 1999 for hun
upp 1 12% enda var pa mikil uppsveifla a hlutabréfa-
morkudum. bad ar fjarfestu lifeyrissjodirnir mikid i
erlendum verdbréfum, naer tvofoldudu erlenda verd-
bréfacign sina, og fengu goda avoxtun a pa fjar-
festingu. A arinu 2000 seig 4 verri hlidina ad pvi er

Hrein raunavoxtun 15 sterstu lifeyrissjodanna

% 1999 2000 2001
Lifeyrissjodur starfsm. rikisins... 8.4 1,5 0,0
Lifeyrissjodur verslunarmanna... 11,8 1,1 -0,8
Lifeyrissjodurinn Framsyn......... 14,7 -0,6 -2,5
Sameinadi lifeyrissjodurinn........ 17,8 -0,9 -2,8
Lifeyrissjoour sjomanna............. 12,3 -0,5 -1,8
Lifeyrissjodur Nordurlands........ 16,1 22,5 -2,0
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda... 10,3 1,5 1,2
Lifeyrissjodur bankamanna......... 7,5 -2,7 -0,3
Lifeyrissjodurinn Lifion............. 14,0 0,2 -4,9
Samvinnulifeyrissjodurinn ......... 12,5 1,9 0,6
Lifeyrissjoour Austurlands.......... 8,4 -4,3 -9,7
Lifeyrissjodur Vestfirdinga......... 14,2 -4,9 -4,2
Lifeyrissjoodur leekna................... 16,2 -4.3 2.5
Lifeyrissjodur verkfredinga....... 21,6 -7,9 -5,1
Lifeyrissjodur benda.................. 9,9 -1,8 -3,1
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Heimild: Sedlabanki Islands.
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3. Heimild: Tryggingastofnun rikisins.
4. Heimild: Fjarmalaeftirlitio.



vardar avoxtun lifeyrissjodanna en pad ar vard hrein
raunavoxtun neikvaed, eda -0,7%.

Einungis 19 lifeyrissjooir af peim 54 sem starf-
andi voru 1 arslok 2001 syndu jakvaoda hreina raun-
avoxtun a arinu 2001. Mjog fair af sterstu lifeyris-
sjodum landsins voru i peim hopi. b6 var sa steersti,
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, par 4 medal med
0,01% hreina raunavoxtun. Besta avoxtun lifeyris-
sjods a arinu var 5,9%. Neaer helmingur lifeyris-
sjodanna var med raunavoxtun & bilinu 0 til -5%.
Nokkrir voru med enn lakari afkomu.

Taflan hér ad framan synir hreina raunavoxtun 15
steerstu lifeyrissjodanna undanfarin 3 ar. bar sést
greinilega hin neikvada proun avoxtunarinnar &
pessu timabili.

Mynd 8
Hrein raundvoxtun lifeyrissjoda 1991-2001
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Heimild: Fjarmalaeftirlitio
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