Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Kronan veikist

Gengi islensku kronunnar veiktist { mai og juni. bvi rédi m.a. minna innfleedi gjaldeyris, aukio utfledi,
m.a. vegna lanahreyfinga, og aukin spakaupmennska, auk pess sem aukin regluleg gjaldeyriskaup
Sedlabankans kunna ad hafa haft ahrif. Visitala gengisskraningar hefur verid neerri gildinu 124 pad sem
af er juli. Avoxtun verdtryggora skuldabréfa leekkadi nokkud d markadi vegna mikillar eftirspurnar og
leekkuou bankar verdtryggda inn- og utlansvexti sina i kjélfario. Lausafjarstada banka hefur verid rium
og peim hefur gengio betur ad midla lausu fé sin a milli en adur. Vaxtamunur vio utlond hefur aukist a

sidustu manudum, vegna vaxtalwkkana i 60rum londum og heekkandi avoxtunar islenskra rikisvixla.

Hlutabréfa- og skuldabréfavidskipti i Kauphéll Islands fyrstu sex manudi drsins voru meiri en & sama
tima 1 fyrra og urvalsvisitala hlutabréfa hefur hekkao um 11% pad sem af er ari. Hlutabréf nokkurra
félaga hafa verio afskrad hja Kauphéllinni [ kjolfar samruna og yfirtoku.

Gengi kronunnar veiktist ...

Eftir alllangt meira og minna samfellt timabil styrk-
ingar tok kronan ad gefa eftir pegar leid 4 mai. [ kjol-
far tilkynningar um aukin regluleg kaup Sedlabank-
ans a gjaldeyri kom fram skammlif veiking sem gekk
til baka 4 nokkrum dégum en eftir midjan juni vard
nokkud hrod veiking sem tok til baka néanast alla
styrkingu krénunnar sem ordid hafdi fra aramotum.
Fra jonilokum hefur visitala gengisskraningar verio
nokkud stodug i kringum visitolugildid 124. Oft er
erfitt ad skyra skammtimahreyfingar &4 gengi par sem
vaentingar spila svo stort hlutverk. Skyringar 4 um-
sniningi gengisins i mai og juni gaetu m.a. verid
timabundid hlé & ymsum steerri hraeringum, sem yttu
undir veentingar um aukid innstreymi gjaldeyris, t.d.
skuldsettum sameiningum og yfirtékum fyrirtaekja.
Hugsanlegt er einnig ad 6évissa um framhald varnar-
samstarfs [slands og Bandarikjanna hafi haft einhver
ahrif 4 gengid 1 juni. P4 geeti pad verid skyring ad
gengi kronunnar hafi hreinlega ofrisid um midjan
mai, eins og oft vill verda pegar gjaldmiolar sveiflast.

1. 1pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltekar voru pann 25. jili
2003.

Regluleg gjaldeyriskaup Sedlabankans voru aukin
um midjan mai og svo virdist sem ahrifa peirra hafi
farid a0 gaeta meir eftir pvi sem veentingar um annad
flaedi & markadnum minnkudu. Pess vard einnig vart
a0 spakaupmenn, sem tekid hofou stodu med kron-
unni, lokudu stédum sinum allhratt pegar veiking
hofst og flytti pad liklega fyrir lekkun gengisins.
bréun visitolu gengisskraningar ma sja 4 mynd 1.

Mynd 1

Visitala gengisskraningar
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... pegar storum hreyfingum feekkadi ...

Sidastlidid ar hefur verid allnokkud um stor vidskipti
sem leitt hafa til veentinga um aukid innstreymi er-
lends gjaldeyris. Einkavaeding rikisbankanna hafdi
pessar vaentingar 1 for med sér, pratt fyrir ad komio
hafi fram a0 ekki stedi til ad flytja gjaldeyri inn i
landid i tengslum vid hana. Vaentingar um gjaldeyr-
isinnstreymi vegna storra vidskipta sem tengdust
ymsum hlutaféldgum og vaentingar um gjaldeyris-
innstreymi vegna virkjana og stéridjuframkvaemda
ho6fou einnig veruleg ahrif 4 proun gengisins. Til
pessa hefur raunverulegt innstreymi vegna storfram-
kvemda verid 1itid en vaentingar hafa hins vegar
verid um mikil ahrif pessa 4 gengi kronunnar. A allra
sidustu manudum hefur ordid nokkurt 1at & fréttum
um innstreymi af pessum toga og pvi hafa styrking-
arahrifin dvinad. Aukinn voruskiptahalli gefur einnig
til kynna ad neysla fari vaxandi sem leidir til ut-
streymis gjaldeyris en 4 moti koma jakveedar fréttir
af aflabrégdum og aukningu aflaheimilda sem vinna
a moti.

... Sedlabankinn jok regluleg kaup sin a gjaldeyri ...

[ samraemi vid tilkynningu Sedlabankans vid utgafu
Peningamdala 1 mai jok hann dagleg kaup sin 4 gjald-
eyri ur 1,5 milljéonum Bandarikjadala i 2,5 milljénir
Bandarikjadala. Tilgangurinn med kaupunum er ad
nyta pad lag sem bankinn telur vera a gjaldeyris-
markadi til ad auka gjaldeyrisfordann. Til skamms
tima var toluverdur hluti gjaldeyrisfordans fjar-
magnadur med skammtimaldntdkum en pau lan hafa
nt ad mestu verid greidd upp. Sterkari gjaldeyris-

Mynd 2
Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
jantar 1999 - juni 2003 (manadarleg gogn)
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fordi vegur einnig upp 4 moti ahyggjum sem ymsir
adilar, p.m.t. Alpjoédagjaldeyrissjodurinn og lans-
haefismatsfyrirtaeki, hafa lyst vegna aukinnar erlendr-
ar skuldsetningar Islendinga. bott skuldastada hins
opinbera hafi um nokkurt skeid verid ad leekka hafa
skuldir einkageirans aukist verulega en par sem
nokkur hluti peirra er til fremur skamms tima kann
ad vera porf 4 auknum gjaldeyrisforda vegna var-
udarsjonarmida. Fra pvi ad bankinn hof kaup sin &
gjaldeyri 1 byrjun september 2002 til 25. jali sl. hefur
bankinn keypt gjaldeyri ad andvirdi 26,8 ma.kr. Gert
er rad fyrir ad gjaldeyrisfordinn verdi kominn i um
55 ma.kr. 1 arslok. Préun gjaldeyrisforda og fjar-
mdognunar hans ma sja & mynd 2.

... 0g spakaupmennska jokst

Nokkud hefur verid um spakaupmennsku a gjaldeyr-
ismarkadi ef marka ma fréttir fra adilum 4 gjaldeyr-
ismarkadi. Spakaupmennirnir hafa baedi verid inn-
lendir og erlendir og einhverjir erlendir bankar
virdast vera i pessum hopi. Spakaupmennska getur
aukio fleedi & markadnum og lidkad pannig um fyrir
edlilegri verdmyndun en ef flotti brestur 4 veldur
hann oft hradari og yktari verdbreytingum en ella.
Spakaupmennskan felst i pvi ad kaupa eda selja
gjaldeyri i peim tilgangi ad hagnast & vantum
verdbreytingum. Spakaupmadur sem & von & styrk-
ingu kronunnar kaupir pannig krénur og vaentir pess
ad geta selt per sidar med hagnadi. Spakaupmadur
sem ventir veikari kréonu selur kronur og ventir pess
ad geta keypt paer Odyrar sidar. Inn 1 petta demi
blandast sidan vextir og kjor 4 inn- og Gtlanum, hér
og erlendis. Oft er spakaupmennska vogud, p.e. spa-
kaupmennirnir gera afleidusamninga til ad taka
steerri stodur. Petta er ahattusamt en getur skilad
rikulegri avoxtun. Skyrustu demi um veru spakaup-
manna & gjaldeyrismarkadi sdust um midjan juni
pegar snorp leekkun vard 4 gengi kronunnar a sama
tima og vextir 4 rikisvixlum hakkudu skarpt vegna
skyndilegrar aukningar frambods pegar spakaup-
menn losudu um innlendu fjarfestinguna.

Vextir lcekkudu ...

Vextir 4 kronumarkadi lekkudu um tima, m.a. vegna
aukins lausafjar sem stafadi af kaupum Sedlabankans
4 gjaldeyri. Vextir & skemmri tima skuldbindingum &
kronumarkadi hafa um nokkurt skeid verid nokkud
lagir 1 samanburdi vid styrivexti Sedlabankans en



Mynd 3
Timardf vaxta a millibankamarkadi
med kronur 25. jali 2003
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Heimild: Sedlabanki isiands. Dagar

vaentingar um heekkun styrivaxta setja po mark sitt &
timaro6f avoxtunarinnar pegar lengra sakir fram eins
og sést 4 mynd 3. Mikil eftirspurn eftir verdtryggdum
skuldabréfum olli leekkun avoxtunarkrofu og lekk-
udu vidskiptabankarnir i juni verdtryggda inn- og
utlansvexti sina til samraemis vid pa lekkun. Eftir-
spurnin eftir verdtryggoum skuldabréfum hefur verid
mikil erlendis fra og sekjast fjarfestar eftir hus- og
htasnadisbréfum. Mikid af pessum vidskiptum er
varid gegn gengisdhattu, m.a. i gegnum endurhverf
vidskipti vid Sedlabankann en pé hefur pess ordid
vart 1 auknum meali ad adilar leiti annarra leida i
gengisvornum. Eitthvad mun vera um ad erlendir
fjarfestar taki 4 sig gengisahattu en ekki verdur séd
af tolfredigdgnum ad um verulegar fjarhaedir sé par
a0 rada. broun avoxtunar helstu flokka husbréfa ma
sja 4 mynd 4. { kjolfar nys stjornarsattmala bodadi

Mynd 4
Raunévoxtun tveggja flokka hisbréfa

Daglegar t6lur 3. janlar - 25. juli 2003
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félagsmalaradherra ad til steedi ad heekka lanshlutfall
og lansfjarhadir hja fbudalanasjodi i afongum 4
naestu arum. Ekki liggur fyrir hvernig pessar hug-
myndir verda framkvamdar en fjallad er um hugsan-
leg efnahagsahrif peirra 1 inngangi og greininni um
préun og horfur i efnahags- og peningamalum hér ad
framan.

... 0g bankarnir midla betur lausu fé

Stada endurhverfra vidskipta hefur laekkad nokkud a
undanférnum manudum. Lakkun bindiskyldu 1 lok
mars er vafaliti0 steersta skyringin 4 pessu en einnig
er liklegt ad ahrifa gjaldeyriskaupa Sedlabankans
gaeti einnig 4 pessu svidi, pvi ad med kaupum a gjald-
eyri veitir bankinn auknu magni kréna 1t i hagkerfid
og eykur par med utlanagetu bankastofnana. bar med
hafa paer meiri getu til ad leysa ur timabundnum
skorti einstakra adila 4 lausafé med innbyrdis lanum.
Velta & krénumarkadi fyrstu sex manudi pessa ars var
53% meiri en 4 sama tima & sidasta ari og svipada
sogu er a0 segja af veltu 4 gjaldeyrismarkadi. Stada
endurhverfra vidskipta laekkadi um ramlega fimmt-
ung ef horft er til junilokastodu i ar og & sidasta ari.
Notkun daglana hefur dregist saman um teplega prja
fjordu ef midad er vid fyrstu sex manudi pessa ars og
sama timabil fyrir ari. Betri styring vegna nys fyrir-
komulags i1 greidslumidlun og beett lausafjarstada
hofou mest ahrif & minni porf fyrir daglan. Velta &
millibankamarkadi med gjaldeyrisskiptasamninga
minnkadi hins vegar um 44% fyrstu sex manudi
pessa ars midad vid sama timabil i fyrra.

Tafla 1 Ny gengisskraningarvog 2003

Breyting fra
Land Mynt Vog (%) fyrri vog (%)
Bandarikin ..................... USD 24,73 -0,10
Bretland .........ccccoeveenen. GBP 12,35 -0,43
Kanada............cccoevvennn. CAD 1,09 -0,14
Danmork ..........cooeveeee. DKK 8,24 0,08
NOIegur...c.covevveerieeenene NOK 6,41 -0,37
SVIPJOD..evniieiinne SEK 3,42 -0,06
SVISS o CHF 1,21 -0,80
Evrusveedi...cccoveeeeeeennne EUR 39,07 1,99
Japan..... JPY 3,48 -0,17

Heimild: Sedlabanki Islands.
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Endurskooud gengisskraningarvog

Arlega fer fram endurskodun gengisskraningarvogar
til pess ad hun endurspegli eins vel og kostur er sam-
setningu utanrikisvidskipta pjodarinnar, baedi voru-
og pjonustuvidskipta. Upplysingar um utanrikisvio-
skipti liggja fyrir med nokkrum téfum og pvi hefur
su venja ordi0 til ad gengisskraningarvogin er endur-
skodud einu sinni 4 ari og er pad midad vid télur um
utanrikisvidskipti fyrir sidastlidid ar. A sidustu drum
hefur veegi evru i voginni aukist en vagi Bandarikja-
dals og flestallra annarra mynta minnkad. Ny vog er
birt 1 toflu 1. Su breyting hefur verid gerd 4 forsend-
um utreikninga ad vidskipti vid Austur-Evropuriki
onnur en Russland eru n talin i evrum vegna mikilla
tengsla pessara rikja vid pad myntsvadi og aforma
um adild margra rikjanna ad Evroépusambandinu.
Vidskiptum vid Russland er afram skipt jafnt 4 milli
evru og Bandarikjadals.

Samruni banka hefur ahrif @ markadi

I lok april vard samruni Kauppings banka hf. og
Biinadarbanka fslands hf. og faekkadi vid pad adilum
4 gjaldeyrismarkadi ur fjérum i prja og adilum ad
kronumarkadi ur sjo i sex. A gjaldeyrismarkadi
brugdust adilar vid med pvi ad hakka vidomidunar-
flarhaed 1 gjaldeyrisvioskiptum ur 1,5 milljonum
Bandarikjadala i 2,5 milljonir. Ekki er pd vist ad
pessi breyting verdi til frambudar pvi ad verdbreyt-
ingar urdu yktari vid hver vidskipti og adilar varari
um sig. Hugsanlegt er pvi ad einhverjar frekari breyt-
ingar verdi gerdar a fyrirkomulagi markadarins.
Adstaedur & kronumarkadi, p.e. mikio laust fé i um-
ferd en takmarkanir 4 lanalinum sem hefta notkun
peirra, vekja pa spurningu hvort timi sé til kominn ad
breyta millibankamarkadi med kréonur Gr hreinum
lanamarkadi, par sem traust er eina tryggingin fyrir
endurgreidslu, 1 endurhverfan millibankamarkad i
likingu vid fyrirgreidsluform Sedlabankans. Med pvi
gjorbreytist ahaettumatid og atla maetti ad markadur
med pvi fyrirkomulagi yroi badi hagkvaemari og
traustari.
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Vaxtaleekkanir hja morgum sedlabénkum

Sedlabanki Bandarikjanna laekkadi 6vaent styrivexti
sina um 0,25 présentur hinn 25. juni en i byrjun jini
leekkudu allmargir sedlabankar vexti, t.d. Sedlabanki
Evropu um 0,5 présentur hinn 5. juni, somuleidis
sedlabanki Nyja-Sjalands pann sama dag og danski
sedlabankinn daginn eftir um somu présentu. Sedla-
banki Noregs lekkadi vexti um eina prosentu
25. jini en Sedlabanki Svipjodar leekkadi hins vegar
um 0,25 présentur hinn 4. juli. Sedlabankar Englands
og Kanada lekkudu vexti sina um 0,25 prosentur
10. og 15. juli. Hinn 24. juli leekkadi sidan sedlabanki
Nyja-Sjalands enn & ny vexti sina um 0,25 présentur.
Eini sedlabankinn sem hakkadi vexti var Sedlabanki
Astraliu en hann hakkadi vexti hinn 5. jini. Asteedur
fyrir vaxtaleekkunum eru helst slakar efnahagshorfur
i heiminum og litil verdbolga. Vaxtamunur {slands
vid utlond, maeldur med priggja manada rikisvixlum,
hefur aukist ar 2,06% i aprillok 1 3,2% i sidari hluta
juli. Heekkun avoxtunarkrofu islenska rikisvixilsing
sem midad er vid eykur vaxtamuninn nokkud um-
fram pad sem laeekkanir erlendis ollu. Vaxtamunur &
millibankamarkadi jokst mun minna eda tr 2,57% i
2,96% a sama timabili.

Verdbréfamarkadur hefur verio liflegur

Fyrstu sex manudi pessa ars jukust vidskipti i
Kaupholl fslands um 53% m.v. sama timabil i fyrra
og namu nu 753 ma.kr. Vidskipti med hlutabréf juk-
ust um 41% og med skuldabréf um 58%. { lok juni
hafoi urvalsvisitalan heekkad um 11% fra aramotum
og pad sem af er juli hefur hun litt breyst og er vid
gildio 1.500. Eitt nytt félag skradi hlutabréf sin i
Kauphollinni en hlutabréf atta félaga voru afskrad a
fyrri helmingi pessa ars. Afskraningarnar eru flestar
til komnar vegna samruna og yfirtoku & félogum.
Fleiri félog verda afskrad 4 nastunni vegna pessa.
lok juni voru 58 hlutafélog a skra 1 Kauphollinni en
par af voru 8 & Tilbodsmarkadonum. Heildarmark-
adsvirdi skradra hlutabréfa var 550 ma.kr. i lok juni.
Mestu skuldabréfavioskiptin voru i husbréfaflokki
IBH 41 0315, ramlega 100 ma.kr. fyrstu sex manudi
arsins. Naestmestu vidskiptin voru med IBH 37 1215,
53 ma.kr.



