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Alidnadur og sveiflur i utflutningstekjum

Alframleidsla & Islandi mun margfaldast & neestu drum ef peer framkvemdir sem nii standa fyrir dyrum
verda ad veruleika. Talio hefur verid ad aukin dlframleiosla muni draga ur sveiflum i afkomu pjodar-
innar. I pessari grein er bent d ad sveiflur { uitflutningstekjum munu aukast vid aukid veegi dls. Einnig er

vikio ad tengslum alverds vid alpjodahagsveiflu og alpjodavexti.

Islendingar hafa 1ongum reitt sig 4 sjavartitveg sem
var helsta Gtflutningsgrein pjodarinnar & 20. dldinni.
Einheefur Gtflutningur hefur hins vegar verid talinn
orsok ostodugleika i efnahagslifinu, par sem utflutn-
ingstekjur pjodarinnar hafa ad mestu leyti verid
hadar pessari einu atvinnugrein. Hagvoxtur undan-
farna aratugi hefur ad miklu leyti verid drifinn afram
af vexti i sjavarutvegi, en sjavarutvegi eru takmork
sett me0 tilliti til vaxtar, par sem fiskistofnar eru tak-
markadir. Undanfarna aratugi hafa stjornvold leitad
leida til pess ad auka fjolbreytni i utflutningi, med
pad fyrir augum ad auka hagvoxt pegar vaxtarmogu-
leika sjavarutvegs prytur og draga Ur sveiflum i
afkomu pjédarinnar. Einkum hefur verid horft til
raforkufreks iOnadar i pessum tilgangi, par sem
alframleidsla hefur verid efst a bladi.

bratt fyrir a0 umraedan um ad auka fjolbreytni
utflutnings, med pvi ad auka hlut storidju, hafi att sér
stad i aratugi, hafa tiltdlulega faar greinar verid skrif-
adar um ahrif raforkufreks idnadar a pjodarbuid. |
sidara hefti Fjarmalatidinda arid 1998 birtist grein
eftir Pal Hardarson (1998), par sem hann leitast vid
a0 meta ahrif storidju & pjodarbuskapinn & rumlega
30 ara timabili. Sidan ma nefna greinargerd Jons

1. Hofundur starfar sem hagfreedingur & hagfraedisvidi Sedlabanka
islands. Hofundur vill pakka Asgeiri Danielssyni, Ma Gudmundssyni,
Gudmundi Gudmundssyni, Olafi Erni Klemenssyni, Pérarni G.
Péturssyni og bétttakendum i mélstofu Sedlabanka fslands fyrir gagn-
legar abendingar. beer skodanir sem hér koma fram eru héfundar og
purfa ekki ad endurspegla skodanir Sedlabanka fslands.

Vilhjalmssonar (1983) um ahrif raforkusamnings
Landsvirkjunar vid ISAL 4 raforkuverd til almenn-
ingsveitna og ad lokum alitsgerd nefndar & vegum
i0nadarraduneytisins um pjodhagslegt mikilvaegi
storidju a Islandi. Pall Hardarson (1998) mat pjod-
hagsleg ahrif storidju i sdgulegu samhengi svo, ad
60% avinningsins veru vegna framkvemdanna
sjalfra en 40% &vinningsins varu vegna aukinnar
afkastagetu hagkerfisins. Avinningur byggingar stér-
i0ju og raforkuvers getur verid sveiflujafnandi fyrir
pjodarbuid i heild ef framkvemdum er valinn timi
par sem annars hefoi verid slaki i efnahagslifinu.
bessi ahrif verda ekki skodud hér. bessari grein er
hins vegar &tlad ad skyra ahrif storidju 4 tflutnings-
tekjur, med pad fyrir augum ad skyra ut hvort aukin
framleidsla als muni hafa sveiflujafnandi ahrif &
islenskt efnahagslif og er pad gert i fyrsta hluta. |
00ru lagi er fjallad stuttlega um tvo skyld atridi sem
hafa verid i umradunni vardandi ahrif aukinnar stor-
i0ju hér a landi. Hid fyrra eru tengsl sjavartvegs og
alframleidslu vid alpjodlega hagsveiflu og hid sidara
er fylgni alverds og alpjodavaxta.

Hlutfall atvinnugreina [ utflutningi og fyrirhugud
aukning dlframleidslu

Utflutningi er skipt i voruatflutning og atflutning
pjonustu. A arinu 2002 nam utflutningur pjonustu
um bridjungi af heildarverdmeeti utflutnings Islend-
inga en voruatflutningur nam um tveimur pridju hlut-
um Gtflutningsverdmeetis. I toflu 1 gefur ad lita hlut-
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deild hverrar atvinnugreinar i verometi voruutflutn-
ings & arunum 1980 til 2002. Fram til pessa hefur
sjavarutvegur verid mikilvaegasta utflutningsgreinin
med ad medaltali 72,5% hlutdeild. Framleiosla als og
i0nadarvara hafa haft alika stora hlutdeild i kringum
11-12% hvor grein, annarra vara um 3% og land-
blnadarvara teplega 2%. Sidastlidin ar hefur hlut-
deild als farid vaxandi og var ordin 19% 4 arinu
2002.

framleidslan hefjist sidla ars 2007 og verdi 320.000
tonn 4 ari. Einnig er til skodunar ad stekka verk-
smidju Nordurals 4 Grundartanga og auka par fram-
leidslu um 150.000 tonn 4 ari. Fyrirliggjandi azetlanir
gera 140 fyrir ad paer framkvaemdir eigi sér stad i
tveimur afongum. Fyrsti afangi verdur steekkun um
90.000 tonn & ari en aetlanir gera rad fyrir ad st
aukning muni verda i upphafi ars 2007. Sidari afang-
inn er stekkun um 60.000 tonn a ari, en su stekkun
4 ad eiga seér stad 4 arinu 2010.

Tafla 1 Hlutfallsleg skipting verdmaetis utflutnings (fob) eftir vinnslugreinum

1

Endurreiknad veegi midad vio teplega
prefalda aukningu i framleidslu dls

Medaltal Medaltal
% 1980-2002 2002 1980-2002 2002
SJAVATAfULOIL ..cvveieiieiieicce e 72,5 62,8 60,0 47,1
Landbtnadarafurdir ...........ccceeeveeeiiieieeieeeeeeeens 1,7 1,6 1,4 1,2
T0NA0ArVOTUL ....cvviiviiiiicieceeee e 10,8 14,0 8,9 10,5
Al oo 12,2 19,0 27,4 39,2
AQrar VOrur ................... 2,8 2,6 2,3 2,0
Voruttflutningur alls 100,0 100,0 100,0 100,0

1. Utflutningsverdmetid er leidrétt fyrir dhrifum verdlags og gengis med visitolu innflutningsverdlags, en pad hefur verid nefnt kaup-
méttur utflutnings. Heimildir: Hagstofa Islands og Sedlabanki fslands.

Arid 2002 voru framleidd um 267.000 tonn af ali
4 Islandi, sem skiptist groflega pannig ad Alcan 4
fslandi framleiddi um 177.000 tonn og Nordural um
90.000 tonn. Nu pegar eru hafnar framkvaemdir vid
alver Fjaroaals &4 Austurlandi. Gert er rad fyrir ad

Mynd 1 3
Framleitt magn af di aldandi og

fyrirhugadar stakkanir fram til arsins 2010

bls. tonn/ar

1 EAlcan
4 ENordurd

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Heimild: Sedlabanki Islands.
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Nu pegar er 1jost ad framleidslan mun aukast um
a.m.k. 320.000 tonn og ef ad likum letur mun
alframleidslan aukast um 470.000 tonn & ari. Ef af
pessu verdur ma gera rad fyrir ad arleg framleidsla

rrrrr

sem var arido 2002. Ef alframleidslan hefdi verid
teeplega prefalt meiri arid 2002, hefdi hlutfall als i
voruttflutningi, ad 60ru dbreyttu, ordid teplega 40%
i stad 19% en hlutfall sjavarafurda 47%.

Hér er ekki tekio tillit til rudningsahrifa eda
annarra ahrifa sem aukin alframleidsla hefur i for
med sér, breytingarnar midast vid ad utflutningsverd-
meti annarra utflutningsgreina haldist pad sama og &
arinu 2002.

Framleidsla og markadir fyrir al og sjavarafurdir

Al er pridja algengasta frumefni jardskorpunnar &
eftir surefni og kisli, en al er jafnframt algengasti
malmurinn. Al er hvergi ad finna i hreinni mynd a



jordinni, heldur er pad avallt bundio surefni og pvi er
hraefni til alframleidslu oft nefnt sural. Al er unnid Gr
surali med rafgreiningu par sem surefnid er losad fra
alinu. Al er til i mérgum mismunandi jardefnum, en
er p6 einungis unnid 4 hagkvaeman hatt ur bergteg-
undinni baxiti, sem inniheldur um 50% sural. Al er
nalegt pvi ad vera einsleit vara sem verslad er med 4
einum alpjoédlegum markadi, par sem kaupendur eru
adallega framleidendur neytendavara. Fjorir sterstu
notendur als eru framleidendur farartekja (bifreida,
flugvéla, skipa, lesta o.fl.) sem nota um fjoérdung
framleidslunnar, umbuda- og pokkunarionadur notar
um fimmtung alframleidslunnar, sem er sama hlutfall
og byggingaridnadur notar, raftekjaframleidendur
(rafmagnslina, spenna og raftekja) nota um 10% en
adrir nota minna. Eftirspurn og verdproéun 4 ali er pvi
a0 talsverou leyti had eftirspurn eftir neytendavérum
og efnahagsastandi 1 heiminum & hverjum tima.

bott sjavarutvegur hafi verid talinn orsdk
ostoougleika 1 efnahagslifinu hefur ordid breyting til
batnadar tvo sidastliona aratugi. Fiskveidistjornunar-
kerfio gerir pad ad verkum ad afli er ekki eins
sveiflukenndur og 4dur var. Veidi og vinnsla fleiri
tegunda hefur dregid ur sveiflum i veromati sjavar-
afurda. Utflutningi sjavarafurda ma skipta i fjora
peetti. I fyrsta lagi eru pad misjafnlega mikid unnar
frystar afurdir sem fluttar eru 1t til neyslu i Japan,
Bandarikjunum, Bretlandi og Pyskalandi og nema
um helmingi utflutningsverdmatis sjavarafurda. {
00ru lagi eru pad saltadar og purrkadar afurdir sem
einkum eru fluttar 0t til Portugal, Spanar og Nigeriu
og nema um fimmtungi af utflutningsverdmaeti
sjavarafurda. I pridja lagi eru pad mjol og lysi sem
eru ad mestu leyti flutt ut til Bretlands, Noregs og
Danmerkur og nema um sjounda hluta utflutnings-
verometis sjavarafurda. A9 lokum er pad ferskur
fiskur, adallega fluttur ut til Bandarikjanna, Bret-
lands og Pyskalands og nemur um tiunda hluta
utflutningsveromaetis sjavarafurda.

Sveiflur [ veromeeti voruutflutnings i ségulegu sam-
hengi

[ umradunni um stéridju 4 islandi hafa vonir verid
bundnar vid ad aukid vagi storidju og minnkad vegi
sjavarafurda muni draga ur sveiflum i utflutnings-
verometi og draga par med ur sveiflum i islensku
atvinnulifi. Pad er athyglisvert ad skoda hvada ahrif
pad hefdi haft & proun utflutningsveromeetis, a

arunum 1981 til 2001, ef magn als hefoi verio tep-
lega prefalt meira, sem er samberilegt vid pa
aukningu sem nu stendur fyrir dyrum. A mynd 2 eru
pessi ahrif dregin upp, par sem gert er rad fyrir ad
allar adrar steerdir séu obreyttar. Ekki er t.a.m. gert
rad fyrir rudningsahrifum vegna tilkomu storidju.

Mynd 2
Préun Gtflutningsverdmadis 1981-2002
Sogulegt Gtflutningsverdmasi og 4eetlad midad vid aukid vagi ds*
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1. Ef & hefdi vegid tagplega prefalt meira en Gtflutningsverdmadtid var &rinu 2002, sambaerilegt vid pa
staekkun sem n( stendur fyrir dyrum. Gert er réd fyrir 8 annad haldist 6breytt. Utflutningsverdmatio er
leidrétt fyrir ahrifum gengi's og verdlagstil &sins2002. Heimildir: Hagstofaldands og Sedlabanki islands.

bao sem er athyglisvert & mynd 2 er i fyrsta lagi
hversu litil ahrif pad virdist hafa & breytingarnar ef
utflutningsveromaeti als hefoi verid nalaegt prefalt
meira. Astzdur pess eru liklega einkum per ad
sveiflur 1 utflutningsverdmeti als eru fremur litlar,
gildir pa einu pott vio margfoldum utflutning 4 ali,
breytingarnar milli ara verda ekki svo ykja miklar.
00ru lagi er vert ad veita pvi athygli ad sveiflurnar
virdast aukast 4 drunum 1983-1985. Astaeda pess er
sti ad vegna litillar eftirspurnar framleiddi {SAL 4l i
birgdir & arunum par & undan, en seldi talsvert magn
af birgdum 4 arinu 1983. Eins kemur framleidslu-
aukning [SAL og tilkoma Nordurals fram 4 myndinni
sem aukning i Utflutningsverdmeti upp Ur arinu
1997. 1 sogulegu samhengi virdist pvi sem aukid
vaegi als hefoi ekki dregid ur sveiflum og skapad
moétvegi vido utflutningsverdmeeti annars voruut-
flutnings.

Sveiflur 1 veromaeti utflutnings vid taeplega pre-
falt veegi als, sem synt er 4 mynd 2, eru annmérkum
hadar. Verdmaeti er margfeldi magns og verds, en pa
er enginn greinarmunur gerdur & pvi hvort sveifl-
urnar stafa af breytingu 1 magni eda verdi. Vid skul-
um pvi greina hér & milli magn- og verdsveiflna.
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Magnsveiflur sjavarafurda og dls

Magnbreyting i framleidslu als & sér stad i prepum.
Framleitt magn als er nokkud stoougt & milli ara
nema pegar til kemur ny framleidslueining, p.e. nytt
alver eda stekkun alvers. Pess & milli verda ekki
miklar breytingar 4 framleiddu magni 4 milli ara.
Midad vid sjavaritveg er mun audveldara ad halda
birgdir i ali. Pess vegna geta ordid mun meiri sveiflur
i birgdum als en sjavarafurda. Ekki hefur mikid verid
rett um moguleikann & ad alver hatti eda dragi ar
framleidslu hér 4 landi, en hattan a sliku er engu ad
siour til stadar. Magnbreyting sjavarafurda er had
morgum pattum. Fjorir pattir skipta par p6 mestu
mali. { fyrsta lagi er pad steerd fiskistofna sem getur
verio talsvert breytileg 4 milli ara. Breytingar i stofn-
steerd eru adallega taldar stjornast af veidum og
sveiflukenndri nylidun. { 6dru lagi er pad tilkoma
fiskveidistjornunarkerfis. Fiskveidistjornunarkerfid
setur pak & veidar i fiskistofnunum, en einnig eru
vinnureglur sem kveda svo & ad kvota skuli ekki
breyta nema um akvedid hlutfall & milli ara. { pridja
lagi eru nt veiddar fleiri tegundir en adur, en pad
hefur dempandi ahrif 4 magnsveiflur. I fjorda lagi
hefur utfersla landhelginnar og aukin hlutdeild
fslendinga i heildarafla 4 islandsmidum haft mikil
ahrif 4 magnbreytingarnar.

Magnbreytingar i utflutningi atvinnugreinanna
tveggja eru mjog mismunandi. A medan talsverdar
ofyrirsédar sveiflur geta att sér stad i sjavarttvegi,
eiga magnbreytingar i framleioslu als sér stad i prep-
um og eru oft fyrirsédar. Af pessum sokum er edli-
legra ad bera saman sogulegar verobreytingar 4 ali og
sjavarafurdum og reyna & pann hatt ad meta vid
hvada hlutfallslega magn sveiflur i veroum eru lag-
markadar. Med pessu moti er audveldara ad svara
spurningunni hvort aukio veegi als muni hafa ahrif til
sveiflujofnunar & islenskt efnahagslif, an pess ad
paettir eins og Ofyrirsédar magnbreytingar i utflutn-
ingi sjavarafurda skekki nidurstéduna. I pvi sem hér
fylgir 1 kjolfarid verour pvi gert rad fyrir ad magn
sjavarafurda haldist fast og sidan eru ahrif hlutfalls-
legrar aukningar alframleidslu & sveiflur i utflutn-
ingstekjum skodud.

Verdsveiflur sjavarafurda og dls

Utflutningur sjavarafurda byggist 4 morgum voruteg-
undum sem seldar eru & mismunandi morkudum. bvi
hafa verobreytingar 4 einni vorutegund eda einum
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markadi ekki afgerandi ahrif a utflutningstekjur
sjavarafurda. Odru mali myndi ad sjalfsdgdu gegna
um atridi sem hafa ahrif 4 allt sjavarfang fra {slandi.
Verdmyndun & ali er hins vegar nokkud frabrugdin.
betta er nanast einsleit vara sem verslad er med a
einum markadi. Pvi sveiflast utflutningstekjur als
meira en utflutningstekjur sjavarafurda.

Auknar sveiflur 1 utflutningstekjum, sem mala
ma med stadalfraviki, pyda ad ahattan i afkomu
Gtflutnings eykst. A moti koma lika breytingar i vexti
utflutningstekna sem annadhvort aukast eda minnka.
A0 vera betur settur er ad hafa haerra meoaltal { vexti
utflutningstekna midad vid somu dhettu eda minni
aheettu midad vio sama voxt. Petta er i raun vel pekkt
ur fjarmalafredum par sem eigandi verdbréfasafns
hamarkar aud sinn med pvi ad vega saman eignir i
verdbréfasafninu, pannig ad hamarksavoxtun faist
fyrir gefna ahaettu. Pessi adferdarfraedi er ad morgu
leyti 6heppileg vid ad finna hagkvemustu samsetn-
ingu atvinnugreina.> Hins vegar er hagt ad meta
hvada ahrif aukin alframleidsla hefur & sveiflur i
utflutningstekjum an pess ad nota adferdarfraeoi fjar-
malafraedanna. Til pess parf ad finna hentugan meli-
kvarda. Pa liggur beinast vid ad skoda stadalfravik
Gtflutningstekna sjavaratvegs og als. Stadalfravik?
utflutningsverds beggja atvinnugreinanna er pa vegio
saman midad vid hlut peirra i utflutningsverdmaeeti
ario 2002. Réttilega hefur verid bent 4, medal annars
af Pali Hardarsyni (1998), ad liklega s¢ heppilegra ad
leidrétta melikvaroa 4 sveiflur meo tilliti til pess
hversu stor hluti Gtflutningstekna rennur til innlendra
aoila. Audveldara er ad skoda alidnadinn, par sem
einungis tvo fyrirteki eru starfandi & markaonum.
Gera ma rad fyrir ad u.p.b. 40% rekstrartekna sé
endanlega raostafad innanlands (laun og launatengd
gjold, hluti orku, hluti annars rekstrarkostnadar og
opinber gjold) en um 60% rekstrartekna koma 1 hlut
erlendra adila (sural, rafskaut, kerjavidgerdarefni,
hagnadur og fjarmagnskostnadur asamt fleiru).

2. Til ad finna framfall parf ad hafa upplysingar um avoxtun og stadal-
fravik avoxtunar vidkomandi eignar, hér eru einungis tilteekar upp-
lysingar um verd en ekki avoxtun. Einnig parf ad vera tiltaekt nytjafall
fjarfestisins, pjodarinnar, en ekki er vist ad samkomulag riki um hvert
bad er. Ad lokum ma velta pvi fyrir sér hvort petta hafi raunverulega
pyoingu, par sem pad getur haft i for med sér mikid 6hagraedi ef stjorn-
vold dkvarda steerd hverrar atvinnugreinar.

3. Deilter i stadalfravikid med medaltali. Pa verdur til einingarlaus steerd
sem nefnd er breytileikastudull (e. coefficient of variation).



Erfidara er ad gera sér grein fyrir sams konar tolum
fyrir sjavaratveginn, en bPjoohagsstofnun hélt sig
lengi vio skiptinguna u.p.b. 1/3 1 hlut erlendra adila &
moti u.p.b. 2/3 i hlut innlendra adila. Einnig parf ad
leggja mat 4 pad hvaoa atridi i rekstrarreikningi pess-
ara atvinnugreina eru had afurdaverdi. Pegar alfyrir-
teekin eru skooud er pad orka og opinber gjold sem
breytast i takt vid afurdaverd og afkomu alfyrirtekj-
anna. [ sjavaratvegi eru pad rekstrarafgangur, hluti
launa og opinber gjold sem eru had afurdaverdi og
afkomu greinarinnar. Vegi atvinnugreinanna i Ut-
flutningsverdmeeti arid 2002 er leidrétt pannig ad
mid er tekid af pessum atrioum.

Svo lengi sem verd als og sjavarafurda sveiflast
med nagjanlega olikum haetti, mun vera hagt ad
vega atvinnugreinarnar saman pannig ad heildar-
sveiflur i utflutningstekjum verdi minni en saman-
lagoar sveiflur beggja atvinnugreina. Eftir ad hafa
notad tvaer adferdir* til ad meta samdreifni tima-
radanna kom 1 1jos ad i hagkerfi par sem einungis er
stundadur utflutningur sjavarafurda, mun utflutningur
als hafa dempandi ahrif & sveiflur i atflutningstekjum,
fyrst 1 stad, en pegar hlutdeild als hefur nad akveonu
marki munu sveiflurnar aukast &4 ny. Med pvi ad bera
saman verdradir sjavaritvegs og als eru fslendingar
pegar komnir fram ur pvi magni ad utflutningur a ali
hafi dempandi ahrif & sveiflur i Utflutningstekjum. Ef
gert er rad fyrir ad fylgni alverds og sjavarafurda
muni haldast obreytt og ad magnbreytingar muni
verda overulegar, mun aukning alframleioslu leida til
aukinna verdsveiflna i utflutningstekjum. Alfram-
leidsla er pegar ordin pad mikil ad hiin er komin fram
ur peim morkum ad aukin alframleidsla hafi sveiflu-
jafnandi ahrif & utflutningstekjur. Gera ma rag fyrir ad
sveiflur i utflutningstekjum muni aukast um u.p.b.
10%-20% ef alframleiosla verdur aukin i 737.000
tonn 4 ari, ad 6dru obreyttu.

Ekki hefur hér verio lagt mat &4 pad hver avinn-
ingurinn af aukinni alframleidslu muni verda. Um-
raedan hefur hins vegar oft verid & pann veg ad aukin
alframleidsla muni draga tr sveiflum i islensku efna-
hagslifi. Vissulega mun fjolbreytni islensks atvinnu-

4. Stadalfravik timaradar ma meta annad hvort sem fravik fra leitni eda
sem avoxtun. Okosturinn vid ad meta fravik frd leitni er ad enn maelist
einingarot i gognunum. Ef reiknud er avoxtun meelist ekki einingarot i
gbgnunum, en hins vegar geetu mogulega tapast upplysingar. Notast
var vid badar adferdirnar til ad geta hlutleysis.

lifs aukast og mun eflaust styrkja islenskt efnahags-
lif. A moti kemur ad sveiflurnar i utflutningstekjum
munu aukast, pvert 4 pad sem stundum hefur verid
haldid fram.

Samband dls og sjavarafurda vio alpjodahagsveiflu
Efnahagslif 4 Islandi hefur fremur verid had afkomu
sjavarutvegs en pvi sem er ad gerast 4 alpjodavett-
vangi. A pessu hefur po ordid breyting 4 sidustu ar-
um og ma meodal annars nefna tilkomu fjarmagns-
markadar 4 [slandi. Pad er hins vegar ahugavert ad
kanna hvort aukin alframleidsla muni hafa pau ahrif
ad vid ferumst enn nar alpjédasamfélaginu og hag-
sveifla 4 [slandi verdi naer pvi sem gerist i kringum
okkur.

Mynd 3
Verd savarafurda og ds i samanburdi vid
ionframleiddu idnrikja 1974-2001

s Breyting milli &rai %
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Heimildir: Alpj6dagjal deyrissjéaurinn og Sedlabanki islands.

A mynd 3 eru bornar saman verdvisitolur als og
sjavarafurda, & arsgrunni, vid visitolu idnframleioslu
helstu idnrikja.> Idnframleidsla helstu idnrikja er
notud hér til ad visa til alpjodahagsveiflu. Med pvi ad
bera saman samtimafylgni verdvisitalna als og
sjavarafurda vid breytingar i idnframleidslu helstu
ionrikja kemur i 1j6s ad mun meiri fylgni er 4 milli
alpjooahagsveiflunnar og breytinga i verovisitolu als
en sjavarafurda. betta etti ekki beint ad koma a ovart
par sem sterstu kaupendur als eru framleidendur
neytendavara og pvi hefur samdrattur i alpjodahag-

5. Dbegar talad er um helstu idnriki er hér att vid: Bandarikin, Kanada,
Astraliu, Japan, Nyja-Sjaland, rikin sem mynda evrusvadid, Dan-
mérku, fsland, Noreg, Svipj60, Sviss og Bretland.
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kerfinu ahrif & eftirspurn eftir ali. Par sem alverd
virdist fylgja alpjodlegri hagsveiflu mun nédnar en
fiskverd, ma leioa likur ad pvi ad aukin alframleidsla
muni ad einhverju marki hafa pau ahrif a0 minnkandi
eftirspurn eftir neytendavorum erlendis komi fram i
samdratti i utflutningsverdmaeti 4 fslandi i meira
meli en nu er. {slenska hagkerfid ztti samkvamt pvi
a0 feerast ner pvi sem gerist 4 alpjodavettvangi.

Fylgni alverds vio alpjodavexti

Fjarfesting Landsvirkjunar i Karahnjukavirkjun er
talin nema um 95 ma.kr. midad vid verdlag og gengi
i november 2002 og mun verda fjarmognud ad u.p.b.
3/4 med lansfé, samkvamt greinargero til eigenda
Landsvirkjunar (2003). Pessi fjarfesting nemur um
1/10 hluta vergra erlendra skulda pjodarinnar eins og
stadan var i september 2002. I samningum Lands-
virkjunar og Fjardaals er kvedid svo 4 ad raforkuverd
skuli breytast i réttu hlutfalli vid heimsmarkadsverd
4 ali. Bent hefur verid 4 ad fylgni alverds og vaxta
dragi ur peirri vaxtadhattu sem Landsvirkjun stendur
frammi fyrir. Ef alverd leekkar um leid og vextir, mun
kostnadur fyrirtekisins lekka um leid og tekjurnar
dragast saman. Pessu til studnings hefur verio bent 4
ad daglegt stundarverd 4 ali og daglegir LIBOR-
vextir til 6 manada fylgjast naid ad eins og mynd 4
gefur til kynna.

Mynd 4
Stundarverd 4di og 6 manada LIBOR
vextir i dollurum 1989-2002

Dollarar/tonn %
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Heimildir: London Metal Exchange og Ecowin.

2000 2002

bar sem timaradir fyrir 6 manada LIBOR-vexti
na ekki lengra aftur en til arsins 1989 er manadarlegt
alverd borid saman vid bestu skammtimavexti sem
bandariskum fyrirtekjum standa til boda (e. prime
rate) 1 hverjum manudi. Pad er frodlegt ad sja & mynd
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Mynd 5
Alverd og bestu faanlegu skammtimavextirt
1968-2001
Dollarar/tonn %

Vextir (haegri &) —)

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
1. Vextir sem gilda fyrir bandarisk fyrirtaeki i dollurum (e. primerate).
Heimildir: London Metal Exchange og Ecowin.

5 ad petta samband vaxta og alverds virdist haldast
einnig yfir lengri tima.

Vaxtagreidslur Landsvirkjunar 4 nafnvirdi
samanstanda af vantri verdbolgu og raunvoxtum.
begar fylgni nafnvaxta og alver0s & fostu verdlagi er
skodud nanar, kemur i 1j6s ad pad er verdbdlguhluti
vaxtagreiOslnanna sem fylgir alverdinu, en ekki
raunvaxtahlutinn. A mynd 6 sést ad sambandid
milli alverds og raunvaxta er ekki eins augljost og a
milli alverds og nafnvaxta.

Mynd 6
Alverd araunvirdi og bestu féanlegu
skammtimaraunvextir® 1968-2001

Dollarar/tonn %

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

1. Vextir semgilda fyrir bandarisk fyrirteeki i dollurum (e. prime rate). Raunvirt med tilliti til
neys uverdsvisitolu i Bandarikjunum. Heimildir: London Metal Exchange og Ecowin.

Hins vegar ma sja & mynd 7 hvernig alverd a
fostu verdlagi og 12 manada breyting i neyslu-
verdsvisitolu i dollurum (e. CPI) fylgjast ad.

Fylgnin & milli nafnvaxta og alverds er Dess
vegna tilkomin vegna fylgni i verobreytingum meeld-
um t.d. med neysluverdi i dollurum, en ekki vegna



Mynd 7
Raunverd ds og verdbolga 1968-2001

Dollarar/tonn 12-mén. breyting neysluverds

5.500 18
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1. Verdbolgamadd sem 12 manada breyting neysluverdsvisitdlu i Bandarikjunum.
Heimildir: London Metal Exchange og Ecowin.

fylgni alverds vid raunvexti. Fylgni nafnvaxta og
alverds er pad sem skiptir Landsvirkjun mali par sem
greidslurnar fara fram i nafnsteerdum. Ahztta vegna
nafnvaxtabreytinga er pvi minni en &tla matti par
sem alverd fylgir breytingum a verdlagi.

Niourstoour

Fram til arsins 2010 mun &lframleidsla 4 {slandi

aukast ur 267.000 tonnum 4 ari i 737.000 tonn & ari

ef pau aform sem nu standa fyrir dyrum ganga eftir.
betta pyoir ad vagi Utflutningsgreina mun breyt-

ast til muna. Talad hefur verid um ad aukin alfram-

leidsla muni draga ur sveiflum og skjota styrkari
stooum undir efnahagslifid. Vissulega er betra ad
dreifa ahettunni med pvi ad lata fleiri en feerri
atvinnugreinar standa undir utflutningi, en ahattan
felst lika 1 sveiflum i utflutningstekjum.

Vissulega er rétt ad tilkoma alframleioslu mun
hafa sveiflujafnandi ahrif a utflutningstekjur islend-
inga, fyrst i stad. Eftir pvi sem hlutur alframleidslu
eykst mun aukid hlutfall 4ls hins vegar auka sveiflur
4 ny. Nu pegar er hlutfall als ordid pad mikid i
utflutningsverdmaeeti ad pad er haett ad hafa dempandi
ahrif & sveiflur i utflutningstekjum. Ef alframleiosla
verdur aukin 1 737.000 tonn & ari mun pad leida, ad
60ru obreyttu, til pess ad sveiflur i utflutningstekjum
fslendinga munu aukast og verda u.p.b. 10-20%
meiri en nu er.

Verdvisitala als virdist miklu fremur eiga samleid
med idnframleidslu idnrikjanna en verdvisitala
sjavarafurda. Petta bendir til pess ad alpjodleg hag-
sveifla muni hafa meiri hrif hér en verid hefur.

begar soguleg gogn eru skodud kemur i 1jos ad
nokkur fylgni virdist vera & milli nafnvaxta og al-
verds. Ef pessar sterdir fylgjast afram ao i framtio-
inni munu vaxtagreidslur og tekjur Landsvirkjunar
vegna raforkusdlu til alionadar fylgjast ad. Pad mun
pyda minni vaxtadhattu fyrir Landsvirkjun en ella
hefoi oroid.
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