Mdar Guomundsson?!

[slenska lifeyriskerfid: Uppbygging og leerdomar?

Fundarstjori, g6dir fundargestir.

Efni reedu minnar er islenska lifeyriskerfid. [ upphafi
@tla ég po6 a0 setja pad i sterra samhengi.

Hvaoda eiginleika atlum vid godu lifeyriskerfi?
bad verdur audvitad ad vera farvegur fyrir sparnad til
ellidranna. En eigi pad ad vera vel uppbyggt parf pad
einnig ad taka edlilegt tillit til peirra ahaettupatta sem
einstaklingarnir og pjodfélagid standa frammi fyrir &
@viskeidi sinu. Petta eru dhattupettir sem til deemis
tengjast lifslikum, starfsgetu, lydfredi, framleioni
vinnuafls og avoxtun eigna. Ennfremur getum vid
gert pa krofu til gods lifeyriskerfis ad einhver tekju-
jofnun sé innbyggd i kerfid, a.m.k. getum vid gert pa
lagmarkskrofu ad pad studli ekki ad auknum
tekjumun. P4 viljum vid ad lifeyriskerfid bui yfir
vissum sveigjanleika og ad pad sé svigrum fyrir ad
einstaklingarnir hafi val. Ad lokum viljum vid ad lif-
eyriskerfid hafi jakveed ahrif & pjddarbuskapinn, p.e.
efli sparnad, auki hagvoxt og studli ad préoun fjar-
malakerfisins.

betta eru miklar kréfur og ad einhverju leyti
munu pessi markmid stangast 4. Viotaek satt virdist
um ad til ad meta pessum krofum, ad minnsta kosti
a0 hluta, purfi gott lifeyriskerfi ad vera byggt 4 prem-
ur stodum. [ fyrsta lagi skattafjasrmagnad almanna-
tryggingakerfi sem greidi flatan eda tekjutengdan lif-
eyri. I 60ru lagi skylduadild ad lifeyrissjodum sem
byggist 4 fullri sj6dsofnun og lati opinberu eftirliti. {
pridja lagi valkvaedur lifeyrissparnadur, oft med
skattalegu hagraedi. Vid purfum prjar stodir til ad geta
dregid ur arekstrum markmida, til ad gera kerfid i

1. Adalhagfradingur Sedlabanka Islands. Skodanir sem fram koma eru
hofundar og purfa ekki ad vera skodanir Sedlabanka fslands.

2.  Reda flutt a alpjodlegri lifeyrisradstefnu, International Pension Con-
ference, i Moskvu 9. desember 2003.

heild 6nzmara fyrir einstokum aféllum og til ad hafa
sveigjanleika fyrir val einstaklinganna. Petta er vel
kunnugt og er pekktustu framsetninguna ad finna i
bok Alpjodabankans fra 1994: Averting the Old Age
Crisis.

Astzda pess ad ég nefni petta er ad islenska lifeyr-
iskerfid ferist & naer pvi ad uppfylla skilyrdi pessarar
fyrirmyndar. Hins vegar er pad adeins ad hluta sakir
pess ad medvitad hafi verid stefnt i pessa att. Tilvilj-
anir sdgunnar og upphafsstadan eiga jafn rikan hlut ad
mali. Hér er hugsanlega ad finna leerdom vardandi
umbetur 4 lifeyriskerfinu sem ég kem ao sidar.

Lysing & islenska lifeyriskerfinu

Eins og ¢ég nefndi 40ur er islenska lifeyriskerfid sam-
sett af skattafjirmognudu almannatryggingakerfi, at-
vinnutengdum lifeyrissjodum med skylduadild og
fullri sj60sdfnun og frjalsum lifeyrissparnadi med
skattahvatningu.

Almannatryggingar

Almannatryggingar greida ellilifeyri, érorkulifeyri og
lifeyri til eftirlifandi maka og barna. Ellilifeyrir er i
flestum tilfellum greiddur fra 67 ara aldri. Pad verdur
a0 setja i samhengi vid medalavilikur vid fedingu
sem eru 78 ar hja korlum og neerri 83 ar hja konum.
Ellilifeyri almannatrygginga er skipt i grunnlifeyri og
viobotarlifeyri (tekjutryggingu) og er hvor tveggja
tekjutengdur. Farid er med annan ellilifeyri vid tekju-
tenginguna 4 annan hatt en adrar tekjur. Hann hefur
ekki ahrif 4 grunnlifeyri og byrjar ad skerda tekju-
tryggingu vid mun herri vidmidunarmork en gilda
um adrar tekjur. Aztlad er ad grunnlifeyririnn nemi
um 15% af medaltekjum ofaglerds verkafolks en
ellilifeyrir almannatrygginga getur ordio allt ad 70%
ad vidbeettri tekjutryggingu.
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Lifeyrissjodir

Pad er lagaskylda ad greida ad minnsta kosti 10% af
Ollum atvinnutekjum i lifeyrissj6di sem byggjast &
fullri sjodsdfnun og veita elli- og ororkulifeyri til
@viloka sjoofélaga. Pessir sjodir eru flestir atvinnu-
tengdir. Margir peirra voru stofnadir i framhaldi af al-
mennum kjarasamningum a arinu 1969 en adrir
komu fyrr til sdgunnar, svo sem lifeyrissjodir rikis-
starfsmanna og Lifeyrissjodur verslunarmanna.

Skylduadild ad lifeyrissjooum vard ad 1logum
fyrir launafolk 1974 og fyrir einyrkja 1980. Idgjalda-
grunnurinn var vikkadur i afongum 4 arunum 1987 til
1990 fra pvi ad na adeins til dagvinnulauna i upphafi
til allra atvinnutekna. Pessi breyting hradadi vexti
i0gjalda umtalsvert. Rammaldggjof um lifeyrissjooi
var ekki sett fyrr en & arinu 1998. Login kveda a
hvada stofnanir geta notad heitid /ifeyrissjoour. Enn-
fremur skilgreina pau lagmarksskilyrdi fyrir lifeyris-
8j0di vardandi sterd, dhaettu, innri endurskodun og
$j0dsofnun. Ad lokum ma nefna ad pau setja takmork
4 fjarfestingu lifeyrissjoda sem eru byggd 4 grund-
vallarhugmyndum um ahettudreifingu.

Flestum sjédanna er stjornad sameiginlega af ad-
ilum vinnumarkadarins. Reglugerdarvaldio gagnvart
sjodunum er hja fjarmalaraduneytinu og eftirlitio hja
Fjarmalaeftirlitinu.

10gjaldahlutfall lifeyrissjoda er i flestum tilfellum
10% af tekjum. Formlega er pessum 10% skipt &
milli 4% framlags launamanns og 6% framlags at-
vinnurekanda. 18gjald launafoélks er ad fullu fradratt-
arbaert fra tekjum medan pad fer ekki yfir 4%. At-
vinnurekandi getur gjaldfaert sinn hluta i reikningum
fyrirtekisins, jafnvel pott hann fari yfir 6%. Fjar-
magnstekjur lifeyrissjoda eru skattfrjalsar. Lifeyris-
greidslur eru skattlagdar med sama hatti og atvinnu-
tekjur.

Pad voru 52 lifeyrissjodir 4 fslandi i upphafi ars
2003. Af peim toku 11 ekki lengur & moéti idgjoldum
og 14 voru med launagreidendaabyrgd fra riki, sveit-
arfélagi eda banka. bad voru 28 fullstarfandi lifeyris-
8jodir an abyrgdar launagreidanda. Lifeyrissjodum
hefur fekkad verulega 4 undanférnum arum vegna
sameiningar og lokunar. { upphafi niunda aratugarins
voru 90 lifeyrissjodir i landinu.

Lifeyrissjo0asvidid einkennist af faum stérum
sjodum med mjog hda hlutdeild i heildareignum og
morgum litlum sjodum. Tiu sterstu lifeyrissjodirnir
attu 70% af eignum lifeyrissjoda 2002 og tveir peir

98 PENINGAMAL 2004/1

sterstu voru med 32%. Medalsjodurinn var med
eignir sem namu 143 milljonum Bandarikjadala (11%
ma.kr.) en sé stersti nam 1,3 milljéroum Bandarikja-
dala (105 ma.kr.).

Rekstrarkostnadur lifeyrissjodanna er liklega
minni en veenta ma i 1josi fjolda sjoda og tiltdlulega
litillar medalstaerdar. Arid 2002 nam rekstrarkostn-
adur sjodanna i heild um 0,1% af eignum og 1% af
10gjoldum.

Mynd 1

Eignir lifeyrisg 6da 1961-2002
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Heimildir: Farmalaeftirlitid og Sedlabanki islands.

Lifeyrissjoodirnir stekkudu fremur haegt 4 sjounda
og attunda aratug sidustu aldar par sem idgjalda-
grunnurinn var takmarkadri en sidar vard og avoxtun
eigna léleg og liklega neikvaed sum ar. A pessu tima-
bili voru raunvextir 4 innlendum skuldabréfum og
lanum idulega neikvaedir vegna harrar verdbolgu og
styrora vaxta. | lok 4ttunda aratugarins namu eignir
lifeyrissjodanna enn minna en 10% af landsfram-

Mynd 2
Eignir lifeyrisg6da (6nnur stod lifeyriskerfising)
i hlutfalli vid VLF i rikjum ESB og EFTA 2001
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Heimild: European Federation for Retirement Provision (EFRP).




Mynd 3
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Samsetning eignalifeyriss 6da 1990 og 2002
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leidslu. Med tilkomu verdtryggingar fjareigna i upp-
hafi nfunda aratugarins urdu raunvextir & skulda-
bréfamarkadi almennt jakveedir. begar afnam hafta a
innlenda vaxtamyndun um midjan niunda aratuginn
for saman vid utvikkun idgjaldagrunnsins, sem ¢ég
nefndi 4dur, vard pad til pess ad lifeyrissjodirnir
stekkudu verulega. A niunda og tiunda 4ratugnum
jukust eignir lifeyrissjoda um 14% 4 ari ad raungildi
og foru yfir 80% af landsframleidslu. bessi proun
setti Island i fjorda sati medal ESB- og EFTA-rikja
vardandi sterd lifeyrissjoda i annarri stod lifeyris-
kerfisins i hlutfalli vid landsframleidslu, a eftir
Hollandi, Sviss og Bretlandi.

A peim aratug sem nu stendur yfir hefur raun-
voxtur eigna lifeyrissjodanna verid mun hagari 4 Is-
landi par sem lifeyrissjodirnir glimdu vid neikvaeda
avoxtun a alpjodlegum fjarmalamorkudum, eins og

Mynd 4
Hrein raunavoxtun lifeyrisg6da
1991-2002
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Heimild: Fjarmal aeftirlitia.

raunin var i flestum 63rum préudum rikjum. A seinni
hluta tiunda aratugarins h6fou sjo6dirnir aukid hlut-
deild erlendra eigna sem var 6hjakvaemilegt i 1josi
vaxandi hlutdeildar peirra & innlendum fjarmala-
markadi.

Lifeyrissjodirnir eiga enn eftir ad vaxa mikid. beir
eru langt fra fullum proska sem sést medal annars
pvi ad lifeyrisbyrdin, p.e. hlutfall lifeyrisgreidsina og
i0gjalda, er enn undir 50%. Pad verdur ad likindum
fyrst & pessu ari (2003) sem lifeyrisgreioslur lifeyris-
sj60a verda meiri en samsvarandi greidslur hins opin-
bera almannatryggingakerfis. Eftir pad munu lifeyris-
greidslur lifeyrissjoda aukast ar fra ari 4 sama tima og
lifeyrisgreidslur almannatrygginga dragast saman
vegna tekjutengingar tekjutryggingarinnar. Hafid i
huga ad pad var ekki fyrr en i byrjun tiunda aratugar-
ins ad 10gjold voru greidd af 6llum atvinnutekjum.
bar sem meginreglan er su ad taka ellilifeyris hefst
um 67 ara aldur verdur pad ekki fyrr en eftir prja ara-
tugi ad peir sem hafa greitt idgjold af 6llum atvinnu-
tekjum sinum hefja toku lifeyris. Lifeyrissjodirnir
munu pvi halda afram ad steekka fram ad peim tima
og er talid ad peir verdi um peer mundir ad minnsta
kosti ein og hélf landsframleidsla.’

Meginreglan i einkageiranum er ad taka lifeyris
hefst vid 67 ara aldur en i eldra kerfi opinberra starfs-
manna er midad vid 65 ara aldur. Pad er hins vegar
mogulegt ad hefja toku lifeyris i einkageiranum viod
65 ara aldur med skertum réttindum eda fresta tok-

3. Sja Gudomundur Gudmundsson (2000): Prospects of Icelandic Pension
Funds, Central Bank of Iceland Working Papers No. 6, Sedlabanki Is-
lands, hagfraedisvid.
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unni til 70 4ra aldurs med vidbotarréttindum. Rétt-
indareglurnar i einkageiranum og nyju kerfi opin-
berra starfsmanna eru hins vegar hlutlausar gagnvart
pessu vali.

Mynd 5
Lifeyrisgreiddur og lifeyrisbyrdi
1980-2002
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Heimild: Sedlabanki islands.

bag er yfirleitt markteekur munur milli sj6da med
abyrgd atvinnurekenda og annarra lifeyrissjoda
vardandi 10gjold og réttindi og einnig vardandi pad
hver ber pa dhaettu sem starfsemi sjédanna fylgir.
Sjodir med abyrgd eru undanpegnir kréfunni um fulla
sjodsofnun. Adeins rikid, sveitarfélog og bankar
mega veita lifeyrissjodum slika abyrgd. Full
8j0dsofnun verdur sidan reglan fyrir alla 1 framtidinni
pegar eldri kerfi opinberra starfsmanna og annarra
deyja tt. En par sem Lifeyrissjoour starfsmanna rik-
isins, svo ad demi sé tekid, er byggdur 4 skilgreind-
um réttindum er pad launagreidandinn sem ber avoxt-
unarahattuna og i1dgjold til sjodsins verda i raun
breytileg.

Réttindi venjulegra sjoda i einkageiranum munu
pegar 6llu er & botninn hvolft rddast af avoxtun sj6od-
anna, sem getur verid breytileg 4 milli sj6da. Avoxt-
unardhaettan er pvi borin sameiginlega af sjoo-
félogunum. Ennfremur fela réttindareglur sjédanna i
sér toluverda aheattudreifingu og samtryggingu
medal sjodfélaganna og vissa tekjujofnun. Sjodirnir
eru pvi ekki tryggingarfraedilega hlutlausir. { raun
hefur idgjaldahlutfallid verid tiltdlulega stéougt en
réttindum hefur 60ru hverju verid breytt med beinu
eda obeinu sampykki sjodfélaga. Sjodirnir byggjast
pvi hvorki ad fullu & fostum skilgreindum réttindum
né fostum skilgreindum idgjoldum heldur eru peir
nokkurs konar blanda af pessu tvennu. Ad sumu leyti
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verdur adhattuumhverfi sjodfélaganna betra en i
hreinum ,,sj6dum skilgreindra idgjalda” 4 sama tima
og ahattan er minni fyrir launagreidendur en raunin
er vardandi hreina ,,sj001 skilgreindra réttinda“.

En hvad ma hinn demigerdi sjoofélagi buast vid
a0 fa i lifeyri fra sjodunum? A0 gefnum raunhaefum
forsendum hefur verid metid ad biast megi vid ad sa
sem fer 4 eftirlaun 69 ara muni f4 50-60% af launa-
tekjum peirra sem pa verda fullstarfandi.* Ad vid-
battum grunnlifeyri almannatrygginga fer hlutfallid i
60-70%.

Valkveeour lifeyrissparnadur
Margir munu bata vid lifeyri fra skylduadildar-
sjodum med valkvaedum lifeyrissparnadi. Loggjof
um skattahvata vegna valkveeds lifeyrissparnadar
kom ekki til fyrr en 1998 og var pad hluti af almenn-
um umbdtum & lifeyriskerfinu. Skattahvatarnir hafa
verid auknir sidan. Launafolk hefur heimild til ad
draga fra skattskyldum tekjum sinum allt ad 4%
framlag til vidurkenndra séreignarsjoda. Atvinnurek-
endur leggja avallt fram 1%, meta 1% 1 vidbot fra
starfsmanni og 0,1% til viobotar fyrir hvert 1% sem
starfsmadur leggur fram. Heildarframlag til valkveds
lifeyrissparnadar getur pvi ordid allt ad 6,4% hja
peim sem hafa dkvedid ad greida sjalfir 4% framlag
til séreignarlifeyrissparnadar. Pessi sparnadur er ad
mestu leyti i formi séreignarsparnadar hja adilum
sem fjarmalaraduneytid hefur sampykkt. Lifeyris-
sparnadurinn er bundinn til 60 ara aldurs og greidist
jofnum skrefum 4 ad minnsta kosti sjo ara timabili.
Skattahvatningin hefur reynst mjog virk. Aatlad
er a0 4 arinu 2001 hafi 43% beirra sem voru virkir 4
vinnumarkadi greitt til sliks séreignarsparnadarkerf-
is. Lifeyriseignir 1 pridju stod lifeyriskerfisins hafa
pvi aukist verulega og nadu 7/2% af landsframleidslu
i arslok 2002. Megnid er i vorslu lifeyrissjoda, eda
85%, en hlutur banka, tryggingarfélaga og annarra
hefur aukist umtalsvert & sidustu drum en hann var
enginn i arslok 1997. Lifeyriseignir i heild, p.e. badi
i annarri og pridju stod lifeyriskerfisins, namu nalagt
90% af landsframleidslu i arslok 2002.

4. Sja Gudmundur Gudmundsson (2000), adur ivitnad.



Efnahagsleg og fjarmalaleg ahrif

Efnahagsleg ahrif lifeyriskerfisins eru mikilvag. Pad
eru alltaf peir sem eru starfandi & hverjum tima sem
halda uppi ellilifeyrispegum, 6had pvi hvernig kerfio
er byggt upp, en ef kerfid studlar ad meiri framleioni
en ella og ef pad eru ad hluta peir sem starfa i 6drum
londum sem bera byrdarnar med ardgreidslum af er-
lendum eignum, verdur lifeyrisbyrdin léttari en ella.
Hver hafa pa ahrif lifeyriskerfisins 4 pjodarbtiskapinn
og fjarmalakerfid verid?

Ljost er a0 kerfid hefur ekki skapad of neikvadan
hvata til atvinnupatttoku af halfu hinna eldri. Opinber
eftirlaunaaldur er 67 ar og 37% af 65-74 ara folki
unnu launavinnu i ad minnsta kosti eina stund 4 viku
4 arinu 2002. Petta grundvallast audvitad ad hluta &
hefo og peirri stadreynd ad atvinnuleysi hefur yfirleitt
verid litid. En pad hjalpar einnig til ad lifeyriskerfio
hefur ekki innbyggdan hvata til snemmtoku lifeyris,
pott pad sé mogulegt ad hefja lifeyristoku fyrir 67 ara
aldur.

Uppbygging lifeyriskerfis med sj6dsoéfnun gaeti
vid viss skilyrdi studlad ad auknum pjodhagslegum
sparnadi og pannig aukid framleidslufjarmuni og
hagvoxt. Audvitad er erfitt ad vita hvad hefdi gerst an
uppsofnunar lifeyrissjoda og hingad til hefur reynst
erfitt ad stadfesta pessi ahrif. Tiltdlulega litill
sparnadur einkageirans hefur i raun verid vandamal &
undanférnum arum. Einnig er umhugsunarefni a0 is-
lensk heimili eru medal peirra skuldsettustu i heimin-
um. [ Danmérku og Hollandi eru skuldir heimila i
hlutfalli vid radstofunartekjur reyndar enn meiri. {
badum pessum 16ndum eru lifeyriseignir i annarri og
pridju stod lifeyriskerfisins mjog miklar. Pad er hugs-
anlegt ad folk treysti slikum kerfum betur en opinber-
um gegnumstreymiskerfum og sé pvi viljugra til ad
safna skuldum 1 peirri tra ad lifeyrir pess sé tryggur.

Ahrifin & préun fjarmalamarkada eru mun skyr-
ari. Augljost er ad lifeyrissjodirnir hafa studlad veru-
lega ad vexti fjdrmalamarkada. Ef eitthvad er, er
vandamalid ad peir eru 1 sumum tilfellum of yfir-
gnaefandi. Nokkrar tolur gefa til kynna hlutfallslegt
mikilvaegi lifeyrissjodanna a innlendum fjarmala-
morkudum. Svo ad demi séu tekin er hlutdeild peirra
i utistandandi markadsskradum skuldabréfum 39% i
arslok 2002. A sama tima er talid ad peir hafi att 46%
af utistandandi husbréfum.

Mynd 6
Erlendar eignir sem hlutfall af heildar-
eignum lifeyriss6da 1990, 2001 og 2002
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Heimild: Sedlabanki islands.

A0 lokum ma nefna ad vegna uppbyggingar er-
lendra eigna hafa lifeyrissjodirnir haft ahrif 4 hreina
eignastddu islenska pjodarbusins. Erlendar eignir lif-
eyrissjoda namu minna en 2% af heildareignum
peirra 1995 en voru ordnar 22% arid 2001. baer
minnkudu hins vegar & arinu 2002 vegna neikveadrar
avoxtunar a alpjodlegum hlutabréfamorkudoum og
namu i lok pess 16%. Sterstur hluti erlendu eignanna
eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini i erlendum
verobréfasjooum. Erlendar eignir lifeyrissjodanna
namu 61% af verdbréfaeign fslendinga erlendis i lok
ars 2002 og 25% allra erlendra eigna sem skradar eru
i erlendri eignastoou pjodarbusins. Pad er ljost ad
petta miklar eignir hafa ahrif @ ahettumynstur erlends
efnahagsreiknings pjodarbusins. Ennfremur geta er-
lend vidskipti lifeyrissjo0anna haft marktek ahrif &
gengi kronunnar, ad minnsta kosti til skamms tima
litio.

Styrkleiki og veikleiki?

Eg byst vid ad styrkleikar islenska lifeyriskerfisins
hafi komid skyrar fram i mali minu hingad til en
veikleikarnir. Mikilvaegustu styrkleikarnir eru nanast
full patttaka allra, sjodsofnun i annarri stod kerfisins,
hlutleysi vardandi snemmtdoku eda seintoku lifeyris
og samsett edli lifeyrissjodanna. Af pessu leidir ja-
kvaed ahrif 4 vinnumarkadinn og fjarmalakerfid sam-
anborid vid onnur lifeyriskerfi.

En pad eru einnig veikleikar. { fyrsta lagi geta
réttindi ordid nokkud mismunandi milli sjoda ef
avoxtun fjarfestingar er mismunandi yfir lengri tima-
bil. Ef hreyfanleiki & milli sjoda er takmarkadur, eins
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og raunin er 4 [slandi, gaeti petta skapad spennu. Med
feerri og betur styroum sjodum, sem jafnframt njota
ndins eftirlits sjodfélaga og fjarmalaeftirlits, ma
draga ur pessu vandamali, en pad hverfur aldrei al-
veg. [ 60ru lagi, en tengt pessu, er i festum tilfellum
mogulegt ad velja lifeyrissjoo fyrir skyldutryggingu.
Eitt af vandamalunum vid ad innleida slikt val er ad
réttindasdfnun sjodanna er yfirleitt ekki réttlat trygg-
ingarfraedilega. Mikilvagast 1 pvi sambandi er ad i0-
gjald hinna ungu feerir sému réttindi og idgjald hinna
eldri. betta parf ekki ad vera vandamal fyrir pa sem
eru 1 sama kerfinu allan starfsferil sinn, par sem tapid
pegar sjodfélagi er ungur er vegid upp af hagnadinum
pegar hann er eldri. En ef val 4 milli sj6da yroi leyft
og sjodir med slika linulega réttindaavinnslu vaeru
vid hlid sjéda med aldurstengda réttindaavinnslu,
eins og sumir sjodir hafa tekid upp, myndi kerfid i
heild verda 6stddugt og geeti ad lokum hrunid. Hinir
yngri myndu velja sér sj60 med aldurstengdri rétt-
indaavinnslu en skipta yfir i sj60 med linulegri rétt-
indaavinnslu pegar peir vaeru ordnir eldri. Til ad
skipta & milli kerfa, sem er ekki talid knyjandi i
augnablikinu, parf liklega ad loka nuverandi kerfi
fyrir i0gjoldum og byrja nytt kerfi. En eins og pegar
skipt er ur gegnumstreymiskerfi i fulla sjodséfnun
verdur alltaf st spurning hvernig eigi ad beeta kyn-
slodinni upp pad sem hun hefur pegar tapad pegar
htin var ung en 4 eftir ad graeda pegar hun er eldri? Ad
lokum ma nefna ad 6rorkubatur hafa verid vandamal
fyrir lifeyrissjodina. Erfitt hefur reynst ad spa fyrir
um per. Ororkubzturnar hafa farid stigvaxandi og
haft tilhneigingu til ad sveiflast med hagsveiflunni.

Leardoémar fyrir adra?

A0 lokum langar mig ad spyrja peirrar spurningar, an
pess pé ad svara henni nema ad hluta, hvort mikil-
vaegir lerdomar séu fyrir adra af lifeyrisreynslu fs-
lendinga? En fyrst vil ég gera mikilveegan fyrirvara.
Almennum grundvallarreglum ber &vallt ad beita
med pvi ad taka mikid tillit til sérstakra adstaedna i
hverju landi. Ennfremur vitum vid ad alltaf er erfitt
a0 skipta 4 milli kerfa ef pad sem fyrir er er ekki aug-
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liéslega til vandraeda. A svidi lifeyrisméla eru einnig
sérstok vandamal vio ad skipta Gr gegnumstreymis-
kerfi i fulla sj6dsofnun. begar dkvedid var 4 Islandi i
almennum kjarasamningum i lok sjéunda aratugarins
ad setja a stofn lifeyrissjodi sem byggoust a fullri
$j00s6fnun var lifeyrir almannatrygginga ordinn
mjog lagur par sem verdbodlga og efnahagslegur sam-
drattur hafdi grafid undan honum. Umskiptavanda-
malid var pvi minna en ella og viljinn til breytinga
meiri.

Eg held ad eftirfarandi séu helstu lerdomar af
reynslu fslands til skodunar fyrir adra:

1. Heegt er ad hrinda fyrirmynd priggja stoda kerfis-
ins 1 framkveemd og pad hefur i for med sér marg-
ar af peim jakvaedu afleidingum sem lofad er.

2. Sjo6o0sofnun i lifeyriskerfum hefur jakvacdar af-
leidingar, sérstaklega i litlum opnum hagkerfum.

3. Mogulegt er ad hanna lifeyriskerfi med peim
haetti ad pad studli ekki i of rikum meli ad
snemmbaerum starfslokum.

4. Blondud lifeyriskerfi & milli skilgreindra idgjalda
og skilgreindra réttinda eru moguleg og ber ad
skoda dsamt 60rum moguleikum.

Hvad um Russland? Eg veit ekki nzgilega mikid
um séradstedur til ad geta fullyrt hvada peettir i
reynslu fslendinga skipta mali fyrir ykkur. Pad er
hlutverk sérfredinga 4 stadbnum. En mig langar til ad
skilja eftir hja ykkur tvaer hugsanir. I fyrsta lagi, ef
lifslikur aukast & komandi aratugum, eins og vid
vonumst audvitad til, virdist petta vera goéour timi til
a0 skoda sjodsofnun fyrir toluverdum hluta lifeyris-
byrda framtidarinnar, eins og pid @tlid reyndar ad
gera sem hluta af lifeyrisumbétum ykkar. [ 6dru lagi
virdist mér ad reynslu Nordmanna eigi einnig ad
skoda. Noregur byr ad miklum oliulindum, eins og
pid. Audlindarentan af oliunni er notud i gegnum
leyfisgjold og skattlagningu til ad byggja upp mjog
storan sj60, sem asamt 0dru verdur notadur til ad
mata kostnadi vegna dldrunar pjoédarinnar.

Eg pakka fyrir.



