Inngangur

Verdbolguhorfur hafa versnad, Sedlabanki Islands

haekkar vexti

Sidustu manudi hefur framvinda efnahagsmala ein-
kennst af kroftugum vexti innlendrar eftirspurnar og
aukinni verdbdlgu. Hagvoxtur og pjodaratgjold juk-
ust meira 4 sidasta ari en Sedlabanki {slands reiknadi
med 1 spa sinni i mars sidastlionum. Visbendingar
um préunina a fyrstu manudum pessa ars benda til ad
voxtur einkaneyslu hafi verid svipadur og a sidasta
ari. Fjarfesting i ibudarhtisnadi hefur vaxid toluvert
og fjarfesting i 6drum atvinnurekstri en storidju
virdist vera ad taka vid sér. Pessi préun bendir til pess
a0 slakinn i pjédarbuskapnum muni hverfa fyrr en
aour var talio.

Verdbolga hefur aukist sidustu manudi og for yf-
ir verdbolgumarkmid bankans i mai. Ad hluta stafar
petta af verdhekkunum a eldsneyti og hravoru a
alpjodlegum morkudum en edlilegt er ad vid motun
stefnunnar i peningamalum sé horft framhja slikum
breytingum. Kjarnaverdbolga hefur po einnig aukist
toluvert og for yfir verdbdlgumarkmid bankans i
mai. bar veldur aframhaldandi hakkun hasnadis-
verds miklu, en i april var ibudaverd & hofudborgar-
svaedinu harra ad raungildi midad vid neysluverd en
pad hefur verid svo langt sem melingar na. Pad er
pvi liklega ordid nokkud ofpanid. Verd voru- og
pjonustulida i visitdlu neysluverds hefur einnig
haekkad hradar ad undanfornu.

Utlan innlansstofnana hafa vaxid mjog hratt &
undanfornum méanudum. [ heild jukust atlan og
markadsbréfaeign peirra um 37% 4 tolf manudum til
loka april. Synu mest er hakkun utlana til erlendra
lanpega og kaup a erlendum og innlendum
markadsbréfum. Utlan til erlendra lanpega og kaup &
markadsbréfum fela i sér utlana- og markadsahattu
sem skiptir mali vardandi mat 4 fjarmalastodugleika

en eru ekki visbending um né avisun & aukna inn-
lenda eftirspurn. Utlan innlénsstofnana til innlendra
lanpega hafa einnig aukist mjog mikid undanfarna
manudi, eda an gengis- og visitdludhrifa um tep 22%
4 tolf manudum til loka april. Pad er meiri voxtur en
til lengdar samrymist litilli verdbolgu og stodugleika
i pj6oarbuinu. Hins vegar eru vissar visbendingar um
a0 pessi mikli voxtur hafi ad stérum hluta verid tima-
bundinn og tengst breytingum & eignarhaldi og
endurskipulagningu 1 islensku atvinnulifi. Auk pess
gaeti aukin hlutdeild bankakerfis i
fljarmognun innlendra fyrirteekja att hlut ad mali,
einkum 1 erlendu lansfé. bvi purfa aukin innlend
utlan ad undanférnu ekki ad vera visbending um
aukna fjarfestingu og 6nnur umsvif i islensku efna-
hagslifi. Utlan lanakerfisins i heild hafa vaxid hagar
en utlan innlansstofnana. Jafnframt @tti ad draga ur
vexti utlana innlansstofnana i kjolfar umbreytinga i
eignarhaldi fyrirtaekja eins og raunar gerdist i april.
Tolur um samsetningu Gtlana innlansstofnana stydja
pessar skyringar & vissan hatt en proun nastu manada
mun leida i 1j6s hve traustar peer eru.

A9 pessu sinni birtir Sedlabankinn pjodhagsspa
til arsins 2006 og verdbolguspa til fyrri helmings
pess ars. Sparnar byggjast eins og endranar a
obreyttum styrivoxtum Sedlabankans og oObreyttu
gengi kronunnar sem er ramum 3% lagra en midad
var vid i spa bankans i mars sl. I rikisfjarmalum er
byggt 4 fjarlogum yfirstandandi ars og & tutgjalda-
aformum 2005 og 2006 i langtimaaetlun 1 rikisfjar-
malum sem fylgdi frumvarpi til fjarlaga sl. haust og
nylegri aztlunum fjarmalaraduneytisins. Reiknad er
med bodudum skattaleekkunum sem nema i heild um
2% af landsframleidslu og koma fram i premur
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jofnum aféngum a arunum 2005 til 2007. betta er i
samrami vid sidustu langtimadatlun i rikisfjarmal-
um en ovissa rikir enn um Utfaerslu pessara breytinga.
Adrar forsendur spanna breytast i samrami vid fram-
vindu og nyjustu tilteekar upplysingar en einnig spar
alpjodastofnana par sem vid 4. Veigamest er ad horf-
ur um eldsneytisverd hafa storversnad og ryrir pad
vidskiptakjor pjodarinnar i ar og spillir horfum um
verdbolgu til skemmri tima litid.

Spad er ad pjodarutgjold og landsframleidsla vaxi
hradar 4 pessu og naesta ari en adur var reiknad med.
Framleidsluspenna mun pvi myndast fyrr en 4dur var
talid og verdur ad obreyttu ordin veruleg a arinu
2006. Vegna mikils vaxtar pjodarttgjalda mun inn-
flutningur voéru og pjoénustu aukast umtalsvert a
pessu og neesta ari, eda um 11% til 12% hvort ar. Vid
petta beetist ad jofnudur pattatekna mun versna vegna
aukinnar skuldsetningar pjodarbusins og haerri vaxta
erlendis. Vidskiptahalli mun pvi samkvaemt spanni
halda afram ad vaxa og geti ordid 11% til 12% af
landsframleidslu hvort aranna 2005 og 2006. Gangi
pad eftir mun hrein erlend stada pjodarbuiisins versna
ur neikveedri stodu sem nam ramlega 67% af lands-
framleidslu 4 sidasta ari { um 85% arid 2006. Adeins
um helming vidskiptahallans virdist mega rekja beint
eda oObeint til storidjuframkvaemda. Meo réttri hag-
stjorn er haegt a0 koma i veg fyrir ad pessi spa ratist,
en hin byggist m.a. & obreyttri peningastefnu.
Adhaldssamari peningastefna mun hins vegar sla &
innlenda eftirspurn auk pess sem onnur hagstjorn
parf ad leggjast & somu sveif. P4 mun innri adlogun
bjodarbuisins sjalfs i gegnum breytingar 4 gengi kron-
unnar og eignaverdi hamla & moti. Spain gefur hins
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vegar tilefni til a0 hagstjorn verdi i senn adhaldssom
og arvokul & komandi misserum. Einkum pyrfti
adhald 1 rikisfjarmalum ad verda meira & arunum
2005 og 2006 en reiknad er med i forsendum spar-
innar. Fyrithugudum skattalekkunum 4 pessum arum
parf pvi ad fylgja meiri leekkun rikisttgjalda en hér er
reiknad med pannig ad rikisfjarmalin 6rvi ekki inn-
lenda eftirspurn. Gangi pad ekki eftir lendir
meginpungi adhaldsadgerda a peningastefnunni.
Heett er vid ad pad haldi raungengi kronunnar heerra
en ella og prengi ad utflutnings- og samkeppnisgrein-
um. Slik framvinda geeti leitt til erfidari adlogunar i
lok ntiverandi uppsveiflu en ella.

Samkvemt spa bankans mun verdbolga verda yf-
ir markmidi hans allt spatimabilid. Reyndar er fra-
vikid meira til skamms tima en til lengri tima og
helgast pad af eldsneytishaekkununum og legra
gengi kréonunnar en i sidustu spa. Verdbolga geaeti
jafnvel farid yfir polmérk verdbolgumarkmidsins
(4%) a naestu arsfjordungum. Nokkur atridi geta hins
vegar dregid Ur likum & pvi ad pad gerist, svo sem
hradari leekkun eldsneytisverds en hér er reiknad
med, lekkun husnedisverds eda haekkun gengis
kronunnar. Ovissa rikir um alla pessa patti um pess-
ar mundir. Vid framkvamd peningastefnu er unnt ad
lita framhja peim hluta pessarar prounar sem a retur
a0 rekja til eldsneytishaekkana en ekki hinum. bvi
hefur Sedlabankinn akveodid ad haekka styrivexti sina
um 0,25 présentur. Horfurnar sem hér eru kynntar
gaetu gefid tilefni til meiri heekkunar vaxta ad pessu
sinni. Pvi ma buast vid ad bankinn hakki styrivexti
sina fljotlega aftur gefi nyjar upplysingar ekki sterk-
ar visbendingar um betri verdbolguhorfur.





