Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Sedlabankinn hakkar vexti

Sedlabanki Islands tilkynnti um heekkun styrivaxta um 0,2 présentur hinn 6. mai 2004. Vextir d peninga-
markadi og skuldabréfamarkadi heekkudu i kjolfario og einnig matti greina ahrif a hlutabréfamarkadi
og gjaldeyrismarkadi. Kronan hefur po heldur sigio sioustu vikur eftir styrkingu fyrstu vikur darsins. A0
einhverju leyti skyrist su framvinda af utstreymi gjaldeyris vegna verdbréfakaupa. Lausafjarstada
bankakerfisins hefur verio allrum og hefur Sedlabankinn gefio ut innsteedubréf til ad draga laust fé af
markadi. Vextir a millibankamarkadi med kronur hafa fylgt styrivoxtum Sedlabankans vel eftir fyrir utan
vexti { vidskiptum til mjog skamms tima sem sveiflast nokkud. Avoxtun hisbréfa og hiisncedisbréfa
leekkadi nokkuo i aprilbyrjun pegar tilkynnt var ad pau yrou skrad i Clearstream-uppgjorskerfio en
heekkadi sidan afiur i lok april og 1 kjolfar tilkynningarinnar um heekkun vaxta Sedlabankans. Litio lat

hefur ordio a heekkun hlutabréfaverds.

Ahrifa vaxtahcekkunar Sedlabankans geetti strax

Sedlabanki fslands tilkynnti haekkun styrivaxta um
0,2 présentur hinn 6. mai 2004 og tok hun gildi 11.
mai. Framvinda efnahagsmala var talin hafa stadfest
mikilvaegar forsendur verdbolguspar bankans sem
birt var i fyrsta hefti Peningamdla & pessu ari. ba
hafoi verid gengid fra samningum um stekkun
Nordurals, auk pess sem visbendingar syndu afram-
haldandi voxt innlendrar eftirspurnar og minnkandi
slaka 4 vinnumarkadi. Daginn eftir tilkynningu
Sedlabankans vard vart ahrifa & gjaldeyrismarkadi og
haekkaoi gengi kronunnar um lidlega /2% vid opnun
en gekk litillega til baka sidar um daginn. Vextir &
millibankamarkadi med kronur hakkudu pegar vid
opnun markada til jafns vid haekkun styrivaxtanna.
Sterk vidbrogd urdu einnig & skuldabréfamarkadi,
par sem o6verdtryggd bréf hakkudu pegar i stad.
Heaekkun avoxtunarkrofu hus- og husnadisbréfa kom
nokkud & o6vart. Verd hlutabréfa laekkaoi einnig en
ekki er vist ad haegt sé ad tengja pad beint vid vaxta-
hakkunina. Misjafnt var hvort einstakir vio-

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltaekar voru pann 19. mai
2004.

skiptabankar hakkudu vexti sina pegar i kjolfar
vaxtahakkunar Sedlabankans.

Kronan seig i mars ...

Sidari hluta januar haekkadi gengi kronunnar nokkud
og hof visitala gengisskraningar ad sveiflast a bilinu
118 til 120 sem var apekkt gengi og um mitt sidasta
ar. Ventingar um ad samid yroi um staekkun Nordur-
als ollu parna nokkru sem og innflutningur erlends
lansfjar i tengslum vid umbrot & fyrirteekjamarkadi.
Einnig var voruskiptajofnudur tiltélulega hagstedur
4 timabilinu og ventingar voru um aukningu afla-
kvota. A méti vann Utstreymi vegna erlendra verd-
bréfakaupa sem nanar verdur vikid ad sidar. I kjolfar
utgafu Peningamdla hinn 17. mars vard allsndrp
leekkun & gengi krénunnar og haekkadi visitalan um
ramlega 2% a orfaum dogum. Fladi a gjaldeyris-
markadi virtist p6 vera gott og markadurinn nadi vel
a0 vinna ur sveiflum i frambodi og eftirspurn.

... en sveifladist a prongu bili [ april og mai

[ april og mai sveifladist visitala gengisskraningar &
tiltdlulega prongu bili fra 123 i 124. Han for i eitt
skipti upp ad 125 en sneri snarlega til baka & fyrri
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slodir. Heldur hagdist um fladi gjaldeyris og velta
var med minnsta moti i april. Medalvelta & dag var
2,7 ma.kr. en medalvelta & dag i fyrra var 4,7 ma.kr.
bréun visitdlu gengisskraningar ma sja 4 mynd 1.
Sveiflur 1 gengi krénunnar hafa verid mjog hoflegar
fra aramotum, t.d. er stadalfravik daglegra breytinga
evru gagnvart krénunni 0,4% en heldur meira gagn-
vart Bandarikjadal eda 0,7%. A sama timabili var
stadalfravik daglegra breytinga evru gagnvart Banda-
rikjadal 0,8% og sveiflur 4 japonsku jeni gagnvart
Bandarikjadal voru med sambarilegum melingum
0,7%. Svo sem adur hefur verid greint fra hefur
Sedlabankinn reglulega keypt gjaldeyri 4 innlendum
gjaldeyrismarkadi fra september 2002. A pessum
tima hafa kaup Sedlabankans numid rimlega 60
ma.kr. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans stendur um
pessar mundir i 66 ma.kr. en fyrir ari var nettofordinn
um 26 ma.kr. Sedlabankinn selur rikissj6oi gjaldeyri
pegar porf krefur vegna greidslu afborgana og vaxta
af erlendum lanum.

Mynd 1 L. . L.
Visitala gengisskraningar

Daglegar tolur 3. névember 2003 - 19. mai 2004
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Verobréfavioskipti hafa valdio verulegu utfledi
gjaldeyris

Vidskipti innlendra adila med erlend verdbréf og er-
lendra adila med innlend verdbréf geta haft veruleg
ahrif & gjaldeyrismarkadi. Fjarfesting innlendra adila
i erlendum verdbréfum hefur oft 4 tidum verid veru-
leg og mé benda 4 4rid 2000 pegar nettofjarfesting
innlendra adila nam um 40 makr. Ahrif erlendra
adila af vioskiptum med innlend verdbréf hafa verid
minni en p6 hafa pau farid vaxandi upp a siokastio.
Fra april 2003 til mars 2004 namu nettékaup inn-
lendra adila & erlendum verdbréfum 62 makr. en
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nettokaup erlendra adila 4 islenskum verdbréfum 10
ma.kr. Nettéahrif voru pvi 52 ma.kr. Mynd 2 synir
préunina fra byrjun ars 2000. A fyrsta arsfjordungi i
ar jukust erlend verdbréfakaup Islendinga verulega
og namu teplega 25 ma.kr. en sala erlendra adila um-
fram kaup 4 islenskum skuldabréfum nam um 7
ma.kr. Pvi nam nettoutstreymi gjaldeyris teplega 32
ma.kr. fyrstu prja manudi arsins.

Mynd 2
Aztlad gjaldeyrisstreymi vegna verdbréfavidskipta
Mainadarlegar tolur jandar 2000 - mars 2004
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Lausafjarstada hefur verio rum ...

[ kjolfar laekkunar bindiskyldu Sedlabankans i
desember sl. rymkadist lausafjarstada lanastofnana
verulega. Einstakar stofnanir hafa glimt vid po
nokkra lausafjargnétt. Stor kaup Sedlabankans a
gjaldeyrismarkadi i januar hefou aukio frekar a pessa
gnott. Med gjaldeyrisskiptasamningi vid einn vio-
skiptavakanna & millibankamarkadi med gjaldeyri
var ahrifunum frestad par til seint i april pegar samn-
ingstimanum lauk. Regluleg kaup Sedlabankans &
gjaldeyri hafa einnig leitt af sér aukningu lauss fjar.
bessu til viobotar var spariskirteinaflokkur innleystur
i april og jokst vid pad laust fé um 5 ma.kr. en p6 um
fremur skamma hrio, pvi ad rikissjodur gaf i mars 1t
nyjan flokk rikisverdbréfa sem hefur lokagjalddaga
arid 2010. Pessi flokkur hefur ni nad 5,5 ma.kr. sterd
en hann hefur verid byggdur upp med nokkrum
utbodum og hefur ntl ndd ad eyoda lausafjardhrifum
innlausnar spariskirteinanna. Pad ber pd vott um
brest i midlun lauss fjar ad einstakar stofnanir geta
verid med verulega gnott lauss fjar en adrar i veru-
legri lausafjarporf og peer né ekki ad jafna ut stdouna
med innbyrdis vidskiptum. Astazdan fyrir pessum
bresti er takmarkad svigrim sem lanastofnanir hafa



til ad veita 60rum lanastofnunum o6tryggd lan vegna
aheettu sem slikt hefur 1 for med sér. Pannig dkveda
lanastofnanir lanalinur, p.e.a.s. hdmarksstoou uti-
standandi lana, sem adrar stofnanir geta haft gagnvart
lanveitanda og pegar par eru fylltar hetta vidkom-
andi stofnanir ad geta att innbyrdis vidskipti. Ef lan-
in veru tryggd, horfou mal 60ru visi vid, pvi ad pa
pyrfti einungis ad meta dhattuna af verdbreytingum
sem er brot af heildarahattunni.

... 0g hefur Sedlabankinn gefio ut innsteedubreéf

Til ad lioka um fyrir edlilegri verdmyndun & milli-
bankamarkadi hefur Sedlabankinn bodid inn-
stedubréf eins og lyst var i sidasta hefti Peninga-
mdla. 1 byrjun april hljép nokkur kippur i utgafu inn-
steedubréfa og var utistandandi fjarheed peirra um eda
yfir 10 makr. um nokkurra vikna skeid. Astaeda
pessa var m.a. spariskirteinainnlausnin sem adur er

Skammtimavextir a kronumarkadi hafa sveiflast

Nokkrar sveiflur hafa verid 4 skemmstu voxtum, p.e.
til eins dags, 4 millibankamarkadi med kronur. Oftast
tengjast pessar sveiflur lokum binditimabils en pess
hefur p6 ordid vart ad i kjolfar adgerda Sedlabankans
hafi vextir sveiflast og er par sennilega um ad kenna
ofullkomnum upplysingum um heildarstoou markad-
arins. Vextir til viku og lengri tima hafa verid
stodugri en timar6f vaxta hefur breyst nokkud a
sidustu vikum vegna ventinga um vaxtahakkanir
Sedlabankans eins og sja ma 4 mynd 4. Mynd 5 synir
vexti & kronumarkadi 4 ldnum med olikan lanstima.
Vidskipti hafa verid allnokkur & millibankamarkaoi
med kronur en vidskipti med gjaldeyrisskiptasamn-
inga hafa verid fremur litil upp a sidkastid. Vegna
battra adferda vid styringu i greidslukerfum hefur
verid tiltdlulega litil porf fyrir daglan Sedlabankans
med vaxtadlagi en nokkur vandredi urdu po i

minnst & og lok gjaldeyrisskiptasamningsins. Um
midjan mai vard breyting 4 pegar lanastofnanir Mynd 4
stofnudu til endurhverfra vidskipta sin i milli og Timaréf vaxta 4 millibankamarkadi med krénur
beittu par med markadslausn sem dregur tr porfinni . .
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greidslukerfinu 1 kjolfar breytinga hja Reiknistofu
bankanna i febraar sl.

Vaxtamunur hefur aukist i kjélfar vaxtahcekkana
Vaxtamunur milli fslands og helstu vidskiptalanda
jokst nokkud 1 kjolfar vaxtaheekkunar Sedlabankans.
Hinn 8. mars var vaxtamunurinn maldur med mis-
mun & avoxtun rikisvixla 3,24 présentur en 18. mai
var hann 3,43 présentur. Heldur minni haekkun hefur
ordid a vaxtamun & millibankamarkadi, tr 3,02 pro-
sentum 1 3,10 présentur. Tafla 1 synir breytingar &
styrivoxtum nokkurra landa sidustu manudi. Nokkrir
sedlabankar eru enn ad lekka vexti en adrir hafa
hakkad pa enda virdast horfur 1 efnahagsmalum vera
nokkru bjartari um pessar mundir. Oliuverdhakkanir
undanfarnar vikur gaetu p6 haft ahrif til verri vegar.
Verdbolguventingar eins og per eru meldar med
mismun & avoxtunarkréfu verdtryggdra og oOverd-
tryggdra verdbréfa eru um pessar mundir 3,5% pegar
horft er fimm 4ar fram i timann en 2,34% begar horft
er tvo ar fram 4 vio.

Tafla 1 Breytingar & styrivoxtum
erlendra sedlabanka januar - mai 2004

Breyting i %

Dagsetning (styrivextir eftir
breytingar Sedlabanki breytingu)
20. jan. 2004 Sedlabanki Kanada -0,25 (2,5%)
28. jan. 2004 Sedlabanki Noregs -0,25 (2,0%)
29. jan. 2004 Sedlabanki Nyja-Sjalands ~ +0,25 (5,25%)
5. febr. 2004 Sedlabanki Englands +0,25 (4,0%)
6. febr. 2004 Sedlabanki Svipjodar -0,25 (2,5%)
2. mars 2004 Sedlabanki Kanada -0,25 (2,25%)
11. mars 2004  Sedlabanki Noregs -0,25 (1,75%)
1. april 2004 Sedlabanki Svipjodar -0,5 (2,0%)

13. april 2004
29. april 2004
6. mai 2004
6. mai 2004

Seodlabanki Kanada
Sedlabanki Nyja-Sjalands
Sedlabanki Englands
Sedlabanki Islands

0,25 (2,0%)
+0,25 (5,50%)
+0,25 (4,25%)
+0,20 (5,50%)

Avoxtun his- og hisncedisbréfa nadi legsta gildi |
april

Frumvarp til laga um husnadismal var lagt fram &
Alpingi i mars og fylgir pad i meginatridum tillogum
nefndar fjarmalaraduneytisins sem kynntar voru i lok
sidasta ars. [ umsogn Sedlabanka fslands um frum-
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varpid var gagnrynt ad vikid var fra tillogum nefnd-
arinnar um uppgreidslualag sem atlad var ad verja
sjodinn fyrir dhrifum fyrirfram uppgreidslna fast-
eignabréfa sem gaeti valdid vanda. Umsdgnina ma
finna 4 vef Sedlabankans. I byrjun april var tilkynnt
a0 nadst hefdi samkomulag vid Clearstream-
uppgjorsmidstddina um ad par yroi hagt ad gera upp
vidskipti med helstu flokka verdbréfa. Avoxtun hus-
og husnadisbréfa hefur & undanférnum manudum
leekkad verulega og tok kipp nidur & vid pegar til-
kynnt var um samninginn vid Clearstream. Um tima
var avoxtun husnadisbréfa sambarileg vid eda legri
en avoxtun lengsta flokks spariskirteina. Avoxtun
husbréfa hefur verid nokkru haerri og endurspeglar
munurinn 6vissu um fyrirhugud skipti i ibidabréf um
mitt ar. Mynd 6 synir préun avoxtunar nokkurra
flokka hus- og husnadisbréfa. Fyrstu prja manudi
arsins voru sampykkt skuldabréfaskipti [budalana-
$j0ds heldur meiri en 4 sama tima 4 sidasta ari.

Mynd 6
Avoxtunarkrafa his- og hisnadisbréfa

Helstu flokkar, daglegar tolur 29. jini 2001 - 19. mai 2004
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Nyir adalmidlarasamningar Lanasyslu

Lansfjarporf rikissjods hefur dregist saman a undan-
fornum 4arum. Verdbréfautgafa rikissjods hefur i
nokkrum meeli beinst ad pvi ad leida nyja proéun, svo
sem med utgafu langra overdtryggora verdbréfa og
med reglulegri utgafu vixla sem mynda ékvedna
kjolfestu i veromyndun. Eins og komid hefur fram
var spariskirteinaflokkur & innlausn i april og var af
pvi tilefni ytt ar vor nyjum flokki rikisbréfa med
gjalddaga 2010 og brtar sa flokkur bilid & milli rikis-
bréfaflokka med gjalddaga 2007 og 2013. Adal-
midlarasamningar vegna vidskiptavaktar med rikis-
verdbréf voru endurnyjadir i mai og eru 6 lanastofn-



anir ni adalmidlarar fyrir rikisverdbréf. Einungis
adalmidlarar geta tekid patt i utbodum Lanasyslu rik-
isins og hafa einir adgang ad verdbréfalanum. Peim
er skylt ad setja fram kaup- og sdlutilbod, sem eru
innan skilgreindra verdmarka, i Kaupholl islands
fyrir andvirdi 60 m.kr. i hverjum flokki. Ef tilbodi er
tekid eru peir skuldbundnir til ad endurnyja tilbod.
Hafi adalmidlari att vidskipti fyrir meira en 360 m.kr.
4 vidskiptadegi er honum heimilt ad vikja fra ha-
marksmun kaup- og solutilboda.

Hlutabréfavero heekkar enn

Haekkun hlutabréfaverds undanfarna manudi hefur
verid mikil. Frd aramotum, fram i midjan mai
haekkadi urvalsvisitala hlutabréfa um 26% og hafoi
pa leekkad fra haesta gildi sem nadist seint i april. Si0-
ustu 12 méanudi hefur urvalsvisitalan hakkad um
88%. Proun visitolunnar ma sja 4 mynd 7. Fra éra-
moétum hefur visitala bygginga- og verktakastarfsemi
hakkad mest 87% en visitala lyfjagreinar minnst,
0,33%. Sidustu 12 manudi hefur visitala lyfjagreina
haekkad um 131% og visitala bygginga- og verktaka-

starfsemi um 128%. Sidustu 12 manudi hefur minnst
haekkun verid 4 visitolu sjavaratvegs eda 9%. Skrad-
um félogum & morkudum Kauphallarinnar hefur
feekkad um 3 fra 4dramotum. Markadsveromaeti
skradra hlutabréfa er p6 enn hatt, m.a. vegna mikillar
verohakkunar einstakra hlutafélaga.

Mynd 7
Urvalsvisitala hlutabréfa { Kauphll fslands
Daglegar tolur 1. jandar 2003 - 19. mai 2004
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Heimild: Kaupholl fslands.
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