Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Aukid adhald peningastefnunnar

Sedlabanki Islands tilkynnti heekkun styrivaxta 1. jini 2004 um 0,25 présentur og aftur 1. jili um 0,5
prosentur. Ahrifa pessara adgerda geetti strax & voxtum d krénumarkadi en breytingar & gengi kron-
unnar urdu fremur litlar og gengu fljott til baka. Visitala gengisskraningar sveifladist a fremur prongu
bili i sumar. Lausafjarstada fjarmalastofnana einkenndist 60ru fremur af misskiptingu sem ekki tokst ad
Jjafna nema med milligongu Sedlabankans. Ny skuldabréf Ibiidaldnasjéds voru gefin it [ byrjun juli.
Undir lok agust tilkynntu vioskiptabankarnir og steerstu sparisjodir ad peir byou vidskiptavinum lang-
tima fasteignavedlan & dpekkum kjorum og Ibvidalanasiédur bydur en ekki er skilyrt ad lan bankanna
tengist fasteignavioskiptum. KB banki keypti um midjan juni danskan banka og i kjolfario seldi bankinn
nptt hlutafé i steersta 1itbodi Islandsségunnar til pessa, rimlega 39 ma.kr. Sedlabankar vida um heim
hafa heekkad vexti a sidustu premur manudum. Hlutabréfaverd hér a landi hefur haldio dafram ad heekka.

Tvcer vaxtahcekkanir, ...

Vegna aukinnar verobolgu og horfa um ad hin yroi
ad obreyttu yfir markmioi peningastefnunnar akvad
bankastjorn Sedlabanka [slands ad hakka styrivexti
bankans hinn 1. juni sl. um 0,25 proésentur. Pott vax-
andi verdbolgu metti ad hluta rekja til heekkunar lida
sem eru ekki innan &hrifavalds peningastefnunnar
hofou adrir 1idir proast pannig ad heetta var talin 4 ad
verdbolgan geti fario ut fyrir polmork. Jafnframt var
pvi lyst yfir ad buiast meetti vid frekari vaxtahakkun
fljotlega, gaefu nyjar upplysingar ekki sterkar vis-
bendingar um betri verobolguhorfur. Verdlagsproun i
juni og adrar hagtdlur er pa birtust gafu fremur til
kynna verri verobolguhorfur en adur hafoi verid buist
vid og pvi akvad bankastjorn ad hakka vexti a4 ny
1. juli og pa um 0,5 présentur. Fra pvi ad vaxtahakk-
unarferlio hofst i mai sl. hefur bankinn pvi hakkad
vexti um 0,95 prosentur.

1. {pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltekar voru pann 31. agust
2004.
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... prengra vaxtarof

Munur hastu og laegstu vaxta bankans var minnkadur
samhlida vaxtabreytingum i juni og juli. f mai spann-
aoi vaxtarofio 4,9 prosentur en var prengt i 4,5 pro-
sentur i juni og juli. Daglanavextir voru i juli 8,25%
og vextir vidskiptareikninga 3,75%. Vextir 4 bundnu
fé & vioskiptareikningum voru adkvednir 5% fra 11.
Jjuli.

Mynd 1 .
Vaxtar6f Sedlabanka lslands
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Vaxtabreytingaskref

Fra 1. juni sl. hefur voxtum bankans verid breytt i
skrefum sem eru margfeldi af 0,25 présentum en adur
var midad vid margfeldi af 0,1 prosenti. betta er i
samremi vid framkvemd flestra vestraenna sedla-
banka. Mynd 1 synir préun vaxta Sedlabankans
sidustu ar.

Styttri lota adgerda

Hinn 1. juni téku gildi nyjar reglur sem maltu fyrir
um styttingu reglulegrar (vikulegrar) fyrirgreidslu
Sedlabankans vid lanastofnanir ur 14 daga lotum i 7
daga lotur. Tilgangur pessarar breytingar var m.a. ad
haetta skorun sem vard i hverri lotu d&samt pvi ad faera
ferlio naer pvi sem tidkast hja Sedlabanka Evrépu.
Med breytingunni skdpudust einnig forsendur til
markvissari lausafjarstyringar lanastofnana og aud-
veldara vard fyrir Sedlabankann ad spa fyrir um
lausafjarpréun neestu daga.

Litlar gengisbreytingar

Gengi kréonunnar hefur verid stodugt undanfarna
manudi. Visitala gengisskraningar for laegst rétt undir
121 og heest upp ad 123,5 4 timabilinu frd midjum
mai til loka agust (mynd 2). Vidskipti yfir sumartim-
ann hafa verid dpekk ad magni og 4 sama arstima arin
2000 og 2002. Dagleg velta & gjaldeyrismarkadi for
einungis prisvar yfir 5 ma.kr. 4 pessu timabili. Vant-
anlega ma ad hluta rekja skyringuna 4 minni veltu til
feerri umbreytingaverkefna en i fyrra og sennilegt er
einnig ad samruni Kauppings og Bunadarbanka fs-
lands hafi dregid r vidskiptum milli banka. Sedla-
banki Islands hefur keypt gjaldeyri reglulega af

Mynd 2 . . .
Visitala gengisskréningar
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vidskiptavokum i samraemi vid atlun sem gefin var
ut i november 4 sidasta ari. Keyptur er gjaldeyrir ad
andvirdi 2,5 milljéna Bandarikjadala tvisvar i viku
hverri. Tilgangur kaupanna er ad styrkja gjaldeyris-
forda bankans en bankinn aflar einnig gjaldeyris
vegna parfa rikissjods. Gjaldeyrisfordi bankans 1 lok
agust var um 70 ma.kr.

Endurskodun gengisskraningarvogar

A0 venju var gengisskraningarvog endurskodud i
byrjun juli og midast hun vid umfang utanrikis-
vidskipta Islands vid helstu vidskiptalond. Sidustu ar
hefur vaegi evru 1 voginni pyngst verulega dsamt pvi
a0 veegi Bandarikjadals hefur dvinad og ma sja pro-
unina & mynd 3. Nyjustu gengisskraningarvog og
breytingar fra sidasta ari ma sja i toflu 1.
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Tafla 1 Ny gengisskraningarvog 2004

Breyting fra

fyrri vog

Land Mynt Vog (%)  (prosentur)
Bandarikin ..................... USD 21,84 -2,89
Bretland ........ccccceveunenee. GBP 11,89 -0,46
Kanada...........ccooeeveennnnn. CAD 1,07 -0,02
DanmorK .......ccoceveenennn. DKK 8,41 0,17
Noregur.......oceeveeeennennne NOK 5,90 -0,51
SVIPJOD...viiiiiane SEK 3,68 0,26
1,39 0,18

42,37 3,30

3,45 -0,03

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Vaxtaproun og lausafjarstada

Vextir 4 millibankamarkadi med kronur haekkudu i
kjolfar haekkana styrivaxta Sedlabankans en vaxtarof
er nu upphallandi og gefur til kynna ventingar um
frekari vaxtahaekkanir 4 nestu manudum. Mynd 4
synir proun vaxta til einnar viku og priggja manada 4
millibankamarkadi med kronur asamt styrivoxtum
Sedlabankans. Tafla 2 synir veltu & millibankamork-
udum og i Kauphollinni yfir sumarmanudina asamt
sambarilegum télum fyrir sidustu fimm ar. Lausa-
fjarstada fjarmalastofnana var allrim og i lok juli i
addraganda stors greidsludags rikissjods a vaxtabot-
um og barnabétum lekkadi avoxtun & millibanka-
markadi um 1,5 prosentur i einn dag. Samkomulag
vard milli Sedlabankans og rikissjods um ad helm-
ingur skuldabréfs Sedlabankans sem er 4 gjalddaga i
desember nk. yrdi greiddur i byrjun adgust. Lanasysla
rikisins upplysti markadinn um pessa akvordoun med

rumlega viku fyrirvara. Skuldabréfido er leifar lans
sem rikissjodur tok i juni 2001 til ad styrkja gjald-
eyrisstoou Sedlabankans en hluti af pvi var lagdur
fram sem eiginfjarframlag rikissjods til Sedlabank-
ans. Endurhverf vidskipti voru lifleg og var medal-
stada i juni, juli og dgust um 27 ma.kr. Medalstada
utgefinna innstaedubréfa var um 10 ma.kr. & sama
timabili. Mynd 5 synir stoou endurhverfra vidskipta
og innsteedubréfa fra dramotum. Aberandi er ad til-
tolulega litil midlun harra fjarhaeoda fer fram & milli
adila 4 markadi sem sést m.a. af pvi ad Sedlabankinn
gefur Ut innstedubréf somu daga og hann midlar
lausafé til lanastofnana med endurhverfum vidskipt-
um.

Breytingar hjd Ibiidaldnasjéoi ...
[ byrjun juli urdu miklar breytingar hja ibudaléna-
8jo0di er utgafa nyrra verdbréfa, ibudabréfa, hofst og

Tafla 2 Samanburdur vidskipta yfir sumarmanudina juni - agist

Ma.kr: 2000 2001 2002 2003 2004
Millibankamarkadur med kronur 108 135 109 136 197
GjaldeyriSmarkadur .........ccooveveeririeiirininiecee e 246 292 195 318 165
Markadur med gjaldeyrisskiptasamninga .........c..cccoeeeeveeeeincicennnene 0 0 39 32 41
Daglan (SI) ... 78 137 65 26 48
INStROUDIET (ST) ..o 0 0 0 0 144
Endurhverf vidskipti (ST) ......o.oovvervieeeeeeeeeceeeeeeee e 205 392 512 414 365
Hlutabréf 4 Kaupholl fslands .. . 9 28 64 103 127
Skuldabréf 4 Kauphll Is1ands ...........coo.ovveervorveeceesieeeeseeres 52 136 191 246 365
Heimildir: Kaupholl fslands og Sedlabanki fslands.
Mynd 4 Mynd 5

Vextir akrénumarkadi og styrivextir Sedlabankans
Daglegar tolur 5. jantar - 31. glst 2004
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Stada endurhverfra vidskipta og innstasdubréfa
Vikulegar t8lur 30. desember 2003 - 31. Aglist 2004
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bodid var upp & skipti 4 meginhluta af eldri utgafum
sj6dsins. I pad heila tekid tokst vel til med breyting-
arnar. Oheppilegt var p6 ad i heila viku stodvudust
vidskipti med verdbréf sjodsins. Petta olli nokkrum
vanda 1 bankakerfinu pegar ekki var hagt ad vedsetja
skuldabréf {budalanasjods vegna fyrirgreidslu hja
Sedlabankanum. bar hofou husbréf gegnt lykilhlut-
verki.

... 0g lokud utbod

budalanasjodur efndi til lokads Gtbods 4 ibudabréf-
um 28. juli og seldi bréf i flokki med lokagjalddaga
2044 fyrir 5 makr. til erlendra fjarfesta. Medal-
avoxtun i Gtbodinu var 3,91% eftir a0 tillit hafoi verio
tekid til poknunar. I framhaldinu var tilkynnt um ad
vextir 4 fasteignalanum [budalanasjéds yrdu 4,5%
fyrst um sinn. Tilkynnt var um 0tbodio eftir ad pvi
var lokid. Annad lokad ttbod for fram hja ibudaléna-
sjo01 26. agust og voru pa seldir 2,5 ma.kr. af flokki
med lokagjalddaga 2024 og 4,5 ma.kr. af flokki med
lokagjalddaga 2044. Medalvextir i utbodinu voru
3,77% med poknun og leekkadi [budalanasjodur kjor
fasteignaldna i kjolfario 1 4,35%.

Bankar og sparisjodir buou tbudalan

Hinn 23. agust tilkynnti KB banki ad hann bydi vio-
skiptavinum sem uppfylltu tiltekin skilyrdi vero-
tryggd fasteignalan til 25 og 40 ara med fostum 4,4%
voxtum og uppgreidsludlagi ef lan yroi greitt upp
fyrir gjalddaga. { kjolfarid tilkynntu Landsbanki fs-
lands og Islandsbanki ad peir bydu vidskiptavinum
apekk lan og sidar kom tilkynning fra Sparisjodi
Reykjavikur og nagrennis, Sparisj6di Hafnarfjardar
og 60rum sparisjodum um samberileg lanskjor. Ekki
er skilyrdi ad lan sé veitt vegna kaupa 4 husnadi,
heimilt er ad nyta pad til endurfjArmognunar eldri
lana en skilyrt er 1 6llum tilvikum ad fasteignalan sé
a 1. vedrétti. Ad auki eru skilyrdi um ad lantakendur
nyti sér tiltekna peetti i pjonustu lanafyrirteekjanna,
svo sem ad vera med launareikning i vidkomandi
lanastofnun. Lan geta numid allt ad 80% af
markadsverdi & Reykjavikursvaedinu og Akureyri en
mismunandi eftir bonkum hvar annars stadar 4 land-
inu er booid svo hatt vedhlutfall. Ekki er lanad meira
en nemur 100% af brunabotamati. Frjalsi fjarfesting-
arbankinn fylgdi i kjolfario og baud apekk kjor.
Nokkrir lifeyrissjodir fylgdu einnig i kjolfarid og
leekkudu vexti sjoofélagalana, dsamt pvi ad bjoda ny

lan & svipudum kjérum og bankarnir bjoda. Lifeyris-
sjodir geta pé ad hadmarki lanad gegn vedi sem er
65% af metnu markadsverdmeeti husnadis.

Vaxtaproun skuldabréfa

Vextir langtimaverdbréfa hafa verid ad leekka nokkud
stodugt fra mars 2002 eins og sést 4 mynd 6, en fer-
illinn er samsettur ur avoxtun husbréfa med loka-
gjalddaga 2026, husnadisbréfa med lokagjalddaga
2020 og ibudabréfa med lokagjalddaga 2024. Lag-
punktur nddist i lok april 4 pessu ari en sidan haekkadi
avoxtun 4 ny og nadi hamarki i juni en sidan hefur
avoxtunin leekkad og er dhett ad fullyrda ad avoxtun
langtimaverdbréfa a islandi hafi ekki um langt skeid
verid laegri en um pessar mundir. Mynd 6 er samsett
ur legstu avoxtun husbréfa, husnaedisbréfa og
ibudabréfa til 25 eda 20 ara a arabili og lysir allvel
peirri préoun sem ordid hefur.

Mynd 6
Samsettur avoxtunarferill hisbréfa,
hisnasdisbréfa og ibudabréfa
Daglegar tolur 29. juni 2001 - 31. 4gUst 2004
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Vaxtabreytingar hja sedlabonkum i 60rum Iondum og
vaxtamunur

Sedlabanki Bandarikjanna heekkadi styrivexti sina i
juni og agust um 0,25 présentur i hvort skipti. Sama
gerdi Sedlabanki Englands. Sedlabanki Sviss hakk-
adi vexti 1 jini um 0,5 présentur og Sedlabanki Nyja-
Sjalands hakkadi vexti um 0,25 présentur i juni og
juli. Tafla 3 synir styrivexti nokkurra landa og breyt-
ingu fra dramo6tum. Med haekkunum eru sedlabank-
arnir ad bregdast vid aukinni penslu og verdbolgu-
heettu. Vaxtamunur vio Gtlond hefur haekkad ar 3,5%
(rikisvixlar) og 3,3% (millibankamarkadir) fra
midjum mai 2004 i 4,2% (rikisvixlar) og 3,9% (milli-
bankamarkadir) undir lok agust.
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Tafla 3 Styrivextir nokkurra sedlabanka

% 31. desember  31. aguist

2003 2004
Sedlabanki fslands .....ooveevveee. 5,30 6,25
Sedlabanki Astraliti..............ccooeevveees 5,25 5,25
Sedlabanki Nyja-Sjalands . 5,00 6,00
Sedlabanki Englands...........ccccoeeveee 3,75 4,75
Sedlabanki NOregs ........cccovveveeeunnee 2,25 1,75
Sedlabanki Svipjodar . 2,75 2,00
Sedlabanki Kanada...........cc..c......... 2,75 2,00
Sedlabanki Bandarikjanna ............... 1,00 1,50
Sedlabanki Evropu 2,00 2,00

Heimild: Sedlabanki fslands.

Hlutabréfavioskipti

Verd hlutabréfa hefur haldid afram ad hackka i Kaup-
holl Islands og hefur urvalsvisitala Kauphallarinnar
haekkad um taeplega 60% fra aramotum. Tiltolulega
fa fyrirtaeki hafa leitt pessa proéun og eru vidskipta-
bankarnir prir peirra 4 medal. KB banki keypti um
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Mynd 7
Urvalsvisitaa hlutabréfa i Kauphéll islands
Daglegar tolur 5. jandar - 31. 4gust 2004
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Heimild: Kauphdll isands.

midjan juni danska bankann FIH og fjarmagnadi
kaupin ad hluta til med nyju hlutafé fra nuverandi
hluth6fum ad andvirdi ramlega 39 ma.kr. Hlutaféo
var allt selt 1 utbodi og var pad langstersta hluta-
fjaratbod sem farid hefur fram hérlendis. Mynd 7
synir proun urvalsvisitdlunnar fra aramétum.





