Inngangur

Auka parf adhald peningastefnunnar

Ad dbreyttum styrivoxtum Sedlabanka Islands synir
ny verdbolguspa ad horfur veeru & toluvert meiri
verdbodlgu neestu tvo arin en bankinn hefur adur spad.
Bankastjornin hefur pvi dkvedid ad haekka styrivexti
bankans um 1 présentu i 8,25 prosentur fra 7. desem-
ber nk. Vaxtahakkunin er hin sjdtta & pessu ari og
hafa styrivextir bankans alls verid haekkadir um 2,95
prosentur sidan i mai sl. Jafnframt hefur banka-
stjornin akvedid ad i lok arsins verdi heett gjaldeyris-
kaupum til styrkingar 4 gjaldeyrisforda bankans.
Gjaldeyriskaup bankans munu fra peim tima mida ad
pvi einu ad standa undir greidslum af erlendum
lanum rikissj60s.

Sedlabankinn birti sidast verdbolguspa 1 juni sl.
ba var qtlit fyrir vaxandi verobodlgu a sidari hluta yfir-
standandi ars og fyrri hluta pess nasta, en hjadnandi
verdbolgu um miodbik arsins 2005, uns hun taeki ad
aukast nokkud 4 ny arid 2006. Lagt var mat & horf-
urnar i pridja hefti Peningamala 2004, sem kom ut
17. september. Nidurstadan var ad verdbolguhorfur
hefou batnad nokkud til skamms tima en versnad til
lengri tima litid. Par atti hlut ad mali haekkun styri-
vaxta og sterkara gengi kronunnar, sem dro ur
verdbolgu til skamms tima litid. Horfur 4 hradari
vexti innlendrar eftirspurnar og framvindan & inn-
lendum lanamarkadi bentu hins vegar til pess ad
framleidsluspenna myndi aukast meira a4 nestu
tveimur arum en spad var i juni og dsamt haekkandi
innflutningsverdi kynda undir verdbdlgu pegar lida
teeki & spatimabilio.

Fra pvi i september hafa tdluverdar breytingar
ordid a verdbolguhorfum. Flest bendir til pess ad inn-

lend eftirspurn muni vaxa enn hradar en pa var talid
liklegt. Umfang storidjuaformanna hefur vaxio,
einkum 4 naesta ari, beedi vegna aforma Nordurals og
breytinga 4 timasetningum framkvaemda Fjardaals.
bé hefur samkeppni 4 milli lanastofnana 4 svidi fast-
eignaveodlana magnast eftir ad bankarnir brugdust vid
auknum umsvifum [budalanasjods med pvi ad bjoda
einstaklingum fasteignavedlan og endurfjarmdgnun
eldri lana & leegri voxtum en adur. Adgangur almenn-
ings ad lansfé er eftir pessar breytingar ordinn mun
greidari en adur og vextir verdtryggora fasteignaveo-
lana legri en um langt skeid. Vidbrogdin hafa ekki
latid a sér standa. Utlan til einstaklinga hafa aukist
hrodum skrefum og verd storra fasteigna hefur
haekkao skarpt. Loks hafa aform um lekkun skatta &
nastu drum verid stadfest, an pess ad ndkvaemlega
hafi verid skilgreint hvar skuli skera nidur utgjold a
moti. bvi verdur ad telja verulegar likur 4 ad adhald i
opinberum fjarmalum verdi oOfullnegjandi. Allt
leggst petta 4 eitt um ad yta undir meiri penslu og par
med meiri verdbolguprysting en horfur voru & pegar
Sedlabankinn hof ad haekka vexti i mai sl. og gerdi
verdbolguspd sina sem birt var i Peningamalum
2004/2 1 juni sl.

[ pessu hefti Peningamdla er spad mun hradari
vexti innlendrar eftirspurnar en i juni. Fyrir vikio
verdur framleidsluspenna, p.e.a.s. munur framleidslu
og metinnar framleidslugetu pjodarblskaparins,
meiri & arunum 2005 og 2006 en i fyrri spaAm bank-
ans. Arid 2006 er aztlad ad framleidsluspenna muni
nema 5% af landsframleioslu i stad ramlega 2% i
junispanni. Vaxandi framleidsluspenna mun kynda
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undir verdbolgu sidari hluta spatimabilsins ef ekkert
verdur ad gert.

Mikilvaegt er ad undirstrika ad spain sem lyst er i
pessu hefti Peningamala er sem fyrr byggd a peirri
forsendu ad styrivextir Sedlabankans og gengi kron-
unnar breytist ekki 4 spatimabilinu. Hin synir pa
verdbolgu sem talin er liklegust ad obreyttum styri-
voxtum og gengi kronunnar fra november 2004. Fra-
viksdemi sem birt eru auk meginsparinnar syna
mikilveegi pess ad Sedlabankinn bregdist hratt vid
peim adstedum sem framundan eru. Med hakkun
styrivaxta sem kynnt var hér ad framan hefur bankinn
pegar tekid skref i att til pess ad verdbolga verdi
minni en felst i spanni.

Vaxtahaekkunin nu er 6venju mikil. Hana verour
a0 skoda 1 1j6si pess hve hratt adstaedur & lanamarkadi
hafa breyst ad undanférnu, ad meginpungi fjarfest-
ingar i virkjunum og albraedslum er skammt undan og
a0 umsvifin sem peim tengjast munu aukast hradar en
aodur var talid. ba ber ad lita til pess ad pratt fyrir ad
styrivextir hafi verid haekkadir fimm sinnum um
samtals taepar 2 prosentur fra mai til ndvember voru
raunstyrivextir i lok névember midad vid verdbolgu-
alag o6verdtryggdra rikisskuldabréfa adeins litlu ef
nokkru heerri en metnir nattirulegir raunvextir 4
fslandi, p.e.a.s. raunvextir sem ad medaltali yfir hag-
sveifluna ma etla ad samremist jafnvaegi i pjoodar-
buskapnum. Verdbolguvantingar hafa verid haerri en
askilegt er og dregid ur ahrifameetti vaxtahaekkana
Sedlabankans. Pad kann svo aftur ad hafa att patt i
pvi ad halda verdbolguvaentingum haum. Med pvi ad
haekka vexti meira i einu skrefi nll en venja hefur
verid leitast Sedlabankinn vid ad tryggja ad vaentir
raunvextir bankans hakki, badi fyrir tilstilli heerri
nafnvaxta og leegri verdbolguventinga. Pad endur-
speglar pann asetning bankans ad peningastefnan
veiti nagilegt adhald til pess ad halda verdbdlgu i
skefjum pegar framkvemdapunginn kemst & enn
haerra stig.

A0 gefnum obreyttum styrivoxtum bankans eins
og peir voru i november veru horfur 4 ad verdbdlga
yroi umtalsvert meiri en 242% verdbolgumarkmidid
pegar launalidir kjarasamninga geta komid til endur-
skodunar i névember & naesta ari. Verdbolguhorfur &
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pvi timabili hafa versnad tdoluvert fra sidustu spa.
Leidi mikil verobolga til frekari launahakkana
myndu verdbolguhorfur arid 2006 versna enn frekar.
bad geeti leitt til pess ad gripa pyrfti til meiri vaxta-
hakkana & arinu 2006. Til pess ad hafa nagilega
skjot ahrif & verobolguna & pessu timabili parf ad
bregdast hratt og timanlega vio.

Sem fyrr segir hafa raunstyrivextir Sedlabankans
verid & morkum pess sem telja ma natturulega
raunstyrivexti 4 Islandi. { reynd hafa fjarmalaleg skil-
yrdi innlansstofnana verid rymri en sem pvi nemur.
GO0 lausafjarstada peirra birtist 1 pvi ad vextir &
peningamarkadi hafa verid nokkru laegri en styri-
vextir bankans. Riima lausafjarstodu ma meoal ann-
ars rekja til mikils innstreymis erlends lansfjar.
Gjaldeyriskaup Seodlabankans og leekkun bindiskyldu
arid 2003 hafa einnig aukid lausafjarframbod.
Laekkun & hreinni skuld innlansstofnana vid Sedla-
bankann i formi endurhverfra vidskiptasamninga og
kaup peirra & innsteedubréfum hafa a0 miklu leyti
vegid upp pessa aukningu lauss fjar, en ekki ad fullu.
Lausafjaraukningin er oheppileg vid nuverandi
a0stadur, auk pess sem gjaldeyrisfordinn er ni kom-
inn 1 vidunandi sterd. AJ auki hefur gaett peirrar
talkunar medal markadsadila ad med gjaldeyris-
kaupum sinum hafi Sedlabankinn i reynd leitast vid
a0 studla ad stodugu gengi kronunnar, pratt fyrir yfir-
lyst markmid bankans. 1 1josi pess ad ahrif styrivaxta
a gengi kronunnar eru mikilveg midlunarleid pen-
ingastefnunnar pegar adgangur ad erlendu lansfé er
greidur er brynt ad hun sé 6hindrud, eins og ndnar er
skyrt i umfjollun um stefnuna i peningamalum 1 kafl-
anum um préun og horfur i efnahags- og peninga-
malum hér a eftir. Med petta i huga hefur bankinn
m.a. akvedid ad hatta kaupum & gjaldeyri til eflingar
gjaldeyrisfordanum.

Aform um skattalzekkanir hafa nii verid stadfest i
frumvarpi til fjarlaga. Leekkun skatta mun auka enn
radstofunartekjur almennings og hvetja til aukinnar
einkaneyslu. Adhald i utgjoldum hins opinbera er pvi
brynt. Aform par um i fjarlogum eru nokkud metn-
adarfull. I 1josi peirra umsvifa sem framundan eru
verour adhaldid po ekki fullnaegjandi, jafnvel pott
aformin nadu fram ad ganga. Ad auki er bodad ao-



hald almennt ordad og pvi hatta 4 framurkeyrslum i
1josi sogulegrar reynslu. Fari svo parf peningastefnan
a0 vera adhaldssamari en ella og pa er hatt vid ad
neikvaed hlidarahrif hennar verdi meiri. Sedlabankinn
mun ekki hvika fra pvi markmidi ad halda verobolgu
sem n&st 2/2%, eins og honum ber. Liklegt er ad
bankinn purfi ad gripa til frekari adgerda 4 naestu

manudum til ad tryggja framgang markmidsins. Ekki
verdur hja pvi komist ad ymsir geirar atvinnulifsins
og heimilin finni fyrir pvi adhaldi. bPau finna po
minna fyrir timanlegum adgerdum i peningamalum
pegar upp er stadid en pau gerdu verdi verdbodlga ekki
hamin.
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