Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Vaxtahakkanir og hraeringar 4 morkudum

Sedlabanki Islands heekkadi vexti um 0,5 présentur i september og aftur { névember. Hekkanirnar voru
m.a. viobrégo vid versnandi verdbolguhorfum og aukinni neyslugetu i kjolfar breytinga a hiisncedislana-
markadi. Samkeppni [ husncedislanum tok a sig nyja mynd pegar bankar hofu ad bjoda vedlan med betri
kiorum en adur. Gengi krénunnar hefur styrkst ad undanfornu af ymsum dsteedum. I byrjun dars 2005
heettir Sedlabankinn reglulegum gjaldeyriskaupum til eflingar gjaldeyrisfordanum og mun fra peim tima
einungis kaupa gjaldeyri i reglulegum vidskiptum til pess ad meeta porfum rikissjoos til greioslu afborg-
ana og vaxta af erlendum lanum. Lausafjarstada lanastofnana hefur verio allrum og vextir banka hafa
ekki ao fullu fylgt eftir vaxtabreytingum Sedlabankans. Verdtryggdir bankavextir hafa leekkao eftir ao
bankar kynntu ny husncedislan. Hlutabréfaverd leekkadi snarpt [ oktober eftir ncer samfelldar heekkanir
undanfarin prjii ar. Avoxtun G skuldabréfamarkadi hefur verid tiltélulega stédug.

Sedlabankinn heekkadi vexti i september ...

Samhlida utgafu Peningamdala hinn 17. september sl.
tilkynnti bankastjorn Sedlabanka {slands um hakkun
styrivaxta um 0,5 prosentur sem tok gildi 21. sept-
ember. Astzedur hakkunarinnar voru m.a. vaxandi
verdbolguprystingur og naudsyn aukins adhalds
vegna vaxandi storframkvamda og penslu sem fylgja
mun peim. Ad auki var vaxtahekkuninni atlad ad
vinna 4 méti slokun a fjarmalalegum skilyrdum sem
ordid hafdi sidustu manudi, ekki sist vegna haekkandi
verdbolguvantinga.

... 0g aftur 1 byrjun november

Hinn 29. oktober tilkynnti bankastjorn Sedlabankans
hakkun styrivaxta um 0,5 prosentur sem tok gildi 2.
névember. Pessi haekkun var ad hluta til vidobrogd vio
aukinni neyslugetu i kjolfar nyjunga 4 husnadislana-
markadi. Samkvamt upplysingum sem Sedlabankinn
hefur aflad er mikil 4s6kn i nyju lanin. Nokkurt svig-
ram hefur myndast vegna laegri vaxta til ad minnka
greidslubyrdi heimila eda auka skuldsetningu med

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltekar voru pann 19.
noévember 2004.

obreyttri greidslubyrdi, sem liklegt er til ad auka
neyslu. Verdbolga hefur einnig verid yfir markmioi
bankans um nokkurra manada skeid og hzatta er 4 ad
verdbolguvantingar festist 1 sessi. Einnig var tiltekio
i frétt fra bankanum ad i 1josi efnahagshorfa varu
sterk rok fyrir pvi ad hakka vexti fyrr en sidar par
sem timanleg haekkun geeti pytt ad ekki pyrfti ad
hakka vexti jafn mikid sidar.

Vaxtarof prengt [ afongum

Fra pvi ad Sedlabankinn hof ad hakka styrivexti i
mai sl. hefur hann prengt bilid 4 milli daglanavaxta
og vaxta a vioskiptareikningum lanastofnana ur 4,9
prosentum i 4,25 prosentur. Bankinn hyggst prengja
bilid frekar & nastu manudum en med pvi styrkjast
m.a. ahrif breytinga 4 styrivoxtum bankans og
sveiflur i voxtum & millibankamarkadi minnka.
Mynd 1 synir préun styrivaxta bankans og helstu adra
vexti hans.

Ny utlan banka med vedi [ ibudarhiisncedi jukust ...

Fra pvi ad bankar hofu ad bjoda hiisnadislan 4 nyjum
kjorum 1 agust sl. hafa pau vaxid ort og ndmu 55
ma.kr. i lok oktéber. Talsverdur hluti pessara lana
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Mynd 1 .
Vaxtar6f Sedlabanka ldands

Vikulegar tolur 3. mars 1998 - 19. névember 2004

Daglan
— Endurhv.viosk.
— Innstasdubréf

Bindiskylda
— Vidskiptarekn.
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Heimild: Sedlabanki islands.

hefur verid nyttur til ad greida upp eldri og ohag-
stedari lan hja fbudalanasjodi, lifeyrissjodum og
bénkunum sjalfum en einnig virdist sem margir hafi
nytt tekiferio og aukid skuldsetningu sina og varid
einhverjum hluta hinna nyju lana til neyslu. Ekki er
enn ljost med hvada heetti bankarnir hyggjast fjar-
magna hin nyju lan en ekki mun ganga um langa hrio
a0 fjarmagna pau med lausu fé eda skammtimafjar-
magni. Talsvert hefur verid greitt upp af husn®dis-
lanum sem fbudalanasjodur og forverar hans veittu
en ekki liggja fyrir opinber gogn um hversu miklar
uppgreidslurnar hafa verid. fbudalanasjodur efndi til
aukautdrattar 4 flokkum husbréfa i oktober og
névember og drd Ut bréf ad markadsvirdi um 14,4
ma.kr. [budalanasjédur baud einnig endurkaup eldri
bréfa & markadi. Sjo tilbod barust en engu var tekid.
fbudalanasjodur birti 19. oktober upplysingar um
hvernig stadid yroi ad aukattdraetti i tilteknum flokk-
um husbréfa. Einungis eru dregin ut bréf i auka-
utdreetti 1 samraemi vid uppgreidslur lana sem fjar-
mognud voru med vidkomandi husbréfaflokki.
fbudalanasjodur hefur einnig tilkynnt Gtgafu 4 nyjum
flokki ibudabréfa sem er med lokagjalddaga arid
2014 og er tilgangurinn ad auka sveigjanleika sj60s-
ins i sjodsstyringu.

... 0g nyjar viomidanir voru teknar upp

[ oktober haekkadi [budalanasjoédur hamarkslan sin tr
9,7 mkr. i 11,5 m.kr. Pau munu heekka i byrjun neesta
ars 1 13 m.kr. samkvemt pvi sem félagsmalaradoherra
hefur greint fra 4 Alpingi. I frumvarpi sem na liggur
fyrir Alpingi er kvedid svo 4 ad sjodnum verdi heim-
ilt ad veita lan fyrir allt ad 90% af kaupveroi ibudar-
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husnzdis. I november tilkynnti fslandsbanki ad hann
bydi 100% husnedislan ad uppfylltum dkveonum
skilyrdum um tryggingar og lifslikur. Adrir bankar
fylgdu i kjolfarid en misjafnt er hver skilyrdi eru fyrir
pessum lanum. Ljost er ad med pessu eykst dheetta
lananna par sem hettan 4 pvi ad eiginfjarstada verdi
neikvaed vegna prounar hiisnaedisverds er mikil pegar
lanshlutfall er ordid svo hatt. I skyrslu sem Sedla-
banki Islands samdi ad beidni félagsmalaradherra
fyrr & pessu ari kom fram ad likurnar & neikvaedri
stodu eigin fjar einhvern tima 4 lanstimanum ef keypt
er pegar fasteignaverd er tveimur stadalfravikum yfir
langtimamedalverdi (eins og nu er) eru fra 83-98%
begar um 90% lan er ad reeda.> bvi er nanast fullvist,
m.v. langan lanstima, ad peir timar koma ad eiginfjar-
stada verdur neikvaed og vedstada lanveitenda
otryggari en ella. Pad parf ekki ad pyoda utlanatdp en
stada lanveitanda, ef slikt hendir, verdur p6 verri fyrir
bragdio og hattan 4 4fdllum i fjarmalakerfinu vex.

Gengi kronunnar hefur styrkst litillega ...

Gengi kronunnar sveifladist 4 tiltdlulega prongu bili
yfir sumarmanudina og fram eftir hausti en greina
hefur matt tiltolulega haegfara leitni til styrkingar.
kjolfar vaxtahekkunar Sedlabankans 1 byrjun
névember vard nokkur styrking og seig visitala
gengisskraningar nidur fyrir 120, en & arinu hefur hun
nokkrum sinnum verid & svipudum slodum. Astaedur

Mynd 2 L. i L.
Visitala gengisskréaningar

Daglegar tolur 28. mars 2001 - 19. névember 2004
31. des. 1991=100

2001 | 2002 | 2003 | 2004
Heimild: Sedlabanki islands.

2. Efnahagsleg ahrif breytinga a fyrirkomulagi lansfjarmognunar ibuidar-
husncedis, dags. 28. juni 2004, birt 4 heimasidu Sedlabankans 15.
november 2004.



styrkingar ad undanférnu eru m.a. vaxtahakkanir
Sedlabankans sem auka vaxtamun vid utlond, hlut-
fallslega ha avoxtun & skuldabréfamarkadi hérlendis,
tilkynningar um meiri framkvemdir en adur hafoi
verid buist vid, t.d. frekari stekkun Nordurals, og
einnig hafa verid nokkrar hreeringar 4 eignarhaldi
storra fyrirtaekja. Sedlabankinn keypti 1 einum vio-
skiptum 50 milljonir Bandarikjadala af einum vio-
skiptavakanna hinn 4. névember. Mynd 2 synir préun
visitolu gengisskraningar & pessu ari.

.. en gjaldeyriskaup Sedlabankans munu minnka d
neesta ari ...

Fra byrjun september 2002 hefur Sedlabanki {slands
reglulega keypt gjaldeyri & innlendum gjaldeyris-
markadi i peim tilgangi einum ad styrkja gjaldeyris-
fordann, en erlend stada bankans hafdi ryrnad
verulega vegna inngripa hans a gjaldeyrismarkadi a
arunum 2000 og 2001 og vegna parfa rikissjods fyrir
gjaldeyri vegna greidslna af erlendum lanum. Fra
september 2002 og til naestu aramota verdur heildar-
fjarhaed gjaldeyriskaupa um 75 ma.kr. og gjaldeyris-
fordinn verdur ad likindum um 70 makr. um éra-
motin. Sedlabankinn telur ekki efni til ad efla fordann
frekar eins og sakir standa. bvi hefur verid akvedid
ad 1 byrjun ars 2005 verdi heett reglulegum gjald-
eyriskaupum til eflingar gjaldeyrisforda bankans. Fra
peim tima mun Sedlabankinn adeins kaupa gjaldeyri
4 innlendum gjaldeyrismarkadi til ad maeta porfum
rikissjods vegna greidslna af erlendum lanum. I sam-
reemi vid petta mun bankinn & arinu 2005 kaupa 2,5
milljonir Bandarikjadala einu sinni { viku & markadi.
Sedlabankinn mun kaupa gjaldeyri fyrir hond
rikissjods til ad meta endurgreidslum & erlendum
lanum umfram pad sem rimast innan pessara aforma
og mun bankinn tilkynna vidskiptavokum a gjald-
eyrismarkadi um tilhogun kaupanna med fyrirvara.

Hlutabréfavero féll ...

Verd hlutabréfa hér 4 landi hefur hakkad nokkud
stodugt fra oktdber 2001 pegar tilkynnt var um fyrir-
etlanir um laekkun skatta & fyrirteeki. Pad, asamt
vidsnuningi efnahagsastands og margvislegri hag-
reedingu leiddi til mikillar haekkunar hlutabréfaveros.
A pessu ari leiddu fjarmélafyrirtzeki haekkunina og
um nokkurt skeid var haekkunin 100% yfir liona tolf
manudi. Mikil innbyrdis tengsl tiltekinna fyrirtaekja
hofdu einnig ahrif 4 verd. I byrjun pessa éars var

urvalsvisitala Kauphallarinnar vid gildio 2.100 en var
rétt undir 4.000 i byrjun oktober. Um 20. oktober
hofst hins vegar lekkunarhrina sem stod i 10 vio-
skiptadaga og laekkadi urvalsvisitalan um rimlega
16% & pessu timabili. Mest vard dagsleekkunin 26.
oktober, 4,23%, en pann dag var birt skyrsla Sam-
keppnisstofnunar um meint verdsamrad oliufélag-
anna og sektarakvoroun og atti pad vafalitid patt i pvi
hversu snorp pessi hrina vard.

... en rétti sioan nokkuo vio

HIlutabréfaverdio tok ad hakka 4 ny 3. névember og
haekkadi trvalsvisitalan um samtals 9,5% nestu fjora
vidskiptadaga en floktir ni vid gildid 3.400. Ymsar
jakveedar fréttir af rekstri fyrirteekja, sokn 4 erlendan
markad og auknar stéridjuframkvamdir attu sjalfsagt
sinn patt { ad leekkunin vard ekki meiri. Mynd 3 synir
préun trvalsvisitolu Kauphallar Islands fra arinu
1998.

Mynd 3
Urvalsvisitala hlutabréfa i Kauphdll islands
Daglegar t6lur 5. jandar 1998 - 19. névember 2004
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Heimild: Kauphdll islands.

Lausafjarstada hefur verio rum

Lausafjarstada bankanna hefur verid allrim og teng-
ist pad ad hluta reglulegum kaupum Sedlabankans 4
gjaldeyri og breytingu & bindiskyldu sem tok gildi i
byrjun arsins. A9 sterstum hluta vo p6 lekkun end-
urhverfra vidskipta Sedlabankans 4 moti dhrifum
gjaldeyriskaupanna og lekkunar bindiskyldunnar
(sja rammagrein 1 um ahrif reglubreytinga og mark-
adsadgerda Sedlabankans 4 laust fé). Til ad vega upp
4 moti pessu hefur bankinn bodid innstaedubréf ner
vikulega & pessu ari. Eins og sja méa 4 mynd 4 hefur
verid allnokkur eftirspurn eftir pessu vidskiptaformi.
Endurhverf vidskipti hafa verid tdluverd eins og sja
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ma af mynd 5. Midlun lauss fjar & milli einstakra
lanastofnana hefur po lagast eitthvad og eiga nu
einstakir bankar lanavioskipti sin 4 milli med sama
fyrirkomulagi og Sedlabankinn notar i endurhverfum
vidskiptum sinum, p.e.a.s. lan gegn vedi i verd-
bréfum.

Vextir a kronumarkadi hafa verid undir styrivoxtum
Mikio lausafé hefur pau ahrif ad vextir & millibanka-
markadi med krénur eru ekki eins naemir fyrir styri-

vaxtabreytingum Sedlabankans og ella. Pannig hafa
lanastofnanir med rima lausafjarstoou takmarkada
porf fyrir lanafyrirgreidslu hja Sedlabankanum en
kjosa heldur innlansformid, innstzedubréf. Akjésan-
legra veeri ad lanastofnanir med rima lausafjarstoou
veittu peim lanastofnunum sem hafa porf fyrir lan
fyrirgreioslu og midludu pannig lausu fé sin a milli.
Afgangssterdin i kerfinu veri sidan ut- eda innlan i
Sedlabankanum. Petta hefur ekki tekist hér a landi,
m.a. vegna vidomidana um ahattumat i innbyrdis

Mynd 4
Salainnstadubréfa

Vikulegar tlur 30. desember 2003 - 16. névember 2004
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Mynd 5
Stada endurhverfraléna
Vikulegar tolur 6. jantar - 16. névember 2004
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Heimild: Sedlabanki islands.

Rammagrein 1 Ahrif reglubreytinga og markadsadgerda Sedlabankans
4 laust fé fra upphafi ars 2003 til oktéberloka 2004

Hér eru rakin helstu ahrif adgerda Sedlabankans a laust
fé 1 umferd fra upphafi ars 2003. Skodadir eru fjorir
pettir, breytingar a bindiskyldu, gjaldeyriskaup,
endurhverf verdbréfavioskipti og utgafa innstadu-
bréfa.

Alogd bindiskylda

[ mars og desember 4rid 2003 voru gerdar breytingar 4
utreikningi bindiskyldu lanastofnana. baer leiddu til
pess a0 23 ma.kr. innstaedur lanastofnana losnudu (8
ma.kr. i mars og 15 ma.kr. i desember arid 2003; sja
Peningamal 2004/1). Staekkun efnahagsreikninga lana-
stofnana leiddi po til pess ad bundid fé lanastofnana
jokst 4 ny.  lok desember sl. var um 31 makr. inn-
stedur lanastofnana bundinn i Sedlabankanum en i
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september 2004 voru peer um 11 ma.kr., p.e. 20 ma.kr.
aukning lauss fjar 4 timabilinu.

Gjaldeyriskaup Sedlabanka Islands

Gjaldeyriskaup Sedlabanka fslands 4 timabilinu jantar
2003 til oktoberloka 2004 leiddu til pess ad laust fé i
lanakerfinu jokst um 64 ma.kr. (keyptir voru 4,5 ma.kr.
4 arinu 2002).

Verg aukning lauss fjar vegna adgerda Sedlabanka
Islands

Adgerdir Sedlabankans leiddu pvi samanlagt til 84
ma.kr. aukningar lauss fjar lanastofnana & pessu tima-
bili.



Mynd 1
" Aukning lauss fjar vegna adgerda
Sedlabanka i lands 2003-2004
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Heimild: Sedlabanki isands.

Endurhverf verobréfavioskipti

[ arsbyrjun 2003 voru um 74 ma kr. utistandandi i end-
urhverfum verdbréfavidskiptum Sedlabankans vid
lanastofnanir og i lok oktober 2004 riflega 28 ma.kr.,
p.e. lekkun um 46 ma.kr.

Innstedubref

Sedlabankinn hof reglulega solu innstedubréfa 1 ars-
byrjun 2004. Utistandandi fjarhzed innstzdubréfa var
um 7 ma.kr. i lok oktdber sl.

Verg minnkun lauss fjar vegna adgerda Sedlabanka
Islands

Minnkun endurhverfra verdbréfavidskipta Sedlabank-
ans og sala innstedubréfa hafa leitt til pess ad um 53
ma.kr. af lausu fé hafa runnio til Sedlabankans.

Hrein aukning lauss fjar vegna adgerda Sedlabanka
Islands

Samkvemt pessum utreikningum virdist pvi laust fé i
umferd hafa aukist um 31 makr. & timabilinu fr4 ars-
byrjun 2003 til loka oktober & pessu ari vegna adgerda
Sedlabankans og breytinga 4 reglum um bindiskyldu.

Mynd 2
Minnkun lauss fjar vegna adgerda

Sedlabanka islands 2003-2004
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Heimild: Sedlabanki ilands.

Mynd 3, ;
Ahrif breytinga Sedlabanka | dands
4laust fé i umferd 2003-2004

Al6gd bindiskylda, endurhverf
vidskipti, innstaedubréf og gjaldeyriskaup
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Heimild: Sedlabanki Islands.
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vidskiptum lanastofnana. Par ad auki geta timabund-
in ahrif bindiskyldu & vexti einnig valdid sveiflum.
Vidvarandi fravik gefa hins vegar til kynna ad laust fé
sé ekki i jafnvaegi og pvi kann ad vera porf & 60rum
adgerdum en nu eru notadar til ad bregdast vid. Mynd
6 synir préun vaxta 4 kronumarkadi i samanburdi vid
styrivexti Sedlabankans.

Mynd 6
Vextir dkrénumarkadi og styrivextir Sedlabankans

Daglegar tolur 2. september 2002 - 19. névember 2004
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Heimild: Sedlabanki islands.

Notkun daglana hefur dregist saman

Med rymri lausafjarstodu lanastofnana hefur porf
fyrir daglan minnkad verulega. Daglan eru ni ad
mestu notud til ad loka ofyrirsédum gdétum sem
myndast i greidslukerfum. P6 kemur einstaka sinnum
fyrir ad adilar misreikna stoou sina og markadarins
og taka of 1itid i endurhverfum vidskiptum og purfa
a0 nota daglan til ad bjarga sér timabundid en petta er
po fatitt. Notkun daglana er synd 4 mynd 7.

Mynd 7
Notkun dagldna 2004
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Heimild: Sedlabanki {slands
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Sedlabankar vida um heim hafa heekkad vexti
Sedlabanki Kanada hakkadi vexti 1 september og
oktober um 0,25 prosentur i hvort skipti. Sedlabanki
Nyja-Sjalands haekkadi somuleidis vexti tvisvar um
0,25 prosentur i september og oktober og Sedlabanki
Bandarikjanna i september og névember um 0,25
présentur hvort sinn. Sedlabanki Sviss hakkadi
vaxtavidomid sitt um 0,25 présentur i september. |
toflu 1 ma sjé heekkun vaxta nokkurra sedlabanka fra
aramétum. Gengi evru gagnvart Bandarikjadal
hakkadi allsnarpt um midjan oktober eftir ad hafa
legid um nokkud langt skeid undir 1,24 og for neerri
1,3 par sem pad hefur verid sidustu vikur. Fra 26. okt-
ober 2000, pegar Bandarikjadalur var sterkastur
gagnvart evru, par til 10. névember sl., pegar hann
var veikastur, hafoi gengi hans gagnvart evru laekkad
um 36%.

Vaxtamunur hefur aukist i kjélfar vaxtahcekkana
Sedlabankans

[ kjolfar vaxtahaekkana Sedlabankans hefur vaxta-
munur milli fslands og helstu vidskiptalanda vaxid og
er hann nu um 4,9 prosentur melt med mismun vaxta
4 millibankamarkadi en var 3,1 présenta i maibyrjun.
Pessi aukni munur veldur medal annars asokn i erlend
lan sem ytir undir frekari styrkingu gengis kronunnar.
Ljost er pd ad vextir erlendis hafa verid i sogulegu
lagmarki og vaxtahakkunarferli er hafid eins og sja
ma glogglega af toflu 1. Sedlabanki Islands hefur
itrekad bent 4 pa dhaettu sem fylgir lantokum a pessum
forsendum, sérstaklega gengisahattu hja innlendum
adilum sem ekki hafa tekjur i erlendum gjaldmidlum

Tafla 1 Styrivextir nokkurra sedlabanka

% 31. desember 19. november

2003 2004
Sedlabanki [S1ands ..........covvverrrrveennn. 5,30 7,25
Sedlabanki Astralitt..............ovrerveenne. 5,25 5,25
Seodlabanki Nyja-Sjalands................. 5,00 6,50
Sedlabanki Englands...........ccccccoeeee. 3,75 4,75
Sedlabanki Noregs.........ccccecevvevrenne. 2,25 1,75
Seodlabanki Svipjooar-...........ccccceeeeee. 2,75 2,00
Sedlabanki Kanada ...........cccccevennne. 2,75 2,50
Sedlabanki Bandarikjanna ................ 1,00 2,00
Sedlabanki Evropu.......c.cccoevvennennn. 2,00 2,00

Heimild: Sedlabanki fslands.




sem mildad geetu ahrif gengisbreytinga. Bankinn
itrekar pessi varnadarord og hvetur til varferni i
pessum malum. Einnig mé4 benda 4 ad varnir gegn
gengisbreytingum standa innlendum adilum til boda
og per geta verid skynsamlegur kostur.

Avoxtun 1itid breytt d skuldabréfamarkadi

Avoxtun ibidabréfa hefur breyst tiltolulega litid 4
sidustu manudum. [ kjolfar tilboda bankanna a
husnzdislanum hakkadi avoxtunarkrafa ibudabréf-
anna litillega en su hakkun gekk sidan til baka ad
mestu. Avoxtun ibudabréfa med gjalddaga 2024 er

nu 3,58% en avoxtun bréfa med gjalddaga 2044 er nu
3,67%. I 1ok september voru bodin it ibudabréf fyrir
7 ma.kr. og barust tilbod i 17 ma.kr. en tekid var til-
bodum fyrir 4,9 ma.kr. Ekkert utbod for fram i lok
oktober vegna rimrar lausafjarstodu fbudalanasjods.
Fyrirsjdanlegt er ad minna frambod kann ad verda a
nyjum ibudabréfum en buist hafdi verid vid adur en
utspil bankanna var kynnt og kann eftirspurn pvi ad
aukast eftir peim bréfum sem eru 4 markadi. Avoxtun
overdtryggora verobréfa hefur haekkad i nokkru sam-
reemi vid aukna verdbodlgu og vaxtahakkanir Sedla-
bankans.

Rammagrein 2 Velta 4 alpjodagjaldeyrismorkudum

Alpjodagreidslubankinn i Basel (Bank for Internation-
al Settlements) i Sviss hefur fra arinu 1989 kannad
veltu a alpjooagjaldeyrismorkudum i april pridja hvert
ar. Athugud er velta & hefobundnum morkudum med
stundarvidskipti, framvirka samninga og gjaldeyris-
skiptasamninga, og fra arinu 1995 einnig velta a til-
bodsmorkudum (OTC, over the counter) med gjald-
eyris- og vaxtaafleiousamninga. Tilgangur kdnnunar
sem pessarar er ad fa sem bestar upplysingar um
umfang og uppbyggingu gjaldeyrismarkada i heimin-
um. Med auknum upplysingum er einnig studlad ad
auknu gegnsaei vidskipta og breytinga 4 morkudum.
batttakendur 1 kdnnuninni 1 &r voru 52 sedlabankar
eda onnur stjornvold peningamala sem er svipadur
fjoldi og sidast, en fra upphafi hefur fjoldi patttakenda
meira en tvofaldast. Hver um sig metur umfang
gjaldeyrisvidskipta i sinu landi. {sland er ekki patt-
takandi i pessari konnun. Hér 4 landi hefur Sedla-
bankinn safnad upplysingum um gjaldeyrisvidskipti
og til eru nékveemari gogn um gjaldeyrisvidskipti hér
4 landi en vida annars stadar.

Fyrstu nidurstédur voru birtar { september sl. I lok
pessa ars munu itarlegri nidurstoour liggja fyrir. Nan-
ari upplysingar um kénnunina ma finna 4 heimasiou
Alpjooagreioslubankans, www.bis.org.

Velta a morkudum

Veltutolur af morkudum gefa hugmynd um dypt
markada og fledi 4 peim. [ kénnun Alpjodagreidslu-
bankans var virdi allra nyrra samninga sem stofnad var
til 1 konnunarmanudinum talid. Notast er vid nafnverd
samninga eda hofudstol og leidrétt fyrir tvitalningu.

I t6flu 1 er heildarvelta & gjaldeyrismorkudum borin
saman vi0 fyrri kannanir og skipt nidur eftir tegundum
vidskipta.  april 4 pessu ari var dagleg velta & gjald-
eyrismorkudum ad medaltali teeplega 1.880 milljardar
Bandarikjadala! og er pad aukning um 500 ma. Banda-
rikjadala fra pvi fyrir 3 arum. Aukning neer yfir allar
tegundir vidskipta en mest er hin i stundarvidskiptum
og framvirkum samningum. Hins vegar ber ad hafa i
huga ad velta & moérkudum hafoi adur dregist saman a
milli 1998 og 2001.

Astaedur aukinnar veltu 4 gjaldeyrismorkudum eru
medal annars aukin umsvif varnasj6da (hedge funds)
og aukin eignastyring almennt. Fjarfestar hafa lika i
auknum meeli litid & gjaldeyri sem fjarfestingu likt og
verdbréf.

Samsetning veltu hefur ekki breyst mikid i sidustu
konnunum. Bandarikjadalur er métmynt i helmingi
vidskipta en nest koma evra, japanskt jen og breskt
pund. Pad parf ekki ad koma a 6vart ad vidskipti 4 milli
Bandarikjadals og evru eru langfyrirferdarmest en a
eftir kemur Bandarikjadalur:jen. Hlutdeild annarra
mynta en pessara sterstu hefur aukist eftir pvi sem
markadir hafa opnast (eda jafnad sig) i Asiu og Austur-
Evropu.

Mest vidskipti med gjaldmidla eru i Bretlandi eda
31% af heildarveltu peirra markada sem kdnnunin neer

til. A eftir koma Bandarikin 19%, Japan 8%, Singapore

1. Gengi islensku kréonunnar 9. névember sl. var skrad 67,67 gagnvart
Bandarikjadal. Pvi jafngilda 1.880 ma. Bandarikjadala um 127 pasund
milljoroum islenskra krona. bess ma geta ad mest arsvelta 4 islenskum
gjaldeyrismarkadi var arid 2001 og var hun 1,2 psund milljardar
islenskra krona.
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Velta 4 gjaldeyrismorkudum

Dagleg medaltol 1 april ar hvert!

Ma. Banda-
rikjadala
Stundarvidskipti......

Framvirkir
samningar ............... 27

Gjaldeyrisskipta-

samningar ...............
Metin dvissa .
Heildarvelta

Heildarvelta 4 gengi
i april 2004 .............

1992
394

58

324
44
820

840

1995 1998 2001
494 568 387
97 128 131
546 734 656
53 60 26
1,190 1,490 1,200

1,120 1,590 1,380

1. Leidrétt er fyrir tvitalningu badi innanlands og milli landa.

2004
621

208

944
107
1,880

1,880
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5%, byskaland 5%, Hong Kong 4% og Astralia, Sviss
og Frakkland med 3% hvert.

A tilbodsmorkudum eru vidskipti med O6hefd-
bundnari afurdir, t.d. gengistengdar afleidur, fjolmynta
gjaldmiolaskiptasamninga og vaxtaafleiour. Toluverd
aukning er & veltu 4 tilbodsmorkudum og hin meira en
tvofaldadast midad vid fyrra timabil. T april sl. var dag-
leg velta talin vera 1.220 ma. Bandarikjadala. Aukn-
ingin kemur fyrst og fremst til vegna aukinnar fjol-
breytni afurda fremur en ad vidskipti hafi ferst fra
hefobundnum gjaldeyrismoérkudum.



