24. oktober 2003

Svor vid spurningum pingflokks Samfylkingarinnar
um ahrif tilgreindra breytinga & lanum til hisnadis-
kaupa

i bréfi dags. 5. september 2003 leitadi pingflokkur Samfylkingarinnar
alits Sedlabanka Islands & &hrifum tilgreindra breytinga 4 ldnum til
husnadiskaupa. Ekki er unnt ad gefa temandi svor vid spurningunum
sem settar voru fram { tilvitnudu bréfi. I pvi sem hér fer 4 eftir er leitast
vid ad svara peim eftir pvi sem tdk eru 4.

1. Fasteignavero og eftirspurn

Spurt er hver ahrif pad hafi & fasteignaverd, vedsetningu fasteigna,
skuldsetningu heimilanna, einkaneyslu, hagvoxt og sparnad ef hus-
bréfalan hekkudu i jofnum afongum 1 90% & kjortimabilinu. Pa er
spurt hvad gerist ef hamarkslan eru 4 sama tima tvofoldud.

[ upphafi skal tekid fram ad engin leid er ad gefa einhlit talnaleg svor
vid pessum spurningum. Ljost er ad nokkur munur er 4 skammtima-
og langtimaahrifum i pessu sambandi, eins og nanar kemur fram hér a
eftir. A0 sumu leyti er haegt ad segja meira um langtimadhrifin, par
sem pa er hagt ad stydjast vid langtimasambond eins og 4 milli
byggingarkostnadar og fasteignaverds. Pa tengist eftirspurn eftir
ibudarhtisnaedi folksfjolgun og aldurssamsetningu til lengri tima litid.

Skammtimaahrifin eru hins vegar afar mikilveg i hagstjornarsam-
hengi, par sem pau geta i pessu tilfelli varad um nokkurra éara bil. Hver
pau verda raedst hins vegar af floknu atferli einstaklinga, ventingum
og stoou efnahagsmala ad 60ru leyti. Likdn sem Sedlabankinn raedur
yfir eru ekki vel til pess fallin ad greina pessi ahrif. { peim er t.d. ekki
gert rad fyrir a0 heimili og fyrirteeki standi frammi fyrir lansfjar-
skommtun. bannig er 6beint reiknad med ad heimilin geti & hverjum
tima fengid eins mikid ad lani og pau vilja fra [btdalanasjodi 4
gildandi voxtum. Ahrif prounar 4 lansfjarmarkadi koma pvi fram i
gegnum vaxtastig. Su einfoldun sem i pessu felst gerir ofangreind
likbn mun medferilegri og skiptir ekki miklu mali vid gerd hefo-
bundinnar pjodhagsspar. Hins vegar skiptir hun verulegu mali pegar
meta 4 ahrif peirra breytinga sem hér eru til skodunar. I raun skiptir
adgangur ad lansfé mali en ekki einungis vextir. Minna ma 4 ad pegar
hamarkslan voru hakkud i mai 2001 jokst husbréfatutgafa verulega
umfram pad sem gert hafdi verid rad fyrir og fasteignaverd hakkadi
sidan umtalsvert, en p6 med téluverdri tof, eins og vid matti buast. bvi



er akaflega mikilveegt a0 undirstrika pa miklu ovissu sem rikir um
talnalegt mat 1 pessu sambandi.

Almennt ma segja ad tillogurnar virki eftirspurnarérvandi. Per hafa ad
60ru obreyttu svipud ahrif og slokun 1 rikisfjirmalum og munu pannig
kalla & heerri styrivexti Sedlabankans en ella. Pessi eftirspurnaraukning
gerist eftir nokkrum leidum. Vid néanari greiningu peirra er gagnlegt ad
gera greinarmun 4 hakkun hamarkslanshlutfalls 1 90% annars vegar og
hakkun hamarkslansfjarhadar hins vegar. Ahrifin af seinni breyt-
ingunni eru hugsanlega mun meiri en um leid had téluvert meiri
ovissu.

Heaekkun lanshlutfalls mun i fyrsta lagi gera lansfé til ibudarkaupa
6dyrara en ella par sem lan fra {btidalanasjodi munu vega pyngra en
lifeyrissjodslan og bankalan en &dur var. bessi ahrif verda liklega
tiltolulega litil, par sem hlutdeild lana fra fbudalanasj6di er pegar mjog
mikil og munur a voxtum peirra og lana fra lifeyrissjodum er litill. Ad
auki er reiknad med pvi 1 tilldgunum ad lan yfir 60% lanshlutfalli beri
haerri vexti. Mjog lauslegar astlanir benda til ad leekkun vaxta a hus-
naedisfjarmognun af pessum sokum geeti legid a bilinu 0,1-0,2
prosentur. Odyrari ibudarfjarmégnun veldur ad 6dru Obreyttu meiri
eftirspurn eftir ibudarhusnadi en einnig meiri einkaneyslu, par sem
ekki parf ad radstafa jafnmiklum fjarmunum og adur til ad standa
undir gefinni ibudareign. bPar sem vaxtalekkun vegna breytingar &
samsetningu husnadisfjarmognunar yrdi ventanlega litil verda ahrifin
einnig litil. Hins vegar er rétt ad hafa i huga a0 hér er adeins fjallad um
hlutfallslegan kostnad vio ibudarfjarmognun. Almennt vaxtastig getur
haeglega hakkad vegna pessara breytinga til skemmri tima litid og
pannig gaeti hisnaedisfjarmognun ordid dyrari.

Heekkun lanshlutfalls mun i1 68ru lagi valda pvi ad adgangur ad lansfé
r {bidaldnasjodi verdur greidari. Fyrir pa sem pegar fa 90% lan Gr
budalanasjodi skiptir pessi breyting ekki mali. Hun skiptir heldur ekki
mali fyrir pa sem ekki hafa ahuga 4 meiri lanum 4 peim voxtum sem
bjodast. Fyrir adra leidir breytingin til pess ad lansfjartakmdrkun er
lyft og peir munu nota meira lansfé en ella. A9 hluta til mun pad koma
i stad lana fra 60rum adilum, en gera ma rad fyrir einhverri aukningu 4
skuldum heimilanna. Haekkun lanshlutfalls hefdi pvi i for med sér
aukna eftirspurn eftir ibudarhtisnadi og laegra eiginfjarframlag heimil-
anna. [ pvi sidara felst ad fé sem vid fyrstu syn virdist vera aukin hus-
nadislan er i1 raun notad til ad fjarmagna neyslu. Erfitt er ad meta
umfang pessara ahrifa. Pvi ner sem heildarvedsetning eigna er 90% nu
pegar, pvi minni eru ahrifin. I peim tilfellum par sem heildarlans-
fjarmagn breytist ekki felast ahrifin i pvi ad eiginfjarmyndun 1 hiisnaedi
gerist haegar, par sem 16ng lan fra Ibudalanasjodi koma i stad mun
styttri lana fra bonkunum. Greidslubyrdi verdur pvi léttari framan af
og pad getur 6rvad neyslu hja peim heimilum sem til pessa hafa ekki
fengio allt pad lansfé sem pau sakjast eftir.



Heekkun hamarkslana hefur ad hluta til hlidsteed ahrif og hakkun
lanshlutfalls 4 lansfjarhaedir, en liklega mun meiri par sem til viobotar
aukast moguleikar peirra sem i dag standa frammi fyrir lansfjar-
skommtun ad pessu leyti til ad kaupa sterri og dyrari eignir. Mogu-
leikar til ad leekka eiginfjarstodu i hiisnedi med hagstedu fjarmagni
fra budalanasjodi verda einnig meiri. Til nokkurra 4ra litid mun pad
studla ad aukinni eftirspurn eftir husnadi, hekkun fasteignaverds og
meiri einkaneyslu en ella.

Heegt er ad faera fyrir pvi rok ad langtimaahrif ofangreindra breytinga
séu minni en skammtimaahrifin. Til deemis ma nefna ad fasteignaverd
mun til lengdar taka mid af byggingarkostnadi og ad til lengdar skipta
tekjur og vextir meira mali 1 akvordunum heimilanna en adgangur ad
lansfjarmagni. Pa er ekki liklegt ad peim sem bua i eigin htisnedi muni
fijolga storlega, vegna pess hve hlutfallid er pegar ordid hatt. Hins
vegar skiptir verulegu mali i hvada efnahagslegu samhengi skamm-
timadhrifa geetir. Breytingarnar eru pvi sérstaklega varhugaverdar ef
per gerast hratt & allra nastu arum og fara saman vid topp storidju-
framkvaeemda sem reyna munu 4 panpol hagkerfisins. Frekari 6rvun
gaeti vid pessar adstedur haft verri ahrif en allajafna og 1 versta falli
ordid kornid sem fyllir meelinn, pannig ad af hljotist verulegur
ostodugleiki med ofyrirsjaanlegum afleidingum. bvi er mikilvaegt ad
farid verdi varlega & pessu svidi nastu arin. Nokkud langt adlégunar-
ferli, med hoflegum breytingum a.m.k. til arsins 2007, og sérstok var-
feerni vid haekkun hamarkslana veeri pvi @skileg.

Fasteignaverd: Ahrif 4 fasteignaverd verda ad 6dru Obreyttu til
hakkunar yfir eitthvert arabil. Langtimasamband 4 milli fasteigna-
verds og byggingarkostnadar mun hins vegar setja verdhakkunum tak-
mork. Byggingarkostnadur mun hakka i samrami vio almennt verdlag
annars vegar og breytingar & framleioni 1 byggingarionadi i hlutfalli
vid almenna framleidni hins vegar. Breytingar 4 hiisnedisfjarmégnun
hafa ekki merkjanleg ahrif & pessa petti til lengdar. Til skamms tima
gaetu ahrifin hins vegar ordid téluverd en 6mogulegt er ad leggja 4 pad
talnalegt mat & pessu stigi. I pvi sambandi skiptir méli hve liklegt er ad
eigendahopurinn staekki verulega og hversu fljott hann fer i endanlegt
htsnedi. Lauslegt mat bendir til ad steekkun eigendahdpsins verdi lik-
lega vart meiri en 2% og eftirspurn eftir hiisna0i aukist e.t.v. um 2-3%
til lengdar. Markast pad af pvi hversu mikil ibudareign er i upphafi og
hvort greidslumat muni setja kaupendum takmork. Hins vegar er lik-
legt ad folk fari fyrr 1 steerra husnaedi, sérstaklega ef hamarkslan eru
haekkud, og pad geti valdid nokkurri haekkun fasteignaverds um hrid.

Vedsetning fasteigna: Vedsetning fasteigna mun aukast, pott aukin lan
fbudalanasjods muni ad nokkru leyti koma i stad annarra lana. Nanast
utilokad er ad leggja 4 petta talnalegt mat. Rétt er po ad benda & ad
hingad til hafa husnadislan aukist tiltdlulega hratt i framhaldi af
breytingum. Nestu prji arin eftir ad husbréfakerfinu var komio 4,



p.e.a.s. 1990-1992, var arleg tutlanaaukning ibudalanasjodanna ad
medaltali um 25 ma.kr. & verdlagi 2002, pratt fyrir samdratt i pjodar-
buskapnum. Eftir ad vidbotarlan voru leidd i 16g med stofnun [btda-
lanasjoos 1 arsbyrjun 1999, var utlanaaukningin 26 ma.kr. og 30 ma.kr.
hvort aranna 2001 og 2002. A sama tima hafa vedsetning husnzdis og
skuldir heimilanna aukist.

Skuldsetning heimilanna: Skuldsetning heimilanna mun eitthvad
aukast og er liklegt ad hakkun hamarkslana muni par skipta meira
mali. Engin leid er a0 leggja a petta talnalegt mat.

Einkaneysla, sparnadur og hagvoxtur: Verdi breytingarnar til pess ad
skuldsetning heimila eykst og eiginfjormyndun 1 ibuadarhtisnedi
minnkar p4 mun einkaneysla aukast og sparnadur minnka um hrid.
Hversu mikil pessi ahrif verda reedst medal annars af pvi hve mikid er 1
reynd dregid ur lansfjarskommtun med pessum breytingum. Aukin
neysla Orvar hagvoxt um hrid en studlar einnig a0 misvagi i hag-
kerfinu vid rikjandi adstaedur. Til lengdar verda pessi ahrif hins vegar
litil sem engin. Hagvoxtur redst pa af vexti framleidslugetu, sem
akvardast af frambodshli0 hagkerfisins, frambodi vinnuafls, teekni,
framleioni o.s.frv. Pegar til lengdar letur skipta vextir og tekjur einnig
meira mali vardandi neyslu en adgangur ad lansfé.

2. Husbréfaeign erlendra fiarfesta

Ekki er unnt ad aeetla med nokkurri vissu hve mikil ahrif aukin huts-
bréfautgafa hefur 4 husbréfaeign erlendra adila og fjarfestingar peirra i
htsbréfum 4 nastu drum. Ekki er talid ad frambod nyrra husbréfa hafi
til pessa verid takmarkandi pattur 1 kaupum erlendra adila 4 hiisbréfum.
A hinn béginn er liklegt ad fazkkun og steekkun utgefinna flokka muni
auka ahuga erlendra adila 4 fjarfestingu i pessum bréfum.

Ef breytingarnar leida til aukinna kaupa erlendra fjarfesta & islenskum
skuldabréfum gaeti pad um tima og vid tilteknar efnahagslegar for-
sendur leitt til lekkunar 4 avoxtunarkrofu og heekkunar 4 gengi
kronunnar. Slik proun hefdi jafnframt 1 for med sér aukna éaheettu,
einkum 1 formi vaxta- og gengisdhattu, fyrir islenska fjarmalakerfid.
Vid breyttar adsteedur geetu erlendir fjarfestar akvedio fyrirvaralaust ad
losa & markad mikid magn skuldabréfa 4 stuttum tima eins og gerst
hefur i 6drum 16ndum.' Petta gaeti haft alvarlegar afleidingar fyrir
innlendan gjaldeyris-, skuldabréfa- og peningamarkad og par med
fjarmalalegan og efnahagslegan stodugleika.

Breytingarnar, samhlida auknum kaupum erlendra fjarfesta a fis-
lenskum skuldabréfum, varu liklegar til ad auka heildarskuldbindingar
pjodarbusins gagnvart Gtlondum. Til skemmri tima litid geeti petta

! Sja einnig Peningamél 2003/3, bls. 2 og 24.



virkad hamlandi 4 hakkun lanshaefiseinkunnar {slands en matsfyrir-
teekin hafa lyst pvi yfir a0 ha skuldastada pjodarbusins, einkum er-
lendar skammtimaskuldir, hafi neikveed ahrif 4 lanshafismatid. begar
til lengri tima er 1itid er ekki utilokad ad breytingarnar geetu studlad ad
leekkun einkunnarinnar ef matsfyrirtaekin teldu paer leida til ofpenslu
og hakkunar skuldahlutfalls pjédarbusins auk pess ad skapa hattu &
ostodugleika ef vaentingar breyttust skyndilega.” Slikt myndi hafa
oheppileg ahrif 4 fjarmagnsmarkadinn og fjarmognunarmoguleika og
lanskjor rikissjods, lanastofnana og annarra islenskra fyrirteekja. Pess
ma jafnframt geta ad verdi farin su leid, sem likleg virdist, ad mida ut-
reikning a eiginfjarkr6fum fjarmalafyrirteekja skv. ventanlegum Basel
II-reglum vid lanshzfiseinkunn rikja geti slok einkunn Islands med
beinum hatti dregid ur samkeppnishafni islenskra fjarmalafyrirtekja.

3. Affoll/ yfirverd husbréfa

Ovarlegt er ad setja fram spa um ahrif ofangreindra breytinga 4 verd-
lagningu husbréfa. Frambod og eftirspurn munu rada verdi eins og
avallt. Sedlabankinn vekur hins vegar sérstaka athygli & hver ahrifin
geta ordid af vaxandi erlendri eign 1 husbréfum eins og gert var hér ad
framan. Pratt fyrir ad husbréfamarkadurinn sé virkasti hluti islensks
skuldabréfamarkadar er hann agnarsmar i alpjodlegum samanburdi.
Ekki parf pvi storar fjarhaedir i kaupum og soélu til ad hreyfa verd og
par med ad hafa ahrif 4 affoll/yfirverd husbréfa. Ekki er vist ad islenski
markadurinn vilji eda geti tekid vid allri peirri aukningu sem yroi i
husbréfautgafu vegna fyrrgreindra breytinga, jafnvel pott lifeyrissjod-
irnir @ttu ad hafa meira fé til radstofunar til kaupa & hisbréfum par
sem telja ma a0 eftirspurn eftir sjoosfélagalanum dragist eitthvad
saman vi0 breytingarnar. Ef af breytingunum verdur og yfirverd a
husbréfum 4 ekki ad lakka eda affoll a0 aukast sem afleiding pess
verdur ad gefa sér pa forsendu ad erlendir fjarfestar kaupi meira af
husbréfum en verid hefur. Eins og sagt var fra hér ad framan getur
ahugi erlendra fjarfesta dvinad snogglega ef tiltra peirra a islensku
efnahagslifi minnkar eda adstaedur breytast a erlendum morkudum og
kaemi pad ad sjalfsogou fram i legra yfirverdi eda auknum afféllum a
hasbréfum.

4. Verdbolga, peningamalastjorn og gengi
A0 060ru obreyttu eykst verdbolga um hrid vegna skammtimadhrifa
breytinganna ef ekki yrdi gripid til motvagisadgerda. Timabundid mun

2 | pessu sambandi ma benda 4 ad i nylegri skyrslu Alpjodagjaldeyrissjodsins er
eindregid melt gegn hakkun lanshlutfalls husnedislana par sem hekkunin myndi
vid nuverandi astedur yta undir penslu sem og hakkun vaxta og gengis. Sja, IMF:
Iceland — Staff Report for the 2003 Article IV Consultation, 30. jali 2003, bls. 12 (11.
mgr.), 18 (14. mgr.) og 27 (37. mgr.).



pad kalla a eitthvad heaerri vexti en ella. Heerri vextir studla ad pvi ad
verobolga haldist naleegt markmidi og langtimadhrif 4 verdbolgu og
vexti attu pvi ekki ad verda nein. Engin leid er ad spa fyrir um ahrif a
gengi kronunnar. Pad gaeti haekkad um hrid vegna aukinna kaupa
erlendra fjarfesta & husbréfum, en gengid geeti einnig lekkad ef
breytingarnar draga ur tiltra & stoougleika.

5. Vaxtamunur Ibiidaldnasjéds

Vaxtamunur i naverandi kerfi {btdalanasjods er 0,35% og par af fara
0,2% 1 afskriftasj6d en 0,15% fara til reksturs sjodsins. bratt fyrir ad
lan til fasteignakaupa med vedi i vidkomandi fasteign séu alitin med
oruggari utlanum er 1jost ao eftir pvi sem lan er herra hlutfall af virdi
viokomandi fasteignar eykst mogulegt tap lanveitanda. Pvi er naud-
synlegt a0 med hakkudu lanshlutfalli aukist vaxtamunurinn og ad su
aukning verdi sett til hlidar 1 afskriftasj6d. Sedlabankinn getur ekki
metid hver pessi afskriftaporf er med peim gégnum sem hann hefur
undir héndum en gera ma rad fyrir ad sérfreedingar [budalanasjods geti
metid hana med adstod Fjarmalaeftirlitsins.

6. Afskriftareikningur og eiginfjarbinding

Vid fyrrgreindar breytingar eykst kerfislaegt mikilvaegi ibtdalansjods i
fjarmalakerfinu. Heetta 4 vanskilum og tutlanatapi hja sjodnum myndi
jafnframt vaxa pott fasteignaverd héldist afram hatt. bessi haetta myndi
magnast vid verulega nidursveiflu fasteignaverds og/eda efnahagssam-
dratt. Raunverd fasteigna a hofudborgarsvaedinu hefur undanfarna
manudi verid um 45% herra en i arsbyrjun 1996. Ef lanshlutfall veri
komid 1 90% og raunverd hisnadis leekkadi til pess sem pad var 1996
myndi verdmeti fullvedsettra eigna falla verulega nidur fyrir verdmeeti
ahvilanda lana. Vid slikar adstedur myndu vanskil aukast og trulega
hafa i for med sér umtalsvert tap [budalanasjods.

bess ber ad geta ad sjodurinn er starfrektur samkvaemt sérldgum og
telst ekki til fjarmalafyrirteekja.” Honum er pvi ekki skylt skv. 16gum
ad uppfylla skilyrdi sem fjarmalafyrirteeki verda ad standast, t.d. krofu
um lagmarks eigid fé. Log nr. 44/1998 um hiusnadismal kveda a um
a0 Fjarmalaeftirlitid skuli hafa eftirlit med ad husbréfadeild starfi i
samreemi vid pau 16g.* Eftirlitid er hins vegar allt annars edlis og tak-
markadra en eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum.’

?'Sj4 2. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002.

* 1. mgr. 27. gr. laganna hljédar svo:
Fjarmalaeftirlitio skal hafa eftirlit med pvi ad starfsemi husbréfadeildar sé i
samrcemi vi0 dakvedi laga pessara og reglugerda settra samkveemt peim. Um
eftirlitio fer eftir akvedum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Haft
skal eftirlit med utgafu husbréfa og [fjarhag husbréfadeildar. Skal



Zskilegt veari ad Ibudalanasjodur yrdi latinn falla undir 16g um fjar-
malafyrirteki sem toku gildi i byrjun pessa ars. Hann yrdi pa ad
uppfylla krofur sem gerdar eru til fjarmalafyrirteekja, p.m.t. um eigio
fé. Sedlabankinn hefur ekki adgang ad upplysingum sem naudsynlegar
eru til ad reikna ut naverandi eiginfjarhlutfall {btdalanasjods med
sama heatti og pad er reiknad fyrir fjarmalafyrirteeki. Hann getur pvi
ekki metid hugsanlega hakkun eiginfjar og utlanakjara. Veroi starf-
semi {budalanasjods ekki felld undir 16g um fjarmalafyrirteeki ma
nefna pann moguleika ad honum yrdi gert ad birta samskonar upp-
lysingar um eiginfjarstodu og luta samskonar eftirliti og fjarmalafyrir-
teeki.

7. Ahrif é fiarmdlakerfio og stédugleika pess

Utlanaaukning [budalanasjods getur dregid tr utlanaeftirspurn i banka-
kerfinu og lifeyrissjodum. Vid fyrstu syn virdist sem petta hefdi ja-
kvaed ahrif a fjarmalastodugleika. Pess ber hins vegar ad geta ad
almennt er litid svo 4 ad i fjarmalapjonustustarfsemi sé husnadislana-
markadurinn druggari en adrir lanamarkadir, t.d. neyslu-, rekstrar- og
fjarfestingalanamarkadir. Hisnadislan hafa ad vissu marki verid talin
mynda kjolfestu i rekstri banka par sem pau fela i sér minni utlana-
ghaettu en ymsir adrir lanaflokkar.® Hlutdeild ibtidalanasjods 4 his-
nadislanamarkadnum hefur torveldad islenskum bonkum ad bjoda
husnadislan og par med nyta sér pau i pessu skyni. Med breytingunum
yrdi enn frekar prengt ad islenska bankakerfinu ad pessu leyti.

Breytingarnar auka verulega hlutdeild og ahrif rikisins & lanamarkadi
hérlendis. Almennt er talid ad slik proun sé 6aeskileg ad pvi gefnu ad a
viokomandi markadi starfi 6rugg fjarmalafyrirteeki sem veitt geti
trausta og hagkvaema fjarmalapjonustu. I samrami vid petta hefur
rikisstjornin fylgt peirri stefnu ad draga ur beinni patttdku rikissjods i
fjarmalapjonustu. Telja verdur ad samkeppni & lanamarkadi og 1 fjar-
malapjonustu sé afar pydingarmikil fyrir proun skilvirkra fjarmala-
markada og skilvirks fjarmalakerfis. Nuverandi hlutdeild rikisins &
htisnedislanamarkadi er med pvi mesta sem pekkist. Med pvi ad auka
hana frekar er heett vid ad dragi Gr samkeppnishafni fjarmalafyrirtekja

Ibiidalanasjéour veita Fjarmdlaeftivlitinu allar peer upplysingar sem pad telur
naudsynlegar. | peim meeli sem Fjarmdlaeftirlitio telur naudsynlegt til ad meta
fjarhagsstéou husbréfadeildar hefur pad rétt til ad afla upplysinga og lata fara
fram vettvangsrannsoknir hjd 6drum deildum [biidaldnasjoéds.
> 1 fyrrefndri skyrslu Alpjodagjaldeyrissjodsins er hvatt til pess ad [budalanasjodi
verdi gert ad uppfylla tilteknar varadarreglur. Sja IMF: Iceland — Staff Report for the
2003 Article IV Consultation, 30. juli 2003, bls. 21 (22. mgr.).
81 fyrrefndri skyrslu Alpjodagjaldeyrissjodsins bls. 25 (29. mgr.) er hvatt til pess ad
starfsemi fbidalanasjods verdi takmorkud vid félagsleg markmid og ad meginhluti
vedlanastarfsemi verdi opnud fyrir bankakerfinu. Hér ma einnig minna a4 pad sem
fram kom i mali sendinefndarinnar um mikilvaegi hisnedislana fyrir bankakerfio.



4 lanamarkadnum med oOaskilegum afleidingum fyrir skilvirkni fjar-
malakerfisins.

Starfsemi islenskra banka 4 lanamarkadi er gert ad luta samberilegum
reglum og gilda 1 60rum rikjum 4 Evropska efnahagssvadinu, m.a. ad
pvi er vardar varadarreglur, eftirlit og samkeppni. Vert er ad huga ad
ahrifum breytinganna & stodu islenskra banka ad pessu leyti. Hugsan-
lega gaetu ahrif rikisins 4 pessu svidi dregid ur samkeppnishefni is-
lenskra banka innan Evropska efnahagssvadisins. Hér ma hafa i huga
59. gr. EES-samningsins.’

7 Akvaedid hljédar svo:

1. Eigi i hlut opinber fyrirteeki, og fyrirteeki sem adildarriki EB eda EFTA-riki veita
sérstok réttindi eda einkarétt, skulu samningsadilar tryggja ad hvorki séu gerdar
né viohaldio nokkrum peim rddstéfunum sem fara i baga vid reglur samnings
Dpessa, einkum reglur sem kvedid er a um i 4. gr. og 53. - 63. gr.

2. Reglur samnings pessa, einkum reglurnar um samkeppni, gilda um fyrirtceki sem
falid er ad veita pjonustu er hefur almenna efnahagslega pydingu eda eru i edli
sinu fjaréflunareinkasolur, ad pvi marki sem beiting peirra kemur ekki i veg fyrir
ad pau geti ad logum eda i raun leyst af hendi pau sérstoku verkefni sem peim eru
falin. ...



