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A nylegum fundum bankastjornar Sedlabanka fslands med forsvars-
monnum vidskiptabankanna og SPRON var anzgjulegt ad fa stad-
festingu pess ad bankar og sterstu sparisjodir hafa styrkt stodu sina a
arinu. Vonandi nytist komandi tid peim enn frekar 1 peim efnum.

Bankastjornin hefur farid yfir pann lerdom sem hun telur ad draga
megi af fundunum. Meginnidurstadan er su ad ahyggjur sem banka-
stjornin lysti & fundunum, einkum af hrédum vexti Gtlana og mikilli
erlendri fjarmognun til skamms tima, voru fyllilega timabarar. Med
bréfi pessu itrekar bankastjorn Sedlabankans pessar ahyggjur.

Voxtur innlendra utlana hefur aukist hratt undanfarna manudi. { heild
jukust utlan innlansstofnana 4 12 manudum til loka oktober sl. um tap
16% sem er meira en samrymst getur stoougleika verdlags og efna-
hagslifs til frambudar. Neertekt er ad lita til dranna 1998 til 2001 og
afleidingar mikils utlanavaxtar sem atti sér pa stad. Vanskil og ut-
lanatap jukust 1 kjolfarid og um tima prengdi ad erlendri fjarmognun
banka og sparisjoda. Samdrattarskeidid og araunin a fjarmalakerfid er
nu ad baki en ad hluta til ma pakka pad tilt6lulega hagstaedum efna-
hagslegum skilyrdum og snéggum umskiptum ad fjarmalafyrirtaeki
urdu ekki fyrir meiri skakkaféllum en raun bar vitni.

A fundunum kom fram ad mikil samkeppni rikir um utlan til fyrir-
teekja, einkum sterri og traustari fyrirteekja. Samkeppnin hefur leitt til
pess ad samdoma alit allra vidmelenda var ad dhattudlag 4 grunnvexti
utlana hefdi nu lekkad pad mikido ad pad endurspegladi ekki lengur
mogulegt Utlanatap. Pad gengur ekki til lengdar. Jafnframt eru likur &
a0 aukin lansfjarmognun til kaupa i félogum og fasteignum eigi patt i
mikilli haekkun eignaverda & undanférnum misserum. Bankastjorn
Sedlabanka slands vonar ad lanastofnanir hafi lzert af sgunni og syni
varfaerni vio ulanadkvardanir.

Aukning gengisbundinna lana til lanpega sem ekki hafa tekjur i
erlendum gjaldeyri er varhugaverd. Hlutfallsleg aukning utlana hefur
verid einna mest til erlendra lanpega en po hafa gengisbundin lan til
innlendra adila aukist mikid eda um riflega 28% 4 sidustu 12
manudum. Langt er frad ad o6ll pessi gengisbundnu utlan séu til inn-
lendra fyrirteekja og einstaklinga sem hafa tekjur i erlendum gjaldeyri



eda verji gengisahattu sina med 60rum hetti. { pessu felst sérstok
ahaetta fyrir lantakendur og lanveitendur.

Athyglisvert var einnig ad heyra ad erlendir bankar hafa dregid ur
beinum lanveitingum til islenskra fyrirtaekja. I stad peirra koma gengis-
bundin lan innlendu vidskiptabankanna. Fullyrt var ad erlendu
bankarnir treystu sér ekki til pess ad taka patt 1 peirri hrdu samkeppni
sem rikir um vidskipti steerri fyrirtaekja med tilheyrandi leekkun vaxta-
alags. Su spurning er aleitin hvort pessi proun sé ekki stadfesting 4 ad
ahettan i utlanunum sé of lagt metin.

Vidskiptabankar og sparisjodir hafa i auknum mali fjarmagnad starf-
semi sina med erlendum lanum og namu pau i lok névember rimum
700 ma.kr. Tepur helmingur pessarar fjarhedar fellur i gjalddaga 4
timabilinu til loka névember n.k. pannig ad endurfjarmognunarporf
bankanna verdur afar mikil & nasta ari. Mikilveegt er ad halda afram ad
lengja lanstima i erlendri fjarmégnun. Erlendar eignir vidskiptabanka
og sparisjoda hafa ekki vaxio i sama mali og erlendar skuldir 4 tima-
bilinu. Einnig mé benda 4 ad s préun sem felst i ad einstakar skulda-
bréfautgafur 1 erlendri mynt hafa ordid sifellt sterri eykur enn 4 endur-
fijarmognunardhzttuna. Bankastjorn Sedlabanka Islands itrekar
ahyggjur sinar af pessari proun og endurfjarmdégnunardhattunni sem
petta skapar fyrir islenska fjarmalakerfid.

A pessu ari hafa adstzdur a erlendum morkudum verid med hag-
steedasta moti fyrir skuldabréfattgafur islenskra banka. Ad hluta er
skyringa ad leita i baettu lanshaefismati sem rikissjodur {slands og vid-
skiptabankarnir njota svo og aukinnar reynslu i lansfjar6flun a4 nyjum
morkudum. Engu ad sidur er ovarlegt ad treysta pvi ad adstedur verdi
avallt jafn hagstedar og nu er. Reynslan synir annad. Breyttar ao-
stedur 4 erlendum skuldabréfamarkadi sem og breytt afstada lanveit-
enda til adstaedna hér & landi gaetu prengt fjar6flunarmoguleika fra pvi
sem nu er. Eins er vert ad hafa i huga moguleg smitdhrif af mis-
heppnudum utbodum og vidndm 4 moérkudum ef margir islenskir lan-
takendur leita lansfjar 4 sama tima.

Matsfyrirteeki og alpjodlegar efnahagsstofnanir hafa itrekad beint
sjonum sinum ad erlendum skuldum Islands, ekki sist miklum skamm-
timaskuldum. Hid opinbera og Sedlabankinn hafa batt stoou sina en
stada annarra hefur versnad & sidustu arum. Horfur eru 4 halla i vid-
skiptum vid utlond naestu arin og aframhaldandi skuldaaukningu.
Lakara lanshafismat rikissjods myndi hafa alvarlegar afleidingar fyrir
endurfjarmognun lanakerfisins i heild. Rikissjodur og bankarnir hafa
pvi sameiginlega hagsmuni af pvi ad standa vord um gildandi lans-
hafismat og treysta pad eftir pvi sem unnt er. Raunar skiptir miklu
fyrir skuldugt pjodarbuid ad kjor séu god a erlendum lanum pess.



Mikilveegt er 1 pessu samhengi ad bankarnir reidi sig i minni meli &
erlenda skammtimafjarmognun.

Ad lokum hvetur bankastjorn Sedlabanka Islands banka og sparisjodi
til a0 nyta pau tekiferi sem gefast 4 nastu misserum til ad styrkja
stodu sina enn frekar med pvi ad geeta hofs 1 utldnum og jafnveegis i
fjarmognun.
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