Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans

Vaxtahaekkanir og vikkun vikmarka

Gengi kronunnar styrktist talsvert i desember en pa geetti ahrifa ymissa timabundinna patta svo sem var-
feerni vegna hugsanlegs 2000-vanda og litilla verdbréfakaupa innlendra adila erlendis. Gengi krén-
unnar veiktist & ny i janGar og brast Sedlabanki islands vid med pvi ad haekka styrivexti sina um 0,8 pro-
sentustig pann 12. januar sl. | kjélfarid styrktist gengi kronunnar og var eftir pad & bilinu 4%-5% yfir
midgengi fraviksmarkanna. Pann 14. febrlar vikkadi Sedlabankinn vikmdrk gengisstefnunnar i £9% og
haekkadi vexti sina um leid um 0,3 présentustig. | arslok toku gildi nyjar reglur um laust fé lanastofnana,
reglur um lausafjarhlutfall. baer byggjast & greiningu a lausafjareiginleikum eigna og skulda lanastofn-
ana. baer gera kréfu um ad lausafjareignir & neestu premur manudum séu jafnar eda meiri en skuldbind-
ingar sem fallid geta & sama tima. ba setti Sedlabankinn nyjar reglur um verdtryggingu sparifjar og
lansfjar og toku peer gildi i arsbyrjun. Einnig voru gerdar breytingar a reglum bankans um millibanka-
markad i krénum sem téku gildi 1. febrdar. Tvaer nyjar timalengdir beettust vid, til 9 og 12 manada. Ad
lokum voru gerdar smaveegilegar breytingar & reglum bankans um vidskipti vid bindiskyldar lanastofn-
anir sem einnig toku gildi i byrjun febrdar.

Mikil vidskipti & gjaldeyrismarkadi & arinu 1999 en

“t,” i”f‘g',”l? Sgé!abanka . . L Mynd 1 Heildarvelta & millibankamarkadi med
Vidskipti a m|II|bank_amarka<’5| me_é gjaldeyri namu gjaldeyri og adild Sedlabankans 1993-1999
alls 468 ma.kr. & &rinu 1999 og jukust um 16% fr

. . Makr. EHeildarvelta=Adild Sedlabankans (%) o
fyrra ari. Hlutdeild Sedlabankans var um 4% o¢ 500 100

hefur farid hratt minnkandi fra arinu 1996 pegar hu
var um 80%. Veltan & markadnum sveiflast nokku
frd einum manuéi til annars en ad medaltali var h( 3904
um 40 ma.kr. & manudi & sidasta ari.
Sedlabankinn hefur ekki att vidskipti & milli-| 2007
bankamarkadnum sidan i juni a sidasta ari og hel 0
pvi ekki med beinum heetti haft ahrif & gengi krén
unnar. Eins og adur segir styrktist gengi kronunng 0-
nokkud i desember og nadi hamarki undir lok marn
adarins. begar krénan var sterkust var hun résklega
5% yfir midgengi. Timabundnir peettir ollu ad mati
Sedlabankans styrkingu kronunnar & pessu timabifighaldssém peningastefna leiddi til styrkingar &
Veigamestu peettirnir voru ad stofnanafjarfestar forgengi kréonunnar
ser haegt i erlendum verdbréfakaupum og lanastofGengi krénunnar veiktist nokkud fyrstu dagana i jan-
anir hofdu yfir neegu erlendu lansfé ad rada. Ad aulijar og geetti pa pess ad hinir timabundnu paettir sem
kann varfeerni vegna hugsanlegs 2000-vanda ad hafgrkt hofdu gengid snerust vid. Veiking Banda-
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studlad ad styrkingu krénunnar. rikjadals og skoérp leekkun hlutabréfaverds vestan
- hafs og austan virtist yta undir ahuga innlendra fjar-
1. Gégn i pessari grein na fram til 15. febrdar. festa a hlutabréfakaupum erlendis. Sedlabankinn
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brast vid pessari préun med pvi ad haekka vexti simdyjar lausafjarreglur greida fyrir préun millibanka-
um 0,8 présentustig 12. jandar. Vid pa heekkun hafénarkadar
Sedlabankinn einnig til hlidsjonar ad verdbodlguVeruleg laekkun vard & voxtum lengri timalengda &
veentingar hoféu aukist i kjolfar pess ad verdbolga millibankamarkadnum fyrir kronur pegar eftir ara-
sidustu manudum arsins var meiri en vaenst haf@iot i kjdlfar setningar nyrra reglna um laust fé bindi-
verid og utlit var fyrir mikla haekkun visitélu neyslu- skyldra lanastofnana. Vextir i peim vidskiptum héfou
verds i janlar. Krénan styrktist a ny i kjélfar vaxtad sidasta ari heekkad verulega umfram avéxtun ann-
haekkunarinnar og sveifladist & bilinu 4%-4,7% yfirarra kosta a peningamarkadnum. Eftir setningu
midgengi fraviksmarkanna, eda tiltdlulega néleegteginanna voru priggja manada vextir & millibanka-
pagildandi vikmodrkum gengisstefnunnar. markadnum svipadir avoxtun rikis- og bankavixla en
vextir lengri lana nokkru heerri. Eftir vaxtahaekkun
Vikmork gengisstefnunnar vikkud til ad auka svigrurSedlabankans pann 12. janGar flattist &voxtunarfer-
til adhalds illinn Gt og avoxtun & peningamarkadi fra einum
Ad mati Sedlabankans voru vikmorkin farin admanudi til 12 méanada vard nokkud svipud. Jafnframt
hamla frekari styrkingu krénunnar en bankinn taldvirdist nokkud gott innbyrdis samraemi vera milli
aeskilegt ad kronan styrktist frekar til ad hamla gegavoxtunar peningamarkadsvixla og vaxta a milli-
vaxandi verdbdlgu. Af pessum sékum for Sedlabankeankamarkadi pegar peir hafa veri® umreiknadir til
inn pess a leit vid rikisstjorn ad vikmork gengisstefnarsavoxtunar. Samkveemt pessu virdast ekki vera
unnar yrdu vikkud um 3 présentustig i badar attir sSterkar veentingar um frekari vaxtahaskkanir af halfu
pvi skyni ad skapa svigram til meira adhalds i perSedlabankans. begar til lengri tima er litid virdist
ingamalum. Su breyting kom til framkveemda panmvoxtunarferill hafa neikvaedan halla en avoxtun a
14. febrdar og a sama tima voru vextir bankans agkisbréfum til priggja ara var um 10,45% pegar petta
avoxtun i endurhverfum verdbréfavidskiptum haekkvar skrifad. Avoxtunarferillinn er pé litillega stigandi
ud um 0,3 prosentustig. Tilgangur vaxtahaekkunafrd einum manudi til priggja manada og geeti pad
innar var tvipeettur, annars vegar ad bregdast vient til veentinga um einhverja vaxtahaekkun af halfu
peim vaxtahaekkunum sem urdu erlendis i jantar dgedlabankans a naestu manudum.
febrdar, en peer drégu Gr mun peningamarkadsvaxta Athygli hefur vakid ad undanférnu ad daglana-
hér og erlendis, og hins vegar ad senda skyr skilab@éxtir & millibankamarkadnum hafa verid haerri en
um ad tilgangur pess ad vikka vikmorkin veeri adlaglanavextir Sedlabankans. Slikt getur einungis
auka adhald i peningamalum og styrkja gengi krorgerst ef lanastofnanir skortir verdbréf sem haef eru i
unnar. Of snemmt er ad segja til um ahrif pessara adéskiptum vid Sedlabankann. bad er visbending um
gerda en fyrstu ahrifin virdast vera haekkun & gengid einhverjar lanastofnanir séu i lausafjarprenging-

krénunnar um rdmlega eitt prosent. um og hafi gengid of langt i veitingu lana eda fjar-
Mynd 2 . . L. L. Mynd 3 £ . . sz
Visitalagergisskranimar oy voxtun Avoxtun a peningamarkadi fra
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festingu sem ekki er heef i vidskiptum vid Sedlabanl
ann. Almennt er litid & stodu sem pessa sem vidvg "nd®

unarmerki sbr. pad sem sagt er i grein um fjarmal
stodugleika hér sidar i pessu hefti Peningamala.

Raunvaxtaigildi styrivaxta Sedlabankans svipa
pratt fyrir vaxtahaekkanir ...

bratt fyrir ad Sedlabankinn hafi fimm sinnum & 801

undanférnum tolf manudum haekkad vexti, samta
um 2,6 présentustig, hafa styrivextir bankans taeple
nad ad fylgja peim breytingum sem ordid hafa

Verabélguv%ntingumésamatima.Amynd5ersy' 2,0 \\HH\HH\HH\H\HH\H\HH\H\HH\HHHHHHH;HHH

reiknud raunavoxtun styrivaxtanna midad vid verd
bélguédlag rikisskuldabréfa. Verdbolguélag rikis
skuldabréfa er fundid sem mismunur &avoxtuna

3 man. peningamarkadsvextir hér og erlendis
fr& arsbyrjun 1999

%

12.0- — Vaxtamunur isl. og erl. rikisvixlat=3 man. rikisvixlar, island
' —3 man. erl. rikisvixlar Vaxtamunur fsl. og erl.
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1999 | 2000
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I

overdtryggdra og verdtryggora rikisskuldabréfa meéalum i helstu ionrikjum. pPeaer veentingar gengu eftir

sému timalengd. Reyndar var raunavoxtun mee

loar sem styrivextir sedlabanka baedi i Bandarikjunum

med pessum heetti dvenjuha i arslok 1998, résklegg ESB-rikjum voru haekkadir. Um pessar mundir er
5%, og hafdi verid ad sveiflast milli 4% og 4,5%vaxtamunur & peningamarkadi & bilinu 5,5% til 6%
lengst af & arinu 1998. Eftir vaxtahsekkanir Sedlaeftir pvi hvort litid er til millibankavaxta eda avoxtu-

bankans nu i jandar og febrdar er raunavoxtun sty
vaxtanna a bilinu 4,8%-4,9%.

Mynd 4 ] ) ]
Raunvaxtasg 0g Styrivextir fra

arshyrjun 1996 til 15. febrtar 2000
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riar rikisvixla.

| kj6lfar setningar nyrra lausafjarreglna dré & ny
Ur vaxtabili inn- og atlana a millibankamarkadnum
og er pad nd um 0,4% en pad foér heest i 1,2%-1,5%
undir lok &rsins 1999. Vaxtamunurinn na er ivid
leegri en fyrir setningu eldri reglna um laust fé i
febroar 1999. Vaxtabilio jokst a sidasta ari vegna
peirra lausafjarreglna sem pa giltu. Pa hafa vidskipti
med rikis- og bankavixla einnig farid vaxandi & ny
pad sem af er ari en eldri lausafjarreglur Sedlabank-
ans leiddu til samdrattar i peim vidskiptum.

I byrjun febrtar var tekid frekara skref i upp-
byggingu millibankamarkadar fyrir krénur. Hafin
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. en munur peningamarkadsvaxta hér og erlend
ekki verid meiri
Munur skammtimavaxta hér og erlendis hefur hin
vegar farid vaxandi a undanférnum manudum ef fi
er talin leekkun sem vard i byrjun pessa ars. Su laek
un stafadi annars vegar af pvi ad hinar nyju lausafjé
reglur sem téku gildi i arslok drégu ar peim preng
ingum sem verid hofédu a peningamarkadnum ¢
leiddi af eldri lausafjarreglum og hins vegar af pvi a
peningamarkadsvextir erlendis foru haekkandi med

Mynd 6
Styrivextir nokkurra landa fra arsbyrjun 1999
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annars vegna vaentinga um aukid adhald i pening
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Mynd 6, a - . , Mynd 7
Velta & millibankamarkadi med kronur Endurhverf verdbréfakaup Sedlabankans
0g vaxtamunur inn- og Gtlana fra jani 1998

Stada f lok manadar. Nyjast 15. febrGiar 2000
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voru skipuldgd vidskipti med 9 og 12 manada inn- ognnstaedur & bindireikningum um 4 ma.kr. Pessi aukn-
atlan auk pess sem lagmarksfjarhaedir i vidskiptuimg endurspeglar ad hluta hradan voxt lanastofnana &
til 6 manada voru haekkadar ur 50 m.kr. i 100 m.ksidasta ari en einnig vikkun bindigrunnsins sem neaer
Lagmarksvidskipti i hinum nyju timalengdum verdand til fleiri lida i efnahag lanastofnana og fleiri lana-
50 m.kr. Med pessum breytingum naest sa mikilsstofnana en adur.

verdi afangi ad millibankamarkadur hér a landi naer

til allra peirra timalengda sem millibankamarkadir iTimabundin aukning grunnfjar i desember vegna

nagrannaléndum na til. hugsanlegs 2000-vanda
Mikil aukning vard & grunnfé Sedlabankans & arinu
Endurhverf vidskipti Sedlabanka féru vaxandi 1999 eda 15,6 ma.kr. Auk peirra patta sem pegar hafa

Endurhverf vidskipti Sedlabankans féru mjog vaxverid nefndir studladi varfeerni vegna 2000-vandans
andi a sidustu manudum &rsins 1999 og var stadanig ad pvi ad lanastofnanir juku endurhverf vid-
peirra i arslok roskir 36 ma.kr. og hafdi aukist um 13kipti pegar leid ad aramétum og byggdu upp stédu a
ma.kr. & arinu. Nokkur laekkun hefur ordid i jantar ogidskiptareikningum i Sedlabankanum til pess ad
febriar en minni en blast matti vid. Astaedan er batmaeta hugsanlegum Gttektum vidskiptavina. Stada
andi stada rikissjods gagnvart Sedlabanka. innlansstofnana a vidskiptareikningum og innlendum
Stada endurhverfra vidskipta er jafnan haest ugjaldeyrisreikningum i Sedlabankanum var um 7,9
aramot. Asteedur pessa ma rekja til arstidasveiflunia.kr. hzerri i arslok 1999 en & sama tima arid a
lausafjarstédu innldnsstofnana sem ad jafnadi stafandan. Grunnfé Sedlabankans leekkadi strax i jantar
af arstioabundnum breytingum i stodu rikissjodem 15,1 ma.kr. pegar innlansstofnanir laekkudu
gagnvart Sedlabankanum og arstidabundnu gjalohnsteedur sinar & vidskipta- og bindireikningum.
eyristtstreymi. Pessu til vidbotar komu nG um ara- | byrjun febrdar toku gildi endurskodadar reglur
motin til sérstakir paettir, p.e. einkavaeding rikisSedlabankans um vidskipti vid bindiskyldar lana-
fyrirteekja en andvirdi hennar var greitt inn til rikis-stofnanir. Breytingarnar sem gerdar voru eru ekki
sj0ds & sidustu manudum arsins ad mestu leyti. kdigamiklar. Helstar eru paer ad akveedi eldri reglna
var einnig a gjalddaga i fyrri hluta jantar séluandum leidréttingu feerslumistaka eru feerdar inn i regl-
virdi pess hlutar rikissjods i vidskiptabdnkununmurnar og ad frestur Sedlabankans til ad tilkkynna fyrir-
tveimur sem seldur var i desember sl. og er pdémulag vikulegra uppboda endurhverfra vidskipta
meginskyring pess ad stada endurhverfra vidskiptx feerdur fra fostudegi til manudagsmorguns. pa var
hefur ekki laekkad enn sem komid er. einum nyjum skuldabréfaflokki baett & lista verdbréfa
Annar pattur sem studlad hefur ad aukinni fyrirsem haefur er i endurhverfum vidskiptum og daglana-
greidslu Sedlabankans vid bindiskyldar lanastofnaniidskiptum vid Sedlabankann.
er aukning bindifjarheedar, en a sidasta ari jukust
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Hverju er Sedlabanki islands ad styra?

Mikil aukning endurhverfra vidskipta Sedlabanka Islandsfjarstyringu komist ad raun um ad teeknilega er erfitt ad
og bindiskyldra lanastofnana & undanfornum manudunstyra grunnfé sérstaklega i opnu hagkerfi med frjalsar
hefur ordio ymsum tilefni til ad spyrja hvort par sé ekki fjarmagnshreyfingar. Beiting grunnfjarstyringar getur vid
ao leita skyringa & miklum vexti Utlana og peningamagnslikar adsteedur leitt til sveiflna i gengi gjaldmidilsins par
0g astaeda veeri til pess fyrir Sedlabankann ad takmarkeem Sedlabankinn getur ekki med inngripum haft ahrif &
frambod slikra samninga i pvi skyni ad hefta vOxtpréun gengis.
peningamagns og Utlanagetu lanastofnana. Hér er visad Sedlabanki islands beitir ekki grunnfjarstyringu held-
til hagfreedikenninga um ad aukid grunnfé sedlabankar eru vextir meginstjérnteeki bankans. Lengi vel styroi
auki peningamagn sem sidan valdi aukinni verdbolgubankinn 6llum voxtum i hagkerfinu & grundvelli &kveeda
Ad visu er ekki nég ad lita eingdngu til endurhverfra vid-i logum sem heimiludu bankanum ad akveda lagmarks-
skipta pegar verid er ad meta peningaframbod Sedlarexti innldna og hamarksvexti Gtlana. Fra pvi ad vextir
bankans par sem adrir peettir hafa einnig ahrif & grunnfeoru gefnir frjalsir hér a landi & arunum 1986-1987 hefur
eins og vikid verdur ad hér sidar. Sedlabankinn afram lagt aherslu & ad styra voxtum. Fyrst
Freedilega séd eru fyrirgreidsluvextir sedlabanka padar avoxtun rikisskuldabréfa a eftirmarkadi styrivextir
verd sem sett er af sedlabanka & frambod grunnfjar. bdgankans en eftir pvi sem peningamarkadi hefur vaxid
pydir ad vid stjérn peningaframbods getur sedlabankinfiskur um hrygg hefur avéxtun a4 peim markadi verid
valid hvort hann akvedur magn eda vexti vid stjornfarvegur vaxtastyringar Sedlabankans. Reynslan af pessu
peningamala en ekki hvort tveggja. fyrirkomulagi er g6d. Styrivextir Sedlabankans, sem nu
Flestir sedlabankar i idnrikjunum hafa valid ad styraer avoxtun i endurhverfum verdbréfavidskiptum vio
fremur voxtum a fyrirgreidslu sinni en frambodi grunn- bindiskyldar lanastofnanir, mynda jadarkostnad & fjar-
fiar. maghni til skamms tima fyrir lanastofnanir og breytingar &
Astaedur pess ad vaxtastyring hefur ordid ofan & vidstyrivoxtum bankans hafa skjot ahrif 4 adra vexti &
stjorn peningamala eru nokkrar. | fyrsta lagi leidir magn-peninga- og lanamarkadi.
styring grunnfjar til meiri sveiflna & voxtum a peninga- Rétt er einnig ad benda & ad endurhverf vidskipti
markadi og slikt getur skapad évissu um hvada adhaldsedlabankans eru ekki eini patturinn sem ahrif hefur a
sedlabanki er raunverulega ad stefna ad. bvi er vaxtastygrunnfé og magnstyring a peim vidskiptum myndi ekki
ingin gegnseerri og hefur jafnframt minni truflanir i for ein og sér marka &kvedna préun grunnfiar bankans.
med sér. | 6dru lagi geta magntakmarkanir & frambodPannig jokst grunnfé Sedlabankans adeins um 0,9 ma.kr.
lansfjar Gr sedlabanka magnad lausafjarvanda einstaki@ arinu 1998 en endurhverf verébréfakaup a4 sama tima
lanastofnana og leitt til kerfisvanda. betta gerist pegafl6,3 ma.kr. Asteeda pessa var ad rikissjodur beetti veru-
sedlabankinn neitar ad lana fé til lanastofnunar vegnéega stédu sina gagnvart Sedlabankanum. Eins geta
peningastefnulegra sjénarmida um frambod grunnfjargjaldeyrisvidskipti Sedlabankans haft ahrif & grunnfé.
Ad lokum hafa peir sedlabankar sem reynt hafa grunn-

Vextir banka og sparisjéda hafa haekkad umfrartryggdra skuldabréfaldna fra byrjun arsins 1999 til
styrivexti Sedlabanka ... 21. jandar sl. hefur verid ramt présentustig umfram
A é&rinu 1999 og nu i jandar hafa vaxtahsekkanir heekkun styrivaxta Sedlabankans. Auk pess ad fylgja
overdtryggdum utlanum banka og sparisjéda einkumftir heekkun Sedlabankans kunna nyjar lausafjar-
tekid mid af peim breytingum sem Sedlabankinmeglur hafa hvatt banka til ad haekka vexti enn frekar
hefur gert & eigin voxtum. Vextir peirra haekkudu fil pess ad stemma stigu vid vexti Gtlana sinna.
mars, juni og september 1999 og sidan 21. januar

sidastlioinn i kjolfar vaxtaheekkana Sedlabankans. en raunvextir overdtryggdra skuldabréfa voru
Medalvextir Overdtryggdra skuldabréfalana bankleegri en verdtryggdra

anna haekkudu & arinu 1999 um 2,6 présentustig bmatt fyrir pessar vaxtahaekkanir af éverdtryggdum
um 0,1 prosentustig af verdtryggdum lanum. Til viddtlanum banka og sparisjoda urdu peer ekki eins
bétar vard sidan 0,8 prdsentustiga haekkun vaxtamiklar og aukning verdbdlgu a arinu 1999. Visitala
januar sl. Enn er évist hver vidbrogdin verda vid sidreysluverds, sem gildir til verdtryggingar, haekkadi
ustu haekkun Sedlabankans. Haekkun vaxta 6verdm 5,6% 1999 en adeins um 1,3% 1998. Raun-
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Mynd 8 Mynd 9

Bankautlansvextir og tivextir Sedlabankans Dagleg proun avoxtunarkréfu & nokkrum markflokkun
hisbréfa og spariskirteina fra arslokum 1998
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avoxtun skuldabréfalana laekkadi um 2,8 présentjanudar og i byrjun febrdar & pessu ari i kjolfar haekk-
stig milli &ranna 1998 og 1999, var 8% ad medaltalinar avoxtunar. Avoxtun hefur pvi leekkad & ny i
1999 en 11,8% 1998. Medalvextir verdtryggdra langebriarmanudi. Aukna eftirspurn ma medal annars
lzekkudu einnig, voru 8,6% ad medaltali 1999 erekja til uppkaupaaforma rikissjods & nokkrum flokk-
8,8% 1998. Vaxtamunur banka og sparisjéda virdistm rikisverdbréfa.
hins vegar hafa aukist par ed haekkun innlansvaxta Avéxtun 6verdtryggdra rikisbréfa hefur einnig
var minni en Gtlansvaxta. Mest var haekkun innlangvaekkad verulega sidustu manudi. bar geetir ahrifa
vaxta svonefndra peningamarkadsreikninga um tegkinnar verdbélgu og verdbélguveentinga a avoxt-
2 présentustig ad jafnadi. unarkrofu pessara bréfa. Sem dsemi var Avoxtun
I desember gaf Sedlabankinn Gt ad nyju regluengri flokks rikisbréfa 10,2% i lok januar sl. en var
um verdtryggingu sparifjar og lansfjar. Meginbreyt+ lok oktéber 9,25%.
ingin er ad fallid er fra pvi ad banna verdtryggingu Vidskipti & eftirmarkadi med rikistryggd mark-
innlana og lengja lagmarkslanstima verdtryggdradsbréf minnkudu a arinu 1999, einkum med spari-
Gtlana i sjo ar. pessi akvordun var gerd i framhaldi gkirteini Hlutfallslega minni samdrattur vard a
tillogu nefndar sem vidskiptaradherra skipadi. Onnwidskiptum med rikisbréf en vidskipti med hus- og
breyting sem gerd var a reglunum var su ad hamahkisnaedisbréf & eftirmarkadi jukust litils hattar.
leyfilegs verdtryggingaréjafnadar var haekkad ur
20% i 30% af eigin fé.

Deyfd & skuldabréfamarkadi & arinu 1999 ...
Avoxtun verdtryggdra markadsskuldabréfa haekka¢ mynd 10
verulega & sidasta fjordungi arsins 1999 og i upphg
pessa ars. Haekkunin var mismikil eftir skuldabréfg
flokkum. Avéxtun helstu flokka spariskirteina og
hasbréfa haekkadi yfirleitt um 0,5-0,6 présentustig 1 E1998 M1999

Athygli vekur ad avoxtun spariskirteina og husbréf s
haekkadi nokkud jafnt og pétt fram ad haustmanudu
en tok sidan stokk & sidasta arsfjordungi. Heekkan
avoxtun undir lok arsins ma rekja til aukins ahug
stofnanafjarfesta, einkum lifeyrissj6da, ad leita me
fjarmagnid & erlenda markadi og til innlendra hluta
bréfakaupa. Eftirspurn eftir innlendum markads
skuldabréfum var pvi litil & sidasta fjoroungi arsing Spariskirteini  Rikisbréf  Hsbréf  Husnaedisbréf
Nokkur kippur kom & ny i vidskipti med pau i lok

Vidskipti med skuldabréf & Vil
arin 1998 og 1999

Ma.kr.
80
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Nyjar lausafjarreglur toku gildi um sidustu aramot

Sedlabanki islands setti nyjar reglur um lausafjarhlutfallMeginatridi hinna nyju reglna:

bindiskyldra lanastofnana i desember og gilda paer fra 31L.
desember sl. Um leid féllu ar gildi eldri reglur um laust
fé bindiskyldra lanastofnana. Utreikningstimabil, sem
lauk 20. desember sl., var sidasta gildistimabil peirra. Ad
hinum nyju reglum er gefinn adlégunartimi med peim
haetti ad vidurldg vid vanhdldum leggjast ekki a af fullum 2.
punga fyrr en ad premur manudum lidnum.

Fra pvi vorid 1999 var unnid ad undirbuningi hinna
nyju reglna i samstarfi vio fulltrda lanastofnana og Fjar-
malaeftirlitsins. Til pess ad peer gaetu tekid gildi purfti ad3.
breyta akvaedum laga um Sedlabanka Islands um laust fé
lanastofnana. Frumvarp pess efnis var sampykkt a
Alpingi skdommu fyrir jél. 4.

Fyrirmyndir ad nyjum lausafjarreglum er ad finna hja
sedlabanka Pyskalands, nefnd & vegum Evrépusam-
bandsins, ,,Groupe de Contact” og Alpjédagreidslubank-
anum (BIS). baer byggjast & 68rum grunni en paer eldri og
fela i sér ad fram fer heildarmat a lausafjareignum og.
lausafjarskuldbindingum lanastofnana i efnahagsreikn-
ingi peirra auk lida utan hans. [ hinum aflégdu reglum
var hins vegar eingdngu tekid tillit til krafna og skuld- 6.
bindinga milli innlendra og erlendra lanastofnana inn-
byrdis og vidskipta lanastofnana vid sedlabanka. Nyju
reglurnar eru pvi enn betur til pess fallnar ad tryggja ad
lanastofnanir eigi neegjanlegt laust fé til pess ad meeta
skuldbindingum sinum. Hinar nyju reglur fela ekki i sér
minna adhald ad lausafjarstodu lanastofnana en eldi.
reglurnar og med peim mun draga Gr neikvaedum hlidar-
ahrifum sem eldri reglur hofdu & vaxtamyndun &
peninga- og verdbréfamarkadi.

... en mikil uppsveifla & hlutabréfamarkadi

Laust fé skal flokkad eftir fjorum timabilum og horft
er til lauss fjar neestu tolf manudi. Timabilin eru:
Laust fé innan eins manadar, eftir einn til allt ad
priggja manada, eftir prja manuadi til allt ad sex man-
ada og eftir sex manuadi til allt ad télf manada.
Lausafjarhlutfall (hlutfall lausafjarkrafna og lausafjar-
skuldbindinga) eins og pad er skilgreint i reglunum
skal reiknad manadarlega & grundvelli upplysinga i
lok hvers méanadar.

Mat er lagt & lausafjargildi allra krafna og skuld-
bindinga sem geta haft annadhvort markadsverd eda
skilgreindan tekju- eda gjaldastraum.

Einstakir lidir efnahagsreiknings og utan hans hafa
verid metnir med tilliti til pess hversu audvelt og
tryggt er ad koma peim i laust fé. Lidur er metinn
100% ef hann hefur full &hrif en engin ahrif ef mikil
Ovissa er um hvort haegt sé ad koma honum i laust fé.
Ut fra vaegi hvers lausafjarlidar er laust fé metid i lok
hvers méanadar og pa tekid mid af markadsverdi,
stddu, tekju- eda gjaldastraumum hvers lidar.

Gerd er krafa til pess ad lausafjarkrofur séu meiri en
lausafjarskuldbindingar a fyrstu tveimur timabilunum
(sbr. 1. tl.), p.e. hlutfall krafna og skuldbindinga ma
ekki vera laegra en einn fyrir hvort timabil um sig.
Heimilt er ad yfirfeera afgang & fyrsta timabili yfir &
annad timabil.

Nai lausafjarhlutfoll ekki tilteknum lagmarksgildum
eru reiknud vidurlog & peer fjarhaedir sem & vantar. bau
samsvara 30 daga vanskilavoxtum eins og peir eru a
hverjum tima.

adsvirdi hlutabréfa 4 Vbi var 361 ma.kr. i lok arsins

Mikil uppsveifla vard & islenska hlutabréfamarkadn1999 samanborid vid 233 ma.kr. i arsbyrjun. bessa
um & sidasta ari. Mikil veltuaukning var og verulediaekkun ma rekja til haekkunar a verdi hlutabréfa,
haekkun & gengi flestra hlutafélaga i Grvalsvisitolatgafu nyrra hluta og nyskraningar a Vbi. Markads-
Verdbréfapings. ba var mikill &hugi & nyjum hlutavirdi skradra hlutabréfa er um 53% af VLF og er
bréfadtbodum, baedi Utbodum vegna einkaveedingpessi kennitala farin ad nalgast hlutabréfamarkadi i
og hlutafjaraukningar hja 6orum félégum. nagrannaléndum. Haekkun hlutabréfaverds & um-
Vidskipti med hlutabréf & Verdbréfapingi islandslidnu ari endurspeglar mikla eftirspurn eftir hluta-
voru prefalt meiri &rid 1999 en 1998. Vidskiptin vorubréfum sem mé medal annars rekja til mikillar bjart-
um 39 ma.kr. 1999 en riflega 13 ma.kr. 1998. Urvalsyni medal fjarfesta um afkomu islenskra fyrirtaekja i
visitala Vb haekkadi um 47% & arinu 1999 serframtidinni.
endurspeglar mikla spurn eftir hlutabréfum. Mark-
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