STEFAN ARNARSON

Bein fjarfesting islendinga i atvinnurekstri erlendis

Fjarmunaeign islendinga i atvinnurekstri erlendis i lok arsins 1998 nam um 23,5 ma.kr. og jokst um 3,9
ma.kr. fra arinu & undan. Fjarfestingin & arinu var um 5 ma.kr. og haféi aldrei verid meiri. Um 40% af
flarmunaeigninni er i fyrirtaeekjum i Bandarikjunum og Bretlandi og um prir fjéréu i sjavaratvegi og
atvinnurekstri sem tengist honum. Tekjur islendinga af beinni erlendri fjarfestingu hafa verid ryrar
sidustu ar. Islendingar fjarfesta minna erlendis en flest 6nnur OECD-lénd.

Alpjodlegir fjarmagnsstraumar
Eitt af pvi sem hefur einkennt og ytt undir alpj6da
vaedingu i heiminum undanfarin ar er mikill voxtun
og aukinn hreyfanleiki fjarmagns. Fjarmagnshreyfi ;g (milirdarusD)
ingum ma skipta i prennt: Lansvidskipti, verdobréfa
fiarfestingu og beina fjarfestingu. Arid 1997 namd
pessar fjarmagnshreyfingar i heiminum um 2.60
ma. USD. Myndin hér ad nedan synir proun beinna
erlendrar fjarfestingar arin 1985-1998, og midag 300
télurnar vid innstreymi fjar til peirra landa sem fjar- 200
fest er i. Tolulegum upplysingum um heildarinn{ 100 -,
streymi og -Utstreymi ber ekki saman, en télur un 0
innstreymi eru taldar markteekdrinnstreymid nam 198586 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98
um 644 ma. USD &rid 1998 og jokst um 39% fr¢ Heimid: UNCTAD.
arinu & undan. Steerstur hluti pessarar fjarhaedar rann
til préadra rikja, um 462 ma. USD. Um 165 ma. USukist jafnt og stddugt. bessi umskipti ma rekja til
runnu til préunarrikja og um 17 ma. USD til landapeirra efnahagserfidleika sem hafa stedjad ad nokkr-
Mid- og Austur-Evropu. A arinu 1998 var mikid umum préunarrikjum ad undanférnu.
samruna/yfirtokur fyrirteekja i préudum londum og er Margar astaedur eru fyrir vexti erlendrar fjar-
bad ein helsta skyring aukins flaedis. | 32 steersfiestingar & heimsvisu og eru paer ad hluta til tengdar.
samrunum/yfirtokum fyrirteekja var heildarandvirdiHelstar eru aukid frjalsraedi i vidskiptum innan landa
samninga meira en prir ma. USD. A arinu 1998g milli peirra, taekninyjungar og laegri flutnings- og
haegdi & innstreymi erlendrar fijarfestingar til préunsamskiptakostnadur, afnam einokunar, aukin sam-
arrikja, en & arunum 1985 til 1997 hafdi innstreymi&eppni og einkaveeding. Auk pess hefur efnahags-
astand verid gott i flestum OECD-l6ndum.

Mynd 1
Innstreymi beinnar erlendrar fjarfestingar
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1. Hoéfundur starfar & télfreedisvidi Sedlabanka islands. L, i . ) X
2. Skekkjur mé skyra med mismunandi adferdarfraedi landa & milli varsEjarmunaeign Islendinga erlendis

andi soéfnun upplysinga. Flokkun, verdmat, umfang og tl’masetninq_angtimum saman hefur bein erlend fjérfesting |'S_
feersina getur verid mismunandi. Auk pess kunna skyrslur ad vera ()fuli— " Lx 2 . . L. .
komnar endinga adallega verid a vegum stéru fisksolufyrir-

3. bétt pessi fyrirteeki séu nefnd fisksolufyrirtzeki, spannar starfsemtaekjannat Einnig hafa samgongufyrirteeki og sjavar-
peirra mjog vidtaekt svid.
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Rammi 1 Hugtok skilgreind A timabilinu 1988-1998 hefur fjarmunaeign
Islendinga i atvinnurekstri erlendis aukist jafnt og
pétt. | lok arsins 1998 var hin um 23,5 ma.kr. og
jokst um 3,9 ma.kr. & arinu eda um 20%. [ lok arsins
1998 voru um 13,8 ma.kr. af fjarmunaeigninni til-
komnir vegna lana og 9,7 ma.kr. vegna eigin fjar og
hefur pessi skipting verid nokkud stédug sidustu
arin. 1 toflu 1 sést i hvada geirum islendingar hafa
fiarfest erlendis og midast skiptingin vido flokkun
Bein fjarmunaeign i fyrirteeki samanstendur af hlut- alpjédastofnana. | lok arsins 1998 voru um 74% af
deild i bokfeerdu eigin fé pess og hreinni lanastodu fjarmunaeign islendinga i atvinnurekstri erlendis i
gagnvart pvi. Modurfyrirteeki sem veitir lan til dottur-  sjavardtvegi (sala, vinnsla og veidar).

fyrirtaekis i 66ru landi eykur fjarmunaeign sina & sama
hatt og um hlutafjarframlag veeri ad reeda. Til lana-

stodu teljast beedi skammtima- og langtimalan. Tafla 2 Bein fjarmunaeign Islendinga i atvinnurekstri
erlendis flokkud eftir londum

begar fijarfestir a 10% eda steerri hlut i fyrirtaeki er um
beina fjarfestingu ad reeda. Sé hluturinn minni telst
hann til verdbréfaeignar. Flokkun & innlendum og er-
lendum adilum midast vid busetu (I6gheimili), en ekki
rikisborgararétt, pannig ad sa sem hefur |6gheimili a
[slandi telst vera islenskur.

Bokfeert eigid fé getur heekkad med hlutafjarframlagi

eda endurfjarfestingu. Endurfjarfesting er sa hiuti Ma.kr. & verdlagi hvers ars 1995 1996 1997 1998

hagnaaar sem verdur eftir hjé fyrirtaekinu eftir ad Bandarikin...........ccccooeiL 4.6 4,2 4,9 51
ardur hefur verid greiddur Gt. Bretland.........ccocveeeeiiiiiiiiieeeeee, 2,9 4,1 4,0 4.7
Frakkland ...........cccoeevvveeeeeeiicnnn, 1,3 1,9 1,8 2,4

pyskaland.........ccccoeveveiiiineiinn 0,7 1,3 1,4 1,8

atvegsfyrirtaeki fiarfest nokkud erlendis. Auk PessHolland ...........oooovvvvvveccoorerrneen. 07 22 21 14
hafa islensk fyrirteeki fjarfest litillega i erlendumspann ..o, 03 03 07 18
fyrirteekjum tengdum sjavardtvegi. A3 undanforntodnnur Evrépulend....................... 08 11 29 38
hefur veegi fjarfestingar i 68rum greinum en nefndednnur Amerikulénd..................... 04 08 15 19
eru hér ad framan aukist. Markmid fyrirtaekja Mmetonnur 1Ind.....cccooccccvvverrrrrcccnne 01 02 03 05

pvi ad fjarfesta i atvinnustarfsemi utan heimalanc
eru ad fa adgang ad audlindum og morkudum og ¢
auka skilvirkni. Steerstan hluta erlendrar fjarfestingar

islendinga méa skyra med sidasta paettinum, en uBamanborid vid flestar adrar OECD-pjodir er bein
tiunda hluta hennar ma rekja til pess ad verid sé &&rmunaeign islendinga erlendis litil. | lok arsins
nélgast nattaruaudlindir. Pau islensk fyrirteeki serh998 var hiin um 4% af vergri landsframleidslu. petta
hafa fjarfest mest erlendis eru: Hf. Eimskipaféladnlutfall hja hinum Nordurlandapjodunum er yfir 20%
islands, islenskar sjavarafurdir hf., Marel hf., Sameg hja sumum OECD-pj6dum er pad yfir 50%. Af
heriji hf., Sélusamband islenskra fiskframleidenda heinstokum 16ndum hafa islendingar fjarfest mest i
0g So6lumidstod hradfrystinGsanna hf. bessi sex féld&andarikjunum og Bretlandi. Hlutfallslegt veegi fjar-
attu um 80% fjarmunaeignarinnar i lok arsins 1998 munaeignar i pessum léndum hefur minnkad sidustu
arin. A timabilinu 1988-1991 var hun & bilinu 80-
94%, i lok arsins 1998 var hun komin i um 42%.
Nokkur fylgni er & milli pess hvar islendingar hafa
fijarfest og hvert voérudtflutningur landsins fer og
Mav.kr. & verdlagi hvers ars 1995 1996 1997 1998 yjrdist fylgnin vera ad aukast. | lok arsins 1998 héfdu

Samtals.......coeeviiiiiiiii 11,7 16,1 19,6 23,5

Tafla 1 Bein fjarmunaeign Islendinga i atvinnurekstri
erlendis flokkud eftir atvinnuvegum

Matveelaframleidsla .........c..c........ 65 64 82 8772 islenskir adilar fjarfest beint i 141 erlendu fyrir-
VEISIUN .o 22 33 35  509teki. Pessi fyrirtaeki eru i 33 I6ndum i fimm heims-
SAMGONGUI ..o, 11 29 33  284lfum. Flest fyrirteekjanna eru détturfélég eda 101.
FISKVEIBAT «..v.cvvevveieeiceeeeeieieeis 08 19 24  27HIlutur détturfélaga i fjarmunastofninum er um 88%.
T 11 16 22  34Fjoldi hlutdeildarfélaga er 38 og er hlutur peirra um
SAMAIS.......ooovoovsseeseeseeeeeee 1,7 161 196 23581%.
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Fjarfesting Islendinga erlendis
Bein fjarfesting & milli landa getur verid i formi
hlutabréfavioskipta, endurfjarfestingar og lansvié

Tafla 3 Bein fjarfesting islendinga i
atvinnurekstri erlendis

skipta. Fjarfesting a tilteknu ari parf ekki ad endurja kr. 4 verslagi hvers ars 1995 1996 1997 1998
speglast i muninum & fiarmunaeign i upphafi og 10 i piytaprétavisskipti........... 03 06 25 17
ars. Asteedan er sl ad stodusteerdir eru gerdar Up gngyrfiarfesting............o....... 02 04 01 02
bokhaldsgrunni en flaedistaerdir & greléslugrunm.’ LANSVIBSKID...oro oo 14 32 13 31

toflu 3 sést ad samsetning beinnar fjarfestingar I

, , T e SAMAIS..cooereeeer oo 15 42 39 50
lendinga erlendis er nokkud breytileg & milli ara.  >*"2°

0,2 ma.kr. Lansvidskipti namu um 3,1 ma.kr. en

Mynd 2 ) endurfjarfesting um 0,2 ma.kr.
Fjérfesting og fjarmunaeigislendinga i atvinnurekstri Samkvaemt adferdarfreedi alpjodastofnana um
% erlendis (hlutfoll af VLF) beina erlenda fijarfestingu ber m.a. ad telja med fjar-
jg mFjartestingVLF 7 festingu i fasteignum, skipum og jardnzedi. bad er po
357 WFrmunaeignVLE ekki gert i pessari samantekt, sem einskordast vid

301 beina fjarfestingu i atvinnurekstri erlendis. Vitad er
254 til pess ad Islendingar eiga fasteignir erlendis svo
2,03 . P . . .z ., .
153 sem atvinnuhusnaedi, sendirad, sendiradsbustadi og
104 ibudir. Aeetla mé ad verdmeeti pessara fasteigna nemi
057 nokkrum ma.kr., par af nemi verdmeeti fasteigna
gg islenska rikisins um 1-1,5 ma.kr. islenska rikid &

T T H . s . .
94 95 96 97 98 eignarhluti i efle,ndum fyrlrtaekju,m, og _stofnu_nl,Jm
sem voru metnir a um 2,6 ma.kr. i rikisreikningi ars-

T T
1988 89 90 91 92 93

ins 1998. Medal annarra eigna Islendinga erlendis

Arid 1998 fijarfestu islendingar beint f atvinnurekstrieru bankainnsteedur og verdbréf. Verdbréfaeignin er
erlendis fyrir um 5 ma.kr., sem pydir ad hluturtalin hafa numid um 65 ma.kr. i lok 1998.
islands i allri beinni erlendri fiarfestingu heimsins  Peer t6lur sem hér eru birtar um beina fjarfestingu
bad ar hafi verid um 0,01%Sem hlutfall af vergri Islendinga erlendis eru ekki teemandi. Nokkud vantar
landsframleidslu nam bein fjarfesting islendinga ari& ad oll bein fjarfesting einstaklinga erlendis sé talin,
1998 um 0,9%. Arin 1988-1998 var petta hlutfall a®&nda erfitt ad afla upplysinga um fjarmal einstakl-
medaltali um 0,4%, en &rin 1988-95 var pad 0,2%nga. Einnig vantar upplysingar um nokkur vidskipti
islendingar fjarfesta minna i atvinnurekstri erlendigar sem islenskir adilar hafa verio ad fjarfesta i sjav-
en adrar OECD-pjodir. Arin 1996-1998 nam arledirutvegsfyrirteekjum erlendis, m.a. med pvi ad selja
bein fijarfesting OECD-pj6da um 2,4% af vergriskip og fa greitt fyrir pbau med eignarhluta i erlenda
landsframleidslu. fyrirteekinu. Ennfremur gengur illa ad afla upplys-
A arinu 1998 fjarfestu islendingar beint i 43inga um eignarhaldsfélog sem islendingar hafa verid
fyrirteekjum erlendis med hlutabréfakaupum fyrir umad stofna i l1ondum par sem slik félég njéta hag-
2,2 ma.kr. og seldu hluti i fjorum fyrir um 0,5 ma.kr.steedara umhverfis en a Islandi.
Hlutabréfakaupunum ma skipta i framhalds- og ny- )
fiarfestingar. baer sidari voru 26 og var fjarfest fyrifekjur af beinni fjarfestingu Islendinga erlendis
1,3 ma.kr. Fjarfesting var yfirleitt minnihattar. 1 t6flu 4 eru syndar tekjur Islendinga af beinni fjar-
adeins atta tilfellum var fjarfest fyrir meira en 0,1festingu i atvinnurekstri erlendis. Tekjurnar geta

ma.kr. og var mesta einstaka fjarfestingin fyrir unverid prenns konar: i formi ardgreidsina, endurfjar-
festingar og hreinna vaxtatekna vegna lansvidskipta.

4. Brédabirgdatolur gefa til kynna ad bein erlend fijarfesting Islendinga————
hafi verid svipud & arinu 1999 og 1998. bess ma geta ad & arinu 1999 3
nam &eetlud verdbréfafjarfesting islendinga erlendis um 28 ma.kr. eh. Samkveemt bradabirgdatdlum var erlend verdbréfaeign Islendinga um
4rid & undan nam han 19 ma.kr. 132 ma.kr. i lok &rs 1999.
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Rammi 2 baettir sem hafa ahrif & beina erlenda fjarfestingu fyrirtaekja

Akvordun fyrirtaekis um ad fiarfesta i 68ru landi er nidurlegur og félagslegur stédugleiki, skattastefna, alpjoda-
stada flokins ferlis. Slik nidurstada getur fengist pegaamningar, einkaveeding, vidskiptastefna o.s.frv. Daemi
parfir erlenda fyrirteekisins og pad sem méttokulandidm paetti sem tengjast hagkerfinu sjalfu ma hins vegar sja
hefur ad bjéda meetist. Ahrifapattum vid val & mottoku-medfylgjandi yfirliti. [ stuttu mali ma segja ad fyrirteeki
landi erlendrar fjarfestingar méa skipta i tvennt: [ fyrst§arfesti beint utan heimalands til ad nalgast naudsynlega
lagi peetti sem stjérnvold hafa ahrif a og i 60ru lagi paeftemleidslupeetti og eignir, til ad auka skilvirkni med pvi
sem einkenna hagkerfid eda eru til stadar i pvi. | fyrra t&d nalgast 6dyra framleidslupaetti og loks til ad nalgast
fellinu méa nefna stefnu stjérnvalda gagnvart erlendri fjararkadi. Hér fyrir nedan er farid adeins nanar Gt i pessa
festingu og pad umhverfi sem rikisvaldid skapar atvinnipeetti.

starfsemi. Daemi um pad eru efnahagslegur, stjérnarfars-

Markmio fyrirtaekja Adalahrifapeettir hagkerfis

Ad nalgast framleidslupeetti/eignir  Hraefni, orka « Odyrt vinnuafl « Vel menntad vinnuafl
 Teeknipekking, nyjungagirni og adrar askapadar eignir (t.d. freeg voru-

merki) hja einstaklingum og fyrirtaeekjum
« Efnislegir innvidir (samgdngumannvirki, fjarskipti, orkukerfi)

AS baeta skilvirkni * Verd framleidslupétta/eigna, leidrétt fyrir framleidni
* Verd annarra adfanga
« bétttaka i samstarfi eins og EES/NAFTA

Ad nalgast markadi  Steerd markadar og medaltekjur & ibta « Hagvoxtur
e Adgangur ad svaedisbundnum mérkudum og alpjodamoérkudum
» Séreinkenni neytendamarkadar » Uppbygging og gerd markadar

Heimild: World Investment Report 1998.

Arid 1998 voru pessar tekjur um 0,5 ma.kr. og vapaer ad Islendingar fjarfesti i atvinnugreinum sem
ardsemi fjarmunastofnsins um 2,3%. Adeins 52 akila lagum ardi og i umhverfi sem peim gengur illa
déttur- og 12 af hlutdeildarfyrirteekjum islendingaad né tokum &.

erlendis skiludu hagnadi arid 1998. Arin 1988-1998
voru tekjur Islendinga ad medaltali um 0,2 ma.kr. . Tafla 4 Tekjur islendinga af beinni fjarfestingu f
ari og ardsemi fjarmunastofnsins a sama timabili v atvinnurekstri erlendis

2’3%.)'6 Athygli yekur . h.agr.'aa.””m Sk,u“ Pfkkl. V.e,ra Ma.kr. & verdlagi hvers ars 1995 1996 1997 1998
meiri. Ardsemin er helmingi minni en i beinni fjar- _

festingu erlendra adila i atvinnurekstri & islandifT09"&OSIUM s 00 0l 01
bessi stadreynd er athyglisverd, pvi ad forsvarsme EaUriarfesting............ 04 00 02
islensks atvinnulifs hafa oft kvartad yfir pvi ag'reinar vaxtagreiosiur 01 02 02
umhverfi islenskra fyrirtaakja sé ekki n&gjarﬂega QOSamtaIs ......................................... 0,5 0,3 0,5
0g ad pau bui vid verra umhverfi en atvinnulif vida
erlendis. Pad ma varpa fram ymsum skyringum a
pessari sloku ardsemi. Neertaekustu skyringarnar €

Heimildir:
UNCTAD, World Investment Report 1998.

6. Til samanburdar ma nefna ad arin 1997 og 1998 nam avoxtun erlendlUNCTAD’ World Investment .R(.aport, 1999,'
verdbréfaeignar islenskra lifeyrissjoda um 15% hvort arid. IMF Committee on BOP statistics, arsskyrsla 1998.
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