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Alpjédlegar eiginfjarreglur - nyjar tilléogur

Inngangur atvinnugreina og par med haft 6zeskileg ahrif 4 efna-
hagslifid.
Lidin eru rimlega tiu ar sidan samkomulag nadist um Tilldgur ad nyjum reglum voru kynntar sidast-
ad setja leidbeinandi alpjoédlegar reglur um lagmarkgdid sumar og eru paer nu til umreedu medal
eiginfjarhlutfall fjarmalastofnana. Samkomulagidbankastofnana og eftirlitsadila um allan heim. Télu-
var gert i Basel 1988 og var unnid & vegum Basekerd gagnryni hefur komid fram og er 0ljést hver
nefndarinnar um bankaetftirlit en hin samanstendmidurstadan verdur en stefnt er ad pvi ad fullmétadar
af fulltrGum fra tiu steerstu idnrikjum heimsins (G10reglur liggi fyrir i lok pessa érs.
en reyndar eru ellefu riki i hépnum) i samvinnu vid
Alpj6dagreidslubankann (BIS). Markmidid medHelstu asteedur fyrir reglum
reglunum var ad treysta 6ryggi og stdédugleika hins
alpj6dlega bankakerfis med pvi ad hvetja alpjodlegakhyggjur af fjarhagslegum styrk fjarmalastofnana
bankastofnanir til ad auka eigio fé. Einnig var pad tréem storfudu & alpjédamarkadi voru helsti hvatinn ad
manna ad veeru gerdar stadladar krofur til peirrsetningu reglnanna 1988. Fjarhagslegur styrkur
banka sem starfa & alpjodamarkadi draegi Ur Gjafribanka var mjog misjafn fr4 einu landi til annars og
samkeppnisstodu. Gert var rad fyrir pvi ad eiginfijarkomu par til baedi 6likar adsteedur, lagalegar og
hlutféll endurspegludu betur mismunandi aheettekattalegar, og munur & samkeppnisumhverfi en
o6likra banka, teekiju tillit til lida utan efnahagsreikn-einnig var mikill munur & innbyrdis samkeppnis-
ings og dreegju Ur 6hagraedi af pvi ad hafa yfir adtddu banka i hinum ymsu lI6ndum vegna Olikrar
rada aheettulitlu lausu fé en pad ber yfirleitt leegrippbyggingar fjarmalapjénustu. Banki par sem litlar
vexti eins og veenta ma. krofur voru gerdar um eigio fé gat pannig haft veru-
pott reglurnar hafi fyrst og fremst verio aetladategt forskot i verdlagningu & banka i 68rum |6ndum
bénkum sem voru virkir & alpj6damarkadi hefupar sem meiri krofur voru gerdar, jafnvel pott oll
raunin ordid su ad peim hefur verid beitt & allflestéhaetta fyrri bankans veeri margfalt meiri. Pannig gatu
banka. Evropusambandido gekk lengra en Basdjarhagslega veikir bankar stefnt alpjédamarkadi i
nefndin gerdi rao fyrir og lét reglurnar einnig na yfirvoda ef peir nadu ad verda mjog virkir & honum.
adrar lanastofnanir en banka. | kjolfarid styrktisHeettan & kerfisbresti er avallt nokkur og ekki parf
eigid fé banka um allan heim verulega en um leiétéra pufu til ad velta hlassinu.
komu i ljés ymsir gallar vid reglurnar, baedi vegna
nyjunga i bankavidskiptum og einnig hafa bankaFyrstu reglur 1988 og sidari endurbaetur & peim
verid lunknir vid ad finna leidir framhja akveedum
reglnanna. Adferdir reglnanna vid mat & ahaettu misveglunum sem settar voru 1988 var sett fram krafan
munandi eigna eru einnig mjog gréfar og hafa hafim 8% lagmarks eiginfjarhlutfall. Upphaflega var
veruleg ahrif & utlanastefnu bankastofnana og €iginfjarhlutfall sem meelt var samkveemt pessum
sumum tilvikum skekkt samkeppnisgrundvoll & millividmidunarreglum kallad BIS-hlutfall en eftir ad
- Evrépusambandid gerdi krofur til adildarlanda sinna
1. Hofundur starfar & peningamalasvidi Sedlabanka islands. (og landa a evrc')pska efnahagssvaeéinu, EES) um
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eigin Utfeerslu & peim hefur hlutfallid verid pekkt sem deildarfyrirteekjum, sem eru i banka- eda fjarmala-
CAD-hlutfallid.? Reglurnar eru stadladar og fjalla starfsemi.
um pad hvernig meta & eigid fé banka og eigniEinnig geta eftirlitsadilar akvedid annan fradratt fra
peirra. CAD-reglur Evropusambandsins gangaigin fé vegna eignarhluta i 68rum fjarmalafyrir-
lengra en vidmidunarreglur BIS, t.a.m. na CAD-regltsekjum, m.a. til ad koma i veg fyrir tvdfalda notkun
urnar til allra banka og annarra lanastofnana svo @igin fjar.
fjarfestingarfyrirteekja (e.investment firms innan
EES en BIS-reglurnar gilda adeins um banka sem eklat & eignum
virkir 4 alpj6dlegum markadi. Vid mat & eignum eru hinar ymsu krofur i eigu banka
Smaveegilegar breytingar voru gerdar & reglunuitokkadar eftir utgefendum og endurmetnar sam-
1991, 1994 og 1995 par sem m.a. var beett irtveemt ahaettustudli sem nefndur er &heettuvog.
akveedum um mat & almennum afskriftum, OECDAhaettuvogirnar eru fimm, 0%, 10%, 20%, 50% og
aoildin var skilyrt, tillit var tekid til atrida utan efna- 100%. Reidufé, krofur & eigid riki og riki innan
hagsreiknings o.fl. Steersta breytingin var gerd 1999ECD hafa aheettuvogina 0%. Krofur a lanastofnanir
en pa var beett inn i reglurnar hvernig taka eetti @g fjarfestingarfyrirtaeki i rikjum innan OECD hafa
markadsaheettu. Hér fyrir nedan eru raktir megirahaettuvogina 20%. Hlsnaedislan sem tryggd eru med
paettir reglnanna fra 1988 med sidari vidbotum.  vedi innan vissra marka hafa 50% ahaettuvog en krof-
ur a sveitarfélog hafa 0%, 10% eda 20% aheaettuvog.
Mat & eigin fé Krofur med vedi innan vissra marka i fjidlnota at-
Samkvaemt CAD-reglunum telst eigid fé vera hlutaféinnuhisnaedi hafa 50% aheettuvog. Ahegettumestu
og varasjodir sem syndir eru i arsreikningi og erwurdfurnar, t.d. kréfur a einkafyrirtaeki og kréfur sem
myndadir af hagnadi sem verdur af rekstri. Ennfreneru tryggdar med vedi i vélum og/eda taekjum fyrir-
ur ma telja afskriftareikning vegna almennrar bankasekja, hafa dhaettuvogina 100%. Evrépusambandid
aheettu med eigin fé, innan vissra marka, en til fragaf Gt nyja tilskipun 1998par sem fyrri tilskipun var
drattar skal telja vidskiptavild ef hin hefur verid metendurbeaett og m.a. tekid aukid tillit til markads-
in til eigin fjar, adrar 6apreifanlegar eignir og eign-ahaettu.
feerd eigin hlutabréf. Samtala pessara lida (svokall-
adir eiginfjarlidir | eda kjarna eigid fé) verdur ad veraGagnryni a reglurnar
a.m.k. 50% af samtolu eiginfjarlida | og Il (sja lys-
ingu & eiginfjarlidum Il hér fyrir nedan). Einnig er Margvisleg gagnryni hefur komid fram & reglurnar
hzegt ad telja til eigin fjar fjora vidbotarlidi, eiginfjar- sem settar voru 1988. Vid sumu hefur verid brugdist
lidgi 1, med peirri takmdrkun p6 ad tolulidir 3 og 4 og m.a. voru reglurnar endurbaettar nokkrum sinnum
séu samtals ad hamarki 50% af eiginfjarlioum I:  til ad koma til mots vid nokkur gagnrynisatridi.
a{\_/leéal pess sem gagnrynt hefur verid eru eftirfarandi
ﬁ;}yiéi:
« Ahgettumat midast ad mestu vid eina tegund
aheettu, greidslufallsaheettu, en ad litlu leyti vid
markadsaheettu. Annarri dheettu, svo sem vaxta-
aheettu (i lanabdk), rekstraraheettu, lausafjar-
aheettu, lagalegri ahaettu og ahaettu af sleemu oré-
spori eru litil sem engin skil gerd, jafnvel pétt peer
geti haft mikil ahrif i bankastarfsemi.

1. Obirta varasjodi, en peir geta ordid til vegna lag
legra eda reikningshaldslegra adsteedna i hve
landi.

2. Endurmetinn varasjéd.

3. Samsetta skulda-/eiginfjarlidi en peir geta verid
ymiss konar, t.d. skuldabréf sem breyta ma i eigid
fé.

4. Vikjandi skuldir.

Til fradrattar eigin fé i skilningi CAD-reglnanna skal*
telja:

Fjarfestingu i dotturfyrirteekjum (sem ekki erue
talin med i reikningsskilum samstaedu) og hlut-

2. CAD = Capital adequacy directive: Tilskipun fra Evrépusambandinu. 3.

Ahzettuflokkunin er mjég grof og gefur ekkert
svigram til finstillingar.

Bankar hafa med ymsum rddum komist framhjé
ahaettumati, t.d. med pvi ad setja skuldabréf i sj6d

Tilskipun ESB 98/31/EC.
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og selja sidan adgang ad sj6onum an pess ad dri

verulega Ur eigin ahaettu vegna skuldabréfanna.
* Reglurnar veita bankastofnunum litla hvatningt )

til ad nyta teekifeeri til ad draga ar ahaettu. Mat (i %) : :

e i AAA A+ BBB+ BB+ Undir Ekki
* Ymis prounarlond hafa gagnrynt ad 16nd innar s 4: il AA-  tIA- tiBBB- tilB-  B- metid

OECD séu sjalfkrafa talin traust.

Tafla 1 Nyjar tilldgur um mat krafna
(m.v. adferdir Standard & Poor's)

. _ ; C RIKi 0 20 50 100 150 100

* Reglurnar koma ekki naegjanlega vel i veg fyrir aiganki (teg. 1)...... 20 50 100 100 150 100
nyta megi sama eigid fé i moérgum fjarmalafyrir-gani (teg. 2)...... 20 50¢ 50* 100* 150* 50*
teekjum. Fyrirtaeki .ooooooo..... 20 100 100 100 150 100

° Vegna DESS hversu brbngt reglurnar eru ski Tegund 1 eru bankar par sem mat byggir & mati rikis.
greindar geta storir alpjédlegir bankar skoti® Sétegund 2 eru bankar sem hafa einkunn alpjé8legs matsfyrirteekis.
undan pvi ad telja med eigin eignum og ahzettl* Kréfur 4 banka med stuttum liftima, t.d. undir 6 manudum, yréu metnar
meta eignir détturfyrirteekja sem stunda fjarmélanum flokki ofar en ella.
starfsemi en eru ekki raunverulegir bankar sam-

kveemt skilgreiningum. mat alpj6édlegra matsfyrirteekja, svo sem Moody's og
Standard & Poor's, latid rdda aheettuvog rikja.
Nyjar tillogur 1999 Ahaettuvog banka sem hafa einkunn slikra mats-

fyrirteekja reedst af einkunninni, en annars yrdi tekid
I juni 1999 kynnti nefnd BIS um bankaetftirlit tillogur mid af vog landsins vid flokkun bankanna. bannig
ad nyjum vidmidunarreglum um eiginfjarkrofur hefdi riki med einkunnina AA- samkveemt mati
bankastofnana. Nyju regludrégin eiga eftir sem adtandard & Poor's eda betri einkunn, 0% aheettu-
ad treysta o6ryggi og stodugleika fjarmalakerfisinsyog en riki med A+ til A- hefdi 20% ahaettuvog. | dag
efla samkeppnisjafnvaegi og Utfaera dhaettumat beter. midad vio ad riki sem er innan OECD (eda riki
Regludrégin beinast fyrst og fremst ad alpjédlegaem hefur sérstaka lanafyrirgreidslu fra Alpj6da-
virkum bénkum en geta p6 att vid um banka & ymsgjaldeyrissjédnum (IMF)) og hefur ekki neydst til
um fleekju- og feernistigum. I tilldgunum eru ekkiad endurskipuleggja endurgreidslu skulda sinna sl. 5
lagdar til breytingar & mati eigin fjar en nokkrir val-ar hafi 0% aheettuvog en riki utan OECD hafi 20%
kostir eru nefndir vardandi mat eigna (krafna). Tilvog. Tafla 1 synir tilldgurnar fyrir riki, banka og
lbgurnar byggja & premur stodum: I fyrsta lagi lagfyrirtzeki.
marks eiginfjarkréfum, i 60ru lagi yfirsyn og mati
eftirlitsadila & eiginfjarporf einstakra fijarmalafyrir- Innra mat
teekja og i pridja lagi markadsadhaldi i formi itarlegrOnnur adferd er einnig kynnt i tilligunum sem val-
upplysinga i reikningsskilum fjarmalafyrirteekja. kostur fyrir préada fjarmagnsmarkadi. bessi adferd
Fyrstnefnda stodin gerir réd fyrir tveimur meginleid-byggist & pvi ad bankastofnanir komi sér upp eigin
um. Annars vegar er stadlada adferdin sem notudglum vid mat & kréfum (innra mat) og beiti pvi
hefur verid sidan 1988 proud afram og gert rad fyrsidan vid flokkun og ahaettumat. bad yroi sidan
ad notad verdi aheettumat alpjédlegra matsfyrirteekjajutverk eftirlitsadila ad fylgjast med pvi hvort regl-
t.d. Moody's og Standard & Poor's. Hin adferdin earnar standast peer krofur sem til peirra yrdu gerdar
ad bankar taki upp kerfi til ad meta eigin eignirog hvort innra mat fari fram i samraemi vid reglurnar.
svonefnt innra mat. I tillogunum er einnig minnst &essi lausn pykir adladandi i steerri og proéadri bonk-
adra valkosti en peir verda ekki Utfeerdir frekar adm pvi ad flestir peirra hafa pegar komid sér upp ein-

sinni. hverjum slikum adferdum pétt vida pyrfti ad endur-
baeta paer nokkud. Helsti gallinn vid pessa adferd er
Stadlada adferdin sa ad par med veeri kastad fyrir roda peim avinningi

Meelt er med pvi i tillbgunum ad préa frekar psesem faest vio pad ad sama adferd sé notud um allan
adferdir sem nd eru i notkun. Helstu vankantaneim og pvi geti verid erfitt ad bera saman &haettu
naverandi adferdar eru snionir af en haldid er i pdlikra banka. P6 er talid liklegt ad settar yréu ein-
hugmyndafreedi sem ad baki liggur. | stuttu mali yréhverjar meginreglur vardandi slikt mat og sennilegt
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er ad eftirlitsadilar vida um heim teekju sig saman umweeri verid ad framselja skyldur eftirlitsadila til
einhvers konar leidbeinandi adferdir vid innra mat. 6hadra adila sem enga abyrgd beeru a gerdum sinum

eda adferoum. Adferdir peirra og mat reyndist t.d.
Adrar adferdir mjog illa i Asiukreppunni 1997 eins og sja ma i toflu
Adrar adferdir eru nefndar i tilldgum nefndarinnar er2 og i ramma hér & sidunni. Haetta er einnig talin a ad
peer eru pd ekki utfeerdar nanar, t.d. notkun likamaat slikra fyrirtaekja geeti aukid a sveiflur i efnahags-
sem meta eiga skuldaradheettu, vidurkenning a ymiserfinu og latt til adgerda sem geetu dregid Ur slikum
um taeknilegum adferdum sem haegt er ad nota til adeiflum. Pannig geeti leekkun & einkunn eins banka
draga Ur greidslufallsdheettu, mat & annars konpytt ad adrar bankastofnanir yrou skyndilega ad auka
aheettu, t.d. vaxtadheettu (i lanabdk), markadsaheetigid fé sitt. petta geeti komid & dheppilegum tima
rekstrarahaettu, ordsporsaheettu og lagalegri ahezetfp.e. pegar meiri porf veeri a ébreyttri stefnu i utlan-
Einnig er nefnt ad hugsanlega eetti ad taka tillit tibm i stad pess ad verulega veeri prengt ad peim), pott
markadsvidskipta bankanna sem ekki er tekid tillit tiaugljost sé ad eigio fé purfi ad vera naegilegt til ad
pegar eignir peirra eru metnar.

.| stad pess ad reynast mikilveegt 6had stédugleikaafl,
var hegdun matsfyrirtaekjanna ekki 6apekk hegdun mik-
ils meirihluta markadsadila’lijF International Capital
Markets Report 1999

Gagnryni

Fjolbreytt gagnryni hefur komid fram & tillégurnar
og hefur hdn beinst ad almennum pattum, svo se
pvi ad pad sé lokadur klubbur rikra pj6da sem akvedi

reglur fyrir alla 6h&d adsteedum, en einnig hafa konmaeta ahaettunni. Haettan a pvi ad allir adrir bankar

i0 fram ymsar sérteekar athugasemdir. leitudu samtimis Utgénguleidar (med samdreetti i
GtlAnum eda hardari innheimtu lana sem hefdu haa
Almenn gagnryni ahaettuvog) geeti einnig haft mjog neikvaed ahrif a

Tilldgurnar sem fram eru komnar eru eins og fyrefnahagslifid. Pad er einnig alit sumra ad pott ein-
unnar af Basel-nefndinni um bankaeftirlit sem samkunnir matsfyrirteekja hefou verid notadar sem
anstendur af fulltrGum G10-landa. Lénd sem ekkaheettuvogir i sudur-kérednskum bénkum fyrir
teljast til pess héps hafa gagnrynt ad pau hafi ekkreppuna 1997 heféu peir samt sem adur ekki byggt
beina adild og pvi geti myndast 6samraemi i kréfurapp eigio fé til ad meeta hugsanlegum efnahagserfio-
par sem ekki er tekid tillit til adsteedna minni landaleikum. Pjénusta matsfyrirtaekja hefur mest verid
Lénd utan OECD fagna pvi hins vegar almennt adotud i Bandarikjunum og pvi geetu bankar par nad
leggja eigi nidur naverandi vidmidun um ad OECD-samkeppnisforskoti & banka i 68rum I6ndum. b4 er
adild veiti laegstu aheettuvog. Pad er einnig gagnrypgd einnig alitamal hvort nota eigi einkunnir mats-
ao tillbgurnar eru midadar vid stora alpjodlega bankfyrirteekjanna i peim tilvikum pegar pau hafa metid
en reynslan kennir ad peim er ekki siour beitt gagmiki eda banka pott ekki hafi verid 6skad eftir sliku
vart minni bonkum. Meé pvi ad semja reglurnar meénati. Einnig er pad vandamal ef einkunnum mats-
hlidsjon af allri bankaflorunni meetti leysa ymisfyrirteekja ber ekki saman eins og t.d. einkunnum
vandamal sem upp koma pegar beita skal reglunugtandard & Poor's og Moody's & langtimaskulda-
gagnvart minni bénkum. bréfum islenska rikisins. I pvi tilviki geetu mismun-
andi einkunnir haft &hrif & lanskjor islenska rikisins.
Gagnryni a ad nota mat alpjédlegra matsfyrirteekja Sidan verdur pad vafalitid endalaust deiluefni hvern-
Haveerust hefur gagnrynin ordid & ad nota skuli mag meta eigi 6lika flokka einkunna til 4heettuvoga, t.d.
alpjodlegra matsfyrirteekja sem grundvéll aheettuaf hverju er A+ med 20% &heettuvog? | sumum
voga banka, rikja og fyrirteekja. Bent hefur verid dilvikum kann si adferdarfreedi sem sett er fram i
fiolmérg atridi sem athugaverd pykja: Matsfyrir-tillégum Basel-nefndarinnar einnig ad leida til pess
teekin bera enga abyrgd gagnvart yfirvoldum edad pad geti verid hagsteedara fyrir banka ad lata ekki
eftirlitsadilum og keemust i lykiladstodu sem ekki emeta sig.
vist ad pau kunni med ad fara né hafi &huga &. i raun
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um sem ekki séu til stadar i raunveruleikanum. Sum
riki utan G10-hdpsins hafa ahyggjur af 150% aheettu-
vog par sem hin kunni ad leida til skyndilegra og
Leekkun fra Ahzettuvog  mikilla breytinga & eiginfiarporf ef skuldastada
S&P- upphaflegri skv. nyjum  yergnar. Onnur riki telja petta fyrirkomulag hins

Tafla 2 Daemi um mat & Sudur-Koéreu i
Asiukreppunni 1997

Dagsetning flokkun ——flokkun® —dllsgum e gar til béta pvi ad med pessu sé haegt ad flokka
21, jani 1997 ..covviiiiiinn AA- 0%  krofur betur.

24. oktéber 1997 ................ A+ -1 20%

25. névember 1997 ............ A- -3 20% Leitad umsagna

11. desember 1997 ............. BBB- -6 50%

22. desember 1997............. B+ -10 100% Tillogur Basel-nefndarinnar eru til umsagnar til 31.

* Uppsafnadur fioldi prepa sem einkunnir hafa lseekkad um. mars a DESSU ari 0og fyrirhuQaa er ad nefndin skili af

sér fullbdnum ,reglum” i lok arsins. Evropusam-
bandidé hefur hrundid af stad vinnu innan sinna rada
Gagnryni & innra mat og gaf pad Gt skyrslu pann 18. nGvember sidastlidinn
Tillégur Basel-nefndarinnar um innra mat eru padar sem farid er yfir tillogur Basel-nefndarinnar. bar
6ljésar ao erfitt er ad festa hendur a pvi hverjir gaeter einnig 6skad eftir umsdgnum til 31. mars & pessu
notad pessa adferd og hvernig baedi framkveemd agi. Heegt er ad nalgast skyrslu Basel-nefndarinnar a
eftirliti yrdi hattad. [ tilldgunum er talad um ad sumirvefsidu BIS:http://www.bis.org Skyrslu Evrépusam-
préadir (e.sophisticate§l bankar nyti sér pessar ad-bandsins ma nalgast a vefslédinni:

ferdir en of 6ljést er hvernig Gtfaerslan verdur. Naudhttp://europa.eu.int/comm/dg15/en/finances.

synlegt yrdi ad setja alpjodlega stadla til ad tryggja

sambeerilegt mat. Einnig yrdi ad tryggja ad eftirlitsHelstu heimildir:

adilar hefdu ar naegri pekkingu, fjarmagni og mannA New Capital Adequacy Framewojlni 1999, BIS.

afla ad spila til ad pessi adferd gaeti gengid upp. A Review of Regulatory Capital Requirements for EU Credit
Institutions and Investment Firmsl8. névember 1999,

European Commission, Internal Market Directorate General.

Gagnryni a énnur atrioi i . . )
S gky ttilo fnir tvei Ikosti Revised Capital Rules from the Perspective of Emerging
amkvaemt tllogunum eru gemir tveir valkos IrMarkets gleerur Ur fyrirlestri sem David Carse, adstodarfor-

vardandi mat & bonkum, eins og sja ma i toflu 1 & blggeri fjarmalaeftirlits Hong Kong hélt & radstefnu i Stokk-
54. bad er gagnrynt ad fyrri valkosturinn gefi pad holmi 24. névember 1999.
skyn ad bankar og riki tengist einhvers konar bénd-
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