Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans

Hair vextir hafa studlad ad styrkingu kronunnar

Gengi kronunnar hefur styrkst eftir vikkun vikmarka gengisins og heekkun Sedlabankavaxta i febrdar og
hefur kronan ekki verid sterkari en na fra pvi ad gengi hennar var fellt 28. jani 1993. Orlitid hefur
dregid Ur vaxtamun vid Gtlond vegna vaxtahaekkana erlendis ad undanférnu. Hann er hins vegar enn
mikill og meginskyring a hau gengi krénunnar asamt veentingum um aframhaldandi stodugleika.
Vidskipti a gjaldeyris- og krénumarkadi hafa farid vaxandi & arinu en vidskipti med rikisvixla dregist
saman. Avoxtun helstu markflokka rikistryggdra verdbréfa haekkadi verulega i mars og april. Haekkunin
vard mest 4 spariskirteinum, um allt ad 0,9 présentustigum, en haekkun avoxtunar hdsbréfa var allt ad
0,6 présentustigum. Verulegar sveiflur hafa verid & verdi hlutabréfa a arinu eftir neestum samfellt
haekkunarskeio fra pvi i oktéber 1998.

Adgerdir i peningamalum i febraar
Mynd 1

Vikmork gengisins fra midgengi voru vikkud 14. 3 mén. peningamarkadsvextir hér og erlendis
febraar sidastlidinn um 3 présentustig i badar attir, fré arshyrjun 1999
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morkum. Um leid og vikmérkin voru vikkud

haekkadi Sedlabankinn styrivexti sina um 0,3 pr¢ 80—

sentustig, i 10,1%, en i jantar voru peir haekkadir u

0,8 présentustig. Med heekkun vaxta hér eykst, ¢
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bolgu hér a landi. Heerra gengi krénunnar leidir tiHzerri vextir hér en erlendis hafa styrkt gengi kron-

pess ad verd innflutnings leekkar og dregur & panmnar...

hatt ar verdbdlgu. Med adgerdum sinum lagdi Sedladunur priggja manada peningamarkadsvaxta hér a

bankinn aherslu & ad brynt veeri ad draga Ur verfandi og erlendis veginna med vidskiptavog var ad

bolgu og tryggja stédugleika til frambudar. medaltali um 5,4 présentustig i jantar en var sidustu
prja manudi neerri 5,7 proésentustigum. Gengi krén-
unnar styrktist i kjolfar adgerda Sedlabankans i
februar. Gengi kronunnar heekkadi strax, for i um 6%

1. Manadartdlur i pessari grein midast vid lok mars 2000 en daglegar I0|L¥f|r mlag”dl v_|km§1rkanna. Sidan ge_kk, Sty_rkmg
né fram til 25. april 2000. krénunnar adeins til baka og var gengid a bilinu 5,4
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til 5,8% i sterkari hluta vikmarkanna seinni hlutg
febriar. Frekari veiking vard i byrjun mars en sida
hefur krénan styrkst. Gengi krénunnar var 6,24% yfi
midgildi vikmarkanna pann 25. april sl. og hafd
gengi krénunnar pvi haekkad um 2% fra aramétun
Gengi kronunnar hefur ekki verid sterkara fra pvi a
pad var fellt i jani 1993. Ymsir peettir hafa leitt til svg
hés gengis. Ma par m.a. nefna haa vexti hér a lan
sem ytt hafa undir erlendar lantdkur og innstreyni
erlends fjarmagns. Einnig kann or6leiki a erlendur
hlutabréfamorkudum i april ad hafa leitt til tima-
bundinnar minni eftirspurnar innlendra stofnana
fjarfesta eftir erlendum verdbréfum og par meg
minna Utstreymis fjar en ella og kann pad ad vel

Mynd 3
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Vaxandi vidskipti a millibankamarkadi med gjaldeyri
en engin inngrip Sedlabankans

Millibankamarkadur med gjaldeyri hefur verid lif-
legur fyrstu ménudi arsins og hefur velta verid tals-
vert meiri en a sidasta ari. Fyrstu fjora manudi arsins
1999 nam veltan 128 ma.kr. en fra arsbyrjun til 25.
april & pessu ari um 235 ma.kr., sem er ramlega
helmingur veltunnar & arinu 1999 en pad ar var metéar
i vidskiptum & gjaldeyrismarkadi. | febrdar & pessu
ari voru mestu vidskipti med gjaldeyri i einstokum
manudi og namu pau teeplega 83 ma.kr. Sedlabank-
inn hefur ekki att vidskipti & millibankamarkadi med
gjaldeyri sidan i juni 1999.

Vaxandi velta a kronumarkadi en rikisvixlavidskipti
minnka

...en erlendis hafa sedlabankar einnig haekkad vex¥elta & kronumarkadi jokst verulega fyrstu fjora
Erlendir sedlabankar hafa brugdist vid vaxandi verdhanudi arsins samanborid vid veltu sidasta ars. pad

bolgu og auknum hagvexti med haskkun styrivaxta
pessu ari. Bandariski og evropski sedlabankin
haekkudu vexti sina um 0,25 présentustig 3. februa
Breski sedlabankinn fylgdi i kjolfarid og haekkadi
jafnmiki® 10. febrdar. Frekari breyting vard sidan hj
evropska sedlabankanum um 0,25 présentustig 1
mars og aftur haekkadi bandariski sedlabankinn ve
um 0,25 présentustig 21. mars. Erlendir sedlabank
hafa pannig haekkad styrivexti sina um allt ad 0,5
présentustigum & pessu ari en a sama tima he
Sedlabanki islands hsekkad styrivexti sina um 1
prosentustig. Ymislegt bendir til pess ad vaenta me
frekari vaxtahaekkana a naestunni hja erlendum sed
bonkum.
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sem af er pessu ari nemur veltan 219 ma.kr. enréglna um lausafjarhlutfall, sem toku gildi um sid-
sama tima i fyrra nam han 160 ma.kr. | mars varstu aramét, en bankavixlar teljast na til lauss fjar vid
veltan 73 ma.kr. og er pad mesta velta i einum maatreikning lausafjarhlutfalls. Vidskipti med rikisvixla
udi fra pvi ad markadurinn tok til starfa. | flestuma VPi hafa dregist saman, voru fyrir um 4,9 ma.kr.
tilvikum eru vidskipti til eins dags eda einnar viku.fyrstu fjora manudi pessa ars en 6,5 ma.kr. a sama
Hlutfall vidskipta til eins dags af heildarvidskiptum atima 1999. Fyrstu fijora manudi arsins var p6 selt
pbessu ari er 88% og hlutfall vidskipta til einnar vikutveimur ma.kr. meira af rikisvixlum i frumsélu en a
er 9%. Hlutfall vidskipta til lengri tima en einn- sama tima 1999. Utgafa nyrra vixla hefur verid um
ar viku er einungis 3%. Hinn 1. febrdar hofu mark12 ma.kr. & arinu. Verulega hefur dregido ur Gtgafu
adsadilar ad setja fram tilbod i 9 og 12 manada inmndanfarin ar sem ma medal annars rekja til gédrar
og utlan en fram ad pvi var peim adeins skylt ad setg6du rikissjods. Einnig er pess ad geeta ad yfirleitt er
fram tilbod i lan til eins dags, viku, eins, priggjadljost hvert frambod vixla er i raun & uppbodum og
0og sex manada. Ahugi markadsadila & ad gehefur pvi smam saman dregid Gr &huga markadsadila
vioskipti til lengri tima hefur ekki verid mikill og & patttoku i uppbodunum.

er asteedan ad hluta til breitt bil sem verid hefur &

milli inn- og Utlansvaxta. Su breyting var gerd & regl Mynd 6 ;
um um vidskipti a millibankamarkadi i kronum 21. Avoxtun apeningamarkadi
mars ad tiltekid er hvert hAmarksvaxtabil megi vera “ 5.jandar 1999 - 25 peil 2000
milli inn- og Gtlana i tilbodum til eins manadar edg 130 ) )
., L , . . ) L. —3 man. bankavixlar
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prosentustig. 11,07} —3mén. REIBOR
—6 man. REIBOR
Mynd 5 904 K-
Velta ag vaxtamunur & millibankamarkadi med kronu '
Velta vidskipta til: ) ) 8,0+
go ek meins dagsmviku mannarra timalengda ~_Présentustig ,
Vaxtamunur (haegri as): ' 7.0 p
70 OIN —3M —6M 14 J FMAMJ J A S ONUDUJ FMA
604 12 1999 | 2000
50 10
40 g 08 Vid gildistoku nyrra reglna um lausafjarhlutfall
30 06 um aramot leekkudu vextir lana & millibankamarkadi
20 04 med kronur, en & sidastlionu ari héfou peir heekkad
10 02 verulega umfram adra vexti & peningamarkadi. A
0 ) - 00 arinu hefur komist nokkurt jafnveegi & vaxtastig a
JJASONDJFMAMJJ ASONDJFM k, ké 666 6 S, . K
1008 | 1999 | 2000 rénumarkadi, midad vid adra vexti & peningamark-
adi, og hafa vextir fylgt vaxtabreytingum Sedlabank-

ans. Toluverdar sveiflur eru pé alltaf & voxtum til

Nokkrar asteedur méa nefna fyrir aukinni veltu &ins dags & kronumarkadi. | lok jantar og fyrri hluta
millibankamarkadi med krénur. Samspil er a millifebrdar voru eins dags vextir heerri en daglanavextir
millibankamarkada med kronur og med gjaldeyri ogedlabankans vegna timabundinna lausafjarpreng-
leida aukin vidskipti & gjaldeyrismarkadi til aukinnaringa a markadnum sem stéfudu m.a. af miklu inn-
veltu & kronumarkadi. Ennfremur hafa nyjar lausastreymi fjarmagns til rikissjéds.
fiarreglur greitt fyrir vidskiptum a markadnum.

Vidskipti med bankavixla & VPi fyrstu fijéra Litid hefur dregid ar endurhverfum vidskiptum
manudi arsins namu um 11 ma.kr. en a sama tingedlabankans
1999 var veltan 6,5 ma.kr. Astaedu aukinna vidskipttada endurhverfra vidskipta er jafnan haest um ara-
med bankavixla ma medal annars rekja til nyrren6t. Astaedur pess ma rekja til arstidasveiflu i lausa-
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Mynd 7 i Mynd 8
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fjarstdou innlansstofnana sem stafar af arstidabundverid & avoxtun spariskirteina en avoxtun husbréfa
um breytingum & stodu rikissj6ds gagnvart Sedldsekkad litid eitt.

bankanum og arstidabundnu gjaldeyristtstreymi. Avoxtunarkrafa helstu flokka hisnaedisbréfa og 5
Heildarfjarhaed Utistandandi samninga endurhverfrag 15 &ra spariskirteina hefur ekki verid jafnhé sidan
vidskipta 25. april sl. var um 35 ma.kr., sem er litiddm mitt arid 1997. Krafan & husbréfaflokknum, sem
eitt laegri stada en um sidustu aramoét. A pessu @i & gjalddaga arid 2021, fér haest i 5,83% 4. april
hafa p6 verid nokkrar sveiflur i stddu pessara samsem er s haesta fra pvi i febraar 1996. Athygli vekur
inga. I byrjun februar var fjarheed atistandandi samrad haekkunin vard & sama tima og uppkaup spariskir-
inga um 40 makr., um midjan mars teeplega 2teina og husbréfa attu sér stad. Asteedur hsekkana
ma.kr. en hefur sidan farid vaxandi sem medal anndengtimavaxta eru medal annars aukinn &4hugi stofn-
mé rekja til godrar lausafjarstodu rikissjods. Adnafjarfesta a innlendum hlutabréfum og erlendum
undanférnu hafa nokkrar lanastofnanir notad enduverdbréfum & kostnad rikistryggdra skuldabréfa.
hverf vidskipti Sedlabankans ad stadaldri og bendEnnfremur hefur Utgafa hdsbréfa aukist verulega &
pad til pess ad peer eigi i lausafjarerfidleikum serérinu. Fyrstu prja méanudina var han 6,5 ma.kr. (a4
peaer hafa ekki ndd ad leysa. Slik notkun pessararedalmarkadsverdi manadar) samanborid vid 4,6
fyrirgreioslu er Sedlabankanum ekki ad skapi endana.kr. sama timabil 1999. Einnig hafa fjarfestar i
ekki ad pvi stefnt ad endurhverf vidskipti séu vidvarvaxandi maeli flutt eignir sinar Ur eignarskattfrjalsum

andi fjarmognun fyrir lanastofnanir. langtimasjédum, medal annars i hlutabréfasj6édi og
skammtimasjodi, par sem avoxtun i sjodum sem fjar-
Haekkandi avoxtun a skuldabréfamarkadi festa i verdtryggdum langtimabréfum hefur versnad a

Fremur rélegt hefur verid yfir vidskiptum & skulda-sama tima og gengi hlutabréfa hefur haekkad mikid

bréfamarkadi. Uppkaup rikisverdbréfa hja Lanasysbg avoxtun skammtimasjoda farid haekkandi.

unni og husbréfa hja ibudalanasjodi hafa dregid enn

frekar Ur vidskiptum & pessum markadi. VaxtabiBveiflur a hlutabréfamarkadi

hefur aukist og fijarméalastofnanir virdast sja litinnJrvalsvisitalan, sem meelir verdbreytingar peirra 15

avinning af ad mynda markad fyrir pessi bréf. fyrirteekja, sem mest vidskipti eru med & Verdbréfa-
Veruleg haekkun vard & avoxtunarkrofu skuldapingi islands, nadi ségulegu hamarki 17. februar.

bréfa & eftirmarkadi i mars og fyrstu viku april. AHUNn var pa 1.889 stig, hafdi haekkad um 85% fra

fimm vikum haekkadi avoxtunarkrafa spariskirteinaoktéber 1998, par af um 17% fra sidustu aramotum.

flokksins med lengsta liftimann um 0,8 présentustig Hinn 18. febrdar urdu umskipti i préun hluta-

og 4 helstu markflokkum hisbréfa og husnaedisbréfaéfaverds hér a landi. A adeins tveimur vikum

um 0,45-0,65 prosentustig. Fra 7. april hefur avoxtuleekkadi rvalsvisitala ViPI um 10%, i 1.692 stig. Hun

helstu flokka liti® breyst. Nokkur haekkun hefur pdhefur sveiflast sidan & bilinu 1.700-1.850 stig og var
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1.743 stig 25. april sl. Svo virdist sem préun a inn
lendum hlutabréfamarkadi sé ekki lengur 6had pei
breytingum sem eiga sér stad & alpjodlegum hlut
bréfamorkudum. | pvi sambandi ma nefna ad & tim
bilinu fra 27. mars til 17. april lsekkadi Nasdaq visi
talan um 32%, Dow Jones visitalan um 4%, visital
fyrirteekja i upplysingataekni, sem skrad eru & Vb
um 13% og Urvalsvisitala VPI um 5%.

A arinu hefur ordid mest haekkun & verdi hluta
bréfa fyrirteekja i upplysingateekni, um 69%, og fyrir;
teekja i lyfjaidnadi, um 62%. Samgongufyrirtaek
hafa leekkad mest, eda um 10%, og sjavarutvegsfyr
teeki um 3%. Fra aramotum hefur visitala fyrirteek]
a vaxtarlista Vbi haekkad um 37%.

Mynd 9

Dagleg préun Grvalsvisitolu Vbi
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Heildarvidskipti med hlutabréf a VbIi hafa pre-
faldast milli ara. Fram til 25. april & pessu ari urdu
vioskipti fyrir um 30,4 ma.kr., p.a. um 1,6 ma.kr. &
vaxtarlista VPI, en urdu alls um 10,1 ma.kr. & sama
timabili 1999.
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