BIRGIR ISL. GUNNARSSON
bankastjori og formadur bankastjornar Sedlabanka islands

Raeda flutt & arsfundi Sedlabanka islands 29. mars 2000

Fyrir hénd stjornar Sedlabanka islands byd ég ykkueepan helming af verdbdlgu sidasta ars. begar pessar
oll velkomin a 39. arsfund bankans. Reikningaskyringar eru metnar verdur pé ad hafa i huga ad
bankans fyrir arid 1999 hafa i dag verid stadfestir dfaekkun hisnaedisverds er fyrst og fremst visbending
forseetisradherra. petta er i fyrsta sinn sem s& hattun mikla innlenda eftirspurn og ad adrar pjédir hafa
er hafour a eftir ad 16gum um Sedlabankann vainnig matt pola mikla haekkun bensinverds an veru-
breytt um sidustu aramét og yfirstjorn hans feerd tlegrar verdbdlgu af peim sékum.

forsaetisradherra fra vidskiptaradherra. Arsskyrsla Verdpréun innlendra og erlendra matveela atti
bankans hefur jafnframt verid birt. Par er ad finnainnig patt i pvi ad verdbolga 4 Islandi jokst. Innlend
yfirlit um starfsemi hans og afkomu auk greinarmatvara haekkadi um 7,4% & sidasta ari ef buvara er
gerdar um stefnu og adgerdir bankans i peningandanskilin. Innflutt mat- og drykkjarvara haekkadi a
malum, fijarmalakerfi og fjarmalamarkadi, svo ogsama tima enn meira, eda um 7,8%, pratt fyrir
pad sem helst einkenndi efnahagspréun sidastlidid Aeekkun & gengi kronunnar. Hins vegar stdéd verdlag
Eg mun nG gera grein fyrir nokkrum pattum efnamatvaela i stad & evrusvaedinu. | Bandarikjunum og &
hagsméala og horfum sem blasa vid um pessalordurlondum fylgdu matveeli almennu verdlagi, en
mundir. Mun ég einkum fjalla um pad sem nanadgekkudu i Bretlandi. bPetta bendir allt til pess ad mikil

tengist starfssvidi Sedlabankans. eftirspurn og pverrandi samkeppni skyri mikla
haekkun matveelaverds hér 4 landi.
Verdobolga Sedlabankinn birtir verdbdlguspa fjérum sinnum

Athygli Sedlabankans beindist i rikum meeli ad peim
ofpenslumerkjum sem einkenndu sidastlidid a
Skyrar visbendingar um ofpenslu komu reyndar fraq Mynd1
ario aour og birtust fyrst og fremst i miklum vio-
skiptahalla og vaxandi spennu a vinnumarkadi.

Framlag undirpatta til haekkunar
visitdlu neysluverds 1999 (%)

sidasta ari beettist svo vid vaxandi verdbdlga sem Bivonr in ety
er mun meiri hér en i nokkru af helstu vidskiptaj asrarinnl mat- & dykiarv.
lbndum okkar. Visitala neysluverds haekkadi un Adrar innlendar voru
L. , R Innfl. mat- & drykkjarvérur,
5,8% a arinu 1999. bad er mesta verdbdlga a einu Nyr bl og varahlutir
sidan 1991. Teeplega eitt présentustig af verdbolg _ Bensin
L. , L. . B L, 3 Adrar innfluttar vorur
arsins ma rekja til heekkunar a bensinverdi a erlen Afengi og t6bak
um moérkudum og teepan pridjung ma rekja til haekk onih H;!?”*f‘
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Samanlagt skyrir haekkun bensin- og hiisnaedisver
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a ari. Verdbdlgan & arinu 1999 kom a évart og varBagstjorn midi ad pvi ad koma béndum a vidskipta-
meiri en spér eetludu. Sedlabankinn birti sidadtallann.

verdbdlguspd i janutar sidastlionum, og samkveemt

henni var gert rad fyrir ad verdlag haekkadi um 5%lagvoxtur

milli aranna 1999 og 2000 og 3,8% fra upphafi tiHagvOxtur & arinu 1999 vard verulegur fjoréa arid i
loka pessa ars. Meelingar i febrGar og mars geetu bead eda naerri 4%2%. Oflugur hagvoxtur i svo langan
til ivid meiri verdbolgu en spad var, en & moti kemutima er einstakur medal idnrikja. I Bandarikjunum
nokkru haerra gengi. bad er ekki sist aukinn hugefur reyndar verid mikill hagvoxtur, og er daetlad ad
nzediskostnadur sem veldur haekkun visitélunnamann hafi verid 4% & sidastlidnu ari. | evruldndum er
Hins vegar hafa nu tekist kjarasamningar a drjugumann talinn hafa verié 2,2%, i Bretlandi 1,9% og i
hluta vinnumarkadarins sem virdast i meginatriourdapan 0,7%.

samrymast peim forsendum um launahaekkanir sem A pessu fjogurra ara timabili hefur edli hagvaxt-
gengid var Ut fra i spa Sedlabankans i jandar sl. baiiins hér & landi breyst. Fyrri hluta timabilsins var
geeti verdbdlga ordid minni & pessu ari en i fyrra, ogann knuinn afram af mikilli fjarfestingu en hdn
er mikilveegt ad pvi verdi fylgt eftir af 6llum peim drést saman & arinu 1999. Mikill voxtur var hins

sem par geta haft ahrif. vegar i einkaneyslu. Helstu hvatar hennar hafa verid
rifleg kaupmattaraukning, aukin atvinna, skattalaekk-
Vidskiptahalli anir og mikill voxtur Gtlana. Enn er spad oflugum

Annad arid i r6d vard vidskiptahallinn i fyrra meirihagvexti & pessu ari hér a landi eda 3,9%. Sama gildir

en unad verdur vid. Hann var 42,8 milljardar kronam Bandarikin. | evruléndum er gert rad fyrir ad

og nam 6,7% af vergri landsframleidslu. Er pad alikhagvoxtur aukist i ramlega 3%.

mikill halli og arid adur. bad sem veldur ahyggjum er

ekki adeins hallinn, heldur hitt ad hann & i rikari meeWinnumarkadur og afkoma atvinnuveganna

raetur ad rekja til einkaneyslu en fjarmunamynduna®nnur skyr merki um ofpenslu komu fram & vinnu-

Einkaneyslan var ad hluta kostud af lansfé, endaarkadi. Atvinnuleysi var 1,9% ad medaltali & sid-

heaekkadi skuldahlutfall heimilanna af rédstofunarasta ari, og hefur pad ekki verid minna sidan 1991.

tekjum toluvert a arinu. bjédhagsspa gerir rad fyripad er ad pad fari nidur i 1,7% & pessu ari. Hins

miklum og vaxandi vidskiptahalla a pessu ari edsegar syna atvinnukannanir dlikar adsteedur a hofuo-

7,2% af landsframleidslu og ad slikur vidskiptahallborgarsveedinu og landsbyggdinni. Aberandi skortur

verdi afram & naestum arum. Naudsynlegt er adar & folki til ymissa starfa & hofudborgarsveedinu, en
a landsbyggdinni er tilhneiging til feekkunar starfs-

Mynd 2 folks. Adstreymi erlends starfslids dro ar vinnu-
Vidskiptajofnudur sem hlutfall af vergri aflsskorti, en utgefin atvinnuleyfi urdu teeplega prju
” landsframleidslu 1989-1999 pusund & arinu 1999 samanborid vid taeplega tolf

hundrud arid 1996. P& sneru islenskir rikisborgarar
heim i rikum meeli. Adfluttir umfram brottflutta &
vinnualdri voru 773, og var petta annad arid i rod
sem sa munur er jdkveedur, en undangenginn aratug
voru brottfluttir ad jafnadi fleiri. bessar stadreyndir
asamt miklum samningsbundnum launahaekkunum
ollu pvi ad launaskrio vard minna en ella hefdi matt
blast vid.

Raungengi kronunnar haekkadi nokkud, enda
haekkadi innlent verdlag og launakostnadur allmiklu

1989 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99
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meira en i helstu vidskiptalondum. Adhaldssénkrona & méti 4,3 milljoréoum kréna arid adur. Full-
peningastefna leiddi og til haekkads nafngengis kréiyrda mé ad ekki hafi verid veitt neegilegt adhald i
unnar. Slik préun ryrir ad 60ru j6fnu samkeppnisepinberum rekstri i heild midad vid pa penslu sem
stédu Gtflutnings- og samkeppnisgreina. Raungengkti. A pessu ari er stefnt ad auknu adhaldi i rikis-
fijoroa arsfjoroungs 1999 var po naleegt medaltafjarmalum med 16,7 milljardoa kréna afgangi. Er
sidustu 20 ara og langt undir pvi hamarki sem padjog mikilveegt ad ekki verdi farid fram Ur Gtgjalda-
nddi a arunum 1987 og 1988. Afkoma i atvinnuaformum fjarlaga og ad hugsanlegar auknar tekjur
rekstri var & heildina litid g6d, og athyglisvert er adkili sér ad fullu til beettrar afkomu rikissjods. Vid pa
Gtflutningur idnadarvoru, beedi stéridjuafurda ogmiklu penslu, sem na geetir, er rikissjodur 6flugasta
annarrar voru, 6x verulega a arinu. teekid til ad studla ad baettu jafnveegi i pjodarbu-
Ekki er tilefni til ad eetla ad raungengi hafiskapnum.
haekkad umfram pad sem samrymist langtimastédug-
leika. Svo lengi sem ahrif af auknu adhaldi i peningdJtlanapensla
malum og i fiarmalum rikisins hafa ekki skilad sér ad\rid 1999 einkenndist ekki sist af érum vexti Gtlana
fullu i betra jafnveegi i pjodarbiskapnum er 6hjaeg peningamagns. Utlan lanakerfisins i heild jukust
kvaemilegt ad atvinnuvegirnir seetti sig um sinn vium 17,4% & arinu, en atlan innlansstofnana mun
lakari samkeppnisstédu og jafnvel haerra raungengieira eda um 23,1%. Peningamagn a meelikvarda

en nu er. M3 6x um 17,1%. Um midbik arsins var pessi voxtur
enn meiri, en Ur honum dré & sidari hluta arsins.
Mynd 3 Voxtur Gtlana var ad ramum helmingi fiarmagnadur

Launaproun og raungengi 1990-1999 mes erlendu lansfé.

Raunlaun, %-breyting

%-breyting innlendra og erlendra raunlauna milli &ra

Gengi, %-breytin
g yting 14

Oran voxt i Gtlanum innlansstofnana ma baedi
rekja til mikillar eftirspurnar og aukins frambods
lansfjar. Aukid frambod birtist m.a. i sékn innlans-
stofnana eftir aukinni markadshlutdeild. Efnahags-
reikningar banka og sparisjoda haekkudu ad mun, og

23] — o i heild ryrnadi eiginfjarhlutfall an vikjandi lana, en
:2: * minnlend raunlaun ::g ekki _eiga aIIar.sto_fnanir par jafnan_ hlut ad. petta
7 :E;'i:‘;efi::‘:”v” anstosnds %y gerélst pratt fyrir mj_t')g géda afkomu innlansstofnana
91 Nafngengi kronu 12 4 arinu. Sedlabankinn itrekar pa skodun sina ad hag-
. 199 91 92 93 94 95 96 o7 98 99 .

Opinber fjarmal

Eg mun nu vikja nokkrum ordum ad rikisfjarmalum
en athyglin hlytur mjog ad beinast ad peim i glim
unni vid vidskiptahallann. Stada rikisfjarmala va
sterk & arinu, en skyrist pé 6dru fremur af miklun
hagvexti. Eignasala atti hér einnig hlut ad mali, en g
00ru jofnu eetti han ad draga Ur penslu. baer adfer
sem Sedlabankinn notar til pess ad meela adhaldss
rikisfiarmala benda til minnkandi adhalds & arint
1999. Stada sveitarfélaganna var enn erfid, en hall

Mynd 4
Voxtur Utlana lanakerfisins 1989-1999
%
50 5
45 3 ... —Rikissjodur og stofnani— Baejar- og sveitaféldg -
404 -~ — Avinnuvegir Heimili -

1989 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

rekstri peirra virdist hafa verid ramir 3 milljardar
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steed rekstrarskilyrdi eigi lanastofnanir ad nyta tihofou ymsar hlidarverkanir og voru sumar éaeskileg-
pess ad byggja upp sterka eiginfjarstdou svo ad paar Bankinn moétadi sidan i samstarfi vid lanastofn-
séu betur banar undir erfidari tima. Akafur Gtlanaanir nyjar reglur um lausafjarhlutfall sem toku gildi i
voxtur sidustu tveggja ara kom a.m.k. i sumum tillok sidasta ars.
vikum i veg fyrir ad svo yroi. Eftir ad bankinn breytti stjornteekjum sinum a
Vegna pess ad voxtur innlendrar eftirspurnar va@rinu 1998 eru lausafjarvidskipti hans vid innlans-
aod verulegu leyti kndinn afram af lansfé jokst skuldstofnanir ad meginhluta i formi endurhverfra vero-
setning heimila og fyrirtaekja a lidnu ari. Samkveembréfakaupa. Vikulega fara fram (tbod & vegum
bradabirgdauppgjoéri jukust skuldir heimilanna um 75edlabankans. Bankinn bydst péa til ad veita lana-
milljard kréna og namu 147% af aaetludum radstoéfstofnunum lan til 14 daga a voxtum sem hann
unartekjum peirra pad ar. Fyrir &ratug namu skuldiikvedur. Endurhverf verdbréfakaup Sedlabankans
heimilanna 72% af radstéfunartekjum og einungigikust mjog a sidustu manudum lidins ars. Astaedu
fimmtungi fyrir tveimur aratugum. Utlan lana- pess ma rekja til sveifina i lausafjarstodu innlans-
kerfisins til fyrirteekja jukust um 26%. Einkum jukuststofnana sem stafa ad jafnadi af arstidabundnum
skuldir fyrirteekja i verslun og pjonustu, og mun latdreytingum & stédu rikissjéds gagnvart Sedlabank-
naerri ad skuldir peirra hafi aukist um prja fjoréuanum og arstidabundnu gjaldeyrisatstreymi. Auk
hluta. Verulegur hluti peirra skulda var gengispess hafdi sala & rikiseignum ahrif & lausafjarstoou

tryggaur. bankanna pegar leid ad lokum sidasta ars.
Mikil aukning endurhverfra vidskipta Sedla-
Stefna og adgerdir Sedlabankans bankans vid lanastofnanir hefur ordid ymsum tilefni

Eg mun nu vikja ad stefnu og adgerdum Sedlabanit ad spyrja hvort par sé ekki ad leita skyringa &
ans i peningamalum. Vegna ofpenslueinkenna i efnariklum vexti Utlana og peningamagns og hvort ekki
hagslifinu var stefna Sedlabankans mjog adhaldseeri asteeda til pess ad Sedlabankinn takmarkadi
sém. Bankinn haekkadi vexti sina prisvar & arinu, frambod slikra samninga i pvi skyni ad hefta voxt
februar, juni og september, samtals um 1,5 présenfpeningamagns og Utlanagetu lanastofnana.

stig. prétt fyrir vaxtaheekkanir arsins naddu styrivextir  Flestir sedlabankar i idnrikjum hafa kosid ad
bankans taeplega ad fylgja eftir breyttum verdbodlgustyra fremur voxtum en frambodi. Astaedur pess eru
vaentingum. Fra sidustu aramoétum hefur Sedlarokkrar. | fyrsta lagi leidir magnstyring til meiri
bankinn tvivegis haekkad vexti sina um samtals 1dveiflna & voxtum & peningamarkadi, en pad getur
prosentustig. Vio peer adsteedur sem nu rikja i efnaaldid ovissu um pad hversu miklu adhaldi bankinn
hagsmalum mun Sedlabankinn &fram halda upptefni raunverulega ad. Peningastefnan verdur med
adhaldssamri stefnu i peningamalum. 6drum ordum Oskyrari. | 6dru lagi getur takmérkun &

Snemma a lidnu ari setti Sedlabankinn nyjaframbodi lansfjar aukid lausafjarvanda einstakra
lausafjarreglur til ad stemma stigu vid ryrnandianastofnana og valdid kerfisvanda. | pridja lagi er
lausafjarstédu lanastofnana og aukinni notkuerfitt ad beita magnstyringu i opnu hagkerfi med
erlends skammtimafjar. Lausafjarreglurnar komu affjalsar fjarmagnshreyfingar vid 6nnur 6nd. Slikt
tileetludu gagni og virtust a.m.k. i brdd hafa studlagetur leitt til 6seskilegra sveiflna a gengi gjald-
ad minni Gtlanaaukningu lanastofnana. midilsins.

Lausafjarreglunum var aetlad ad studla ad traust- Af pessum &astaedum beitir Sedlabanki islands
um rekstri lanastofnana fremur en ad vera peningakki grunnfjarstyringu frekar en adrir sedlabankar i
legt stjornteeki. Vegna sleemrar lausafjarstodu attidleegum I16ndum. Vextir & peningamarkadi eru
Sedlabankinn pé von & ad reglurnar myndu haegjandeginstyritaeki bankans, enda er ekki til lengdar unnt
vexti Utlana medan lanastofnanir 16gudu lausafjamd styra hvoru tveggja, vioxtum og magni. Reynslan
stdédu sina. Sedlabankanum var ljést ad pessar regéuiarinu 1999 syndi ad breytingar & voxtum Sedla-
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bankans hoféu skjot ahrif a adra Gverdtryggda vexyinnist til meira adhalds i peningamalum. Su breyting

a peninga- og lanamarkadi. kom til framkveemda 14. febrtar er vikmdrkin urdu
9% i hvora att. A sama tima haekkadi bankinn vexti
Gengismal sina um 0,3 prosentustig. Tilgangur vaxtahaekkunar-

Vaxtaakvardanir Sedlabankans hafa &hrif & munnar var tvipeettur, annars vegar ad bregdast vid
skammtimavaxta hér a landi og erlendis. Vaxtamunioeim vaxtahaekkunum sem urdu erlendis i janGar og
priggja méanada rikisvixla var 3,5% i upphafi arsindebrdar, en peser drégu Ur mun peningamarkadsvaxta
en 5,7% undir lok arsins. Um pessar mundir er vidaér og erlendis, og hins vegar ad senda skyr skilabod
skiptaveginn munur skammtimavaxta hér og erlendign adhald i peningamalum og sterkara gengi kron-
6,25% meelt & sama maelikvarda. unnar. A markadnum var pessum &akvérdunum vel

Aukinn vaxtamunur studladi ad innstreymi fjar-tekid, og hafa paer ordid til ad styrkja krénuna enn
magns til landsins. Samkveemt bradabirgdauppgjdiiekar fra pvi sem adur var.
Sedlabankans var fjarmagnsjofnudur vid atlond 3
kveedur um 58 milljarda kréna & sidasta ari. Inn Mynds
streymi fjarmagns stafar ad mestu leyti af erlendut Gengi kronu og vaxtamunur vid utiond 1996-2000
lantokum lanastofnana og atvinnufyrirtaekja, en um 7,02
talsvert Utstreymi var vegna fjarfestinga i erlendury 6,0-
verdbréfum og aukinna innlana erlendis. Aukid 50+~
fjarstreymi til landsins studladi ad sterkara geng 40|
krénunnar, en pad raedst & millibankamarkadi mg 30~ =
gjaldeyri eins og kunnugt er. Gengid styrktist & arin| 207 g
um 2,72%. | upphafi arsins var gengid 1,6% yfir mid B
gengi, en var i lok arsins 4,32% yfir midgengi
Gengio hefur svo haldid afram ad styrkjast pad se
af er pessu ari og er um pessar mundir um 5,4%y; 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
midgengi og hefur pvi styrkst fra aramétum um ram
lega 1%. Enginn vafi er a pvi ad verdbdlga vaeri meiri
na ef Sedlabankinn hefdi ekki beitt sér fyrir pvi ad Fra pvi ad millibankamarkadur med gjaldeyri var
styrkja gengid. Hin almenna regla er si ad hvesettur a stofn 1993 hefur hann eflst jafnt og pétt, og
prosentustig i heekkun gengis dregur Ur verdbolguamu vidskiptin alls 468 milljéroum kréna a arinu
sem nemur 0,4%. 1999 og jukust um 16% fra fyrra ari. Hlutdeild

I opnu hagkerfi eins og hinu islenska er naid sanBedlabankans & markadnum hefur farid hratt minnk-
band & milli gengis og verdlags. Stédugt gengi hefiandi fra arinu 1996 pegar hin var um 80%. A sidasta
pvi verio millimarkmid stefnunnar i peningamalumari var hlutdeild bankans 4% af heildarvidskiptum,
og Sedlabankinn hefur beitt voxtum til ad haldaog hefur hann engin vidskipti att a millibankamark-
gengi kronunnar innan tilskilinna marka. Eftir adadnum fra pvi i juni & sidasta ari. Med sifellt minnk-
gjaldeyrismarkadur var settur & f6t voru vikmorkandi vidskiptum Sedlabankans mé segja ad markads-
gengisvisitélunnar fyrst i stad akvedin 2%% i hvorakvordun gengisins byggist & sterkari grunni en adur.
att fra midju, og 1995 voru pau feerd i 6%. | upphaiGengisvisitalan veitir pannig Sedlabankanum betri
pessa ars voru vikmorkin farin ad hefta pa gengistpplysingar um markadsadstaedur hverju sinni og pa
préun sem bankinn taldi aeskilega til ad stemma stigum leid hvort og hveneer sérstakra radstafana sé porf,
vio vaxandi verdbolgu. Af pessum sokum fér Sedlahvort sem um er ad reeda adgerdir & millibanka-
bankinn pess a leit vid rikisstjorn ad vikmorkin yréumarkadi eda breytingu & styrivoxtum bankans. Rétt
vikkud um 3 présentustig i hvora att svo ad svigrarar og ad hafa i huga ad ihlutun Sedlabankans & mark-

W Fravik gengisvisitolu fra midgildi
—Vaxtamunur (3 man. rikisvixla)
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adnum getur einnig haft pann tilgang ad styrkj&edlabankar hafa i vaxandi meeli tekid ad fylgjast
gjaldeyrisfordann. Slikar adgerdir purfa alls ekki agérstaklega med pattum sem geetu grafid undan
fela i sér breytta stefnu i gengismalum, en pa er hitgiverdugleika fjarmalakerfisins. Skyndilegar fjar-

vegar edlilegt ad Sedlabankinn skyri markadsadilummalakreppur, sem dunid hafa yfir vida um heim a
fra slikum adgerdum og tilgangi peirra. bvi er ekki a@indanférnum arum, hafa beint sjonum manna i
leyna ad Sedlabankinn hefur dhuga a pvi ad styrkpaiknum meeli ad pessum verkefnum. Athygli sedla-

gjaldeyrisforda sinn pegar teekifeeri gefst. bankanna beinist ad styrk og skilvirkni fjarmalakerf-
isins, pjédhagslegu umhverfi og heettum sem par
Lifeyrissjooir kynnu ad leynast, svo og 06ryggi greidslukerfa og

Eignir lifeyrissj0da jukust hratt & sidasta ari. Samymsu sem peim tengist. Frumuttekt Sedlabankans a
kveemt bradabirgdatdélum nam hrein eign peirra urfjarmalakerfinu leidir baedi i 1j0s styrkleika og veik-
sidustu aramoét ramum 515 milljiéroum krona odeika. Hid jakveeda er mikill hagvoxtur og goéo af-
hafdi vaxio um 108 milljarda kréna a arinu ed&koma atvinnuveganna almennt, pott haekkad raun-
26,5%. Hrein eign lifeyrissj6da i arslok 1999 nangengi prengi ad sumum greinum. Stada islenskra
sem svaradi 81% af vergri landsframleidslu arsins. fjarmalastofnana virdist traust, og vanskil a lanum
Samsetning eigna lifeyrissjodanna hélt afram a@afa minnkad. Eignaverd hefur haekkad hratt ad
breytast, og jukust erlendar eignir peirra mikid. Eigundanférnu, og ekki eru likur a skyndilegri almennri
lifeyrissjédanna i erlendum verdbréfum nam i arslolkekkun pess i ar. Auk pess eru vedsetningarmork
96 milljoréum krona, teeplega 19% af hreinni eigryfirleitt lsegri en gerist i ymsum nagrannaléndum.
peirra. Ljost er ad lifeyrissjédir feera ae steerri hlutlutur erlendra skammtimalana hja islenskum bonk-
eigna sinna yfir a erlenda markadi, en eru p6 veim hefur minnkad. Sedlabankinn & samningsbundinn
undir pvi hamarki sem 169 setja peim. og fyrirvaralausan adgang ad erlendu lansfé ef porf
Innlend markadsskuldabréf og hlutdeildarskirkrefur. Oll pessi atridi hafa m.a. leitt til pess ad prju
teini i eigu lifeyrissjoda jukust nanast jafn mikid derlend matsfyrirteeki hafa gefid islenska rikinu géda
sidasta ari og arid aéur. Eign peirra & skuldabréfutanshaefiseinkunn sem adrir islenskir lantakar njéta
rikissjods drést enn saman, en husbréfaeign jokst uypds af & erlendum morkudum.
rima 8 milljarda kréna, og er petta 6fugt vid pad sem Meginveikleiki islensks fjarmalakerfis na felst i
var & fyrra ari. [ lok arsins nam eign lifeyrissjéda miklum vidskiptahalla, peninga- og Utlanapenslu,
innlendum og erlendum hlutabréfum 85 milljoroumliagu eiginfjarhlutfalli margra lanastofnana og ad
kréna og hafdi vaxid um 36 milljarda a arinu. Taeepunokkru i vidkveemri erlendri skammtimastédu sem
helmingur hlutabréfanna er erlendur. | hlutabréfahefur p6 batnad. Veikleikinn snertir almenna hag-
sjooum attu lifeyrissjooirnir 47 milljarda krona, 29stjorn eins og €g hef adur gert ad umtalsefni, en felst
milljorédum kréna meira en arid adur. bad er nanastinnig i stjérn einstakra stofnana, t.d. ad pvi er vardar
allt i erlendum sjodum. Eg laet pessar télur duga upréun Gtlana, laekkandi eiginfijarhlutfall og ofnotkun
starfsemi lifeyrissjodanna, en paer syna mikid ogrlendra skammtimalana. Naudsynlegt er ad hver

vaxandi afl peirra sem fjarmalastofnana. stofnun hugi ad pessum malum i sinum ranni. Enda
pétt tiltekinn veikleiki sé fyrir hendi i fjarmalakerfi
Fjarmalastddugleiki okkar er heildarnidurstadan su ad heetta sé ekki yfir-

Eins og greint var fra & sidasta arsfundi hefur Sedlaefandi, en naudsynlegt sé ad takast a vid pann vanda
bankinn lagt vaxandi aherslu a ad fylgjast med&em bent hefur verid a.

stodugleika fjarmalakerfisins i heild. Unnid var Daemi eru um fjarmalakreppur i ymsum Iéndum
afram ad rannséknum til undirbdnings peirri Gttekt &g heimshlutum a sidastlionum tiu arum, jafnvel i
stodugleika fjarmalakerfisins sem birtist i Peninganaestu grannléndum. Vid getum lika verid viss um ad

malum, arsfjérdungsriti Sedlabankans, i febroar stlikar fijarmalakreppur halda afram ad rida yfir.
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Adalatridid er ad vid hdldum pannig & okkar spilummidlunar. bau hafa pann tilgang ad tryggja 6ryggi i
ad dregid sé ur likum a ad slikt gerist hér & landgreidslumidlun, ad tryggja jafnan adgang fjar-
Bankastjérn Sedlabankans hefur dkvedid ad styrkjaalafyrirtaekja ad grunnpattum greidslumidlunar og
enn frekar pennan patt i starfsemi bankans og i pad tryggja ad greidslumidlunarkerfi hér a landi upp-
skyni nylega radio sérstakan starfsmann a skrifstofylli alpjodleg skilyrai.
bankastjornar til pessara verkefna.
Lokaord
Greidslumidlun
Sedlabankinn hefur i vaxandi meeli beint athygliGédir fundargestir!
sinni ad greidslumidlun eins og ég hef gert grein fyrir
hér a arsfundum bankans undanfarin tvd ar. ViBlorfur i efnahagsmalum & alpj6édavettvangi hafa
lagabreytingar arid 1998 fékk Sedlabanki islands paérié batnandi ad undanférnu. bad kemur sér vel fyrir
hlutverk ad studla ad greidri, hagkvaemri og 6ruggislendinga svo hadir sem vid erum alpjoédavidskipt-
greidslumidlun innanlands og vid atlénd. | pesswm. Horfur i efnahagsmalum hér & landi eru einnig
starfi hefur verid leitast vid ad hafa eins ndid samgddar, en bryn naudsyn er & ad treysta stjérn & peim
band vid lanastofnanir i landinu og unnt er. Ymsapattum sem ahyggjum valda. Verdbdlgan og vid-
breytingar eru & doéfinni og vil ég nefna pessar helsskiptahallinn valda pvi ad porf er mikils adhalds
ar: baedi i peningamalum og opinberum fjarmalum.
Unnid hefur verid ad stofnun fyrirteekis umLjést er ad adhald peningastefnunnar ma sist vera
rekstur greidslujofnunarkerfis og svokalladrar RASminna en nu er, og mun Sedlabankinn afram leitast
pjénustu. Tilgangurinn med stofnun fyrirteekisins ewid ad leggja sitt af mérkum til ad dr verdbdlgunni
m.a. ad veita nyjum adilum teekifaeri til sama adgang$ragi og heitir a adra sem par geta komio vid ségu ad
ad greidslujofnunarkerfinu og uppgjori pess og nudleggjast a sému sveif.
verandi eigendur Reiknistofu bankanna hafa. Sérstok Um sidustu aramét vard su breyting a stjornkerf-
verkefnisstjorn starfar ad pessum undirbuningi. Bslegri stédu Sedlabankans ad yfirstjérn hans fluttist
pess vaenst ad han ljuki storfum fljotlega. fra vidskiptaradherra til forsaetisradherra eins og adur
Sedlabankinn hefur i samvinnu vid vidskipta-hefur komid fram. Sedlabankinn hefur att mjog
banka og sparisj0di undirblid setningu reglna urdnaegjulegt samstarf vid starfsmenn vidskiptaradu-
adgengi greidslukerfa ad vidskiptareikningum heytisins og vidskiptarddherra sem hér er pakkad.
Sedlabankanum. Undirbdningur peirra reglna er Bad samstarf mun afram haldast ad pvi er snertir fjar-
lokastigi. P& hefur bankinn og haft hug & ad komméalamarkadina, en verdur p6 takmarkadra en adur.
upp greidslukerfi fyrir stérar greidslur sem yréi raun-Sedlabankinn vaentir g6ds samstarfs vid forseetis-
timauppgjorskerfi. Pad pydir ad greidslur yfir til-radherra og starfsmenn forseetisraduneytisins. bad
teknu hamarki yrdu gerdar upp pegar i stad og endasamstarf hefur verid mikid og gott enda edlilegt par
lega & vidskiptareikningum i Sedlabankanum. sem yfirstjorn efnahagsmala er i hondum forseetis-
Hér hafa verid nefnd deemi um nokkur mikilveegadherra. Eg pakka einnig ansegjulegt samstarf vid
mal sem hafa verid i undirbdningi & svidi greidsluénnur stjérnvold og fjarmalastofnanir i landinu.
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