TRYGGVI PALSSON

Afkoma og efnahagur banka og sparisjoda 1999

Lidid ar einkenndist af methagnadi, auknum umsvifum og stérheekkun & markadsvirdi fijarmalafyrir-
teekja. Vegna ymissa sveiflukenndra tekna er ekki haegt ad draga pa alyktun ad hagraedi i rekstri sé ad
aukast til frambadar. Utlanapensla og eigin stodutaka hefur leitt til vaxandi fjarmégnunar & innlendum
og erlendum mérkudum og leekkad eiginfjarhlutfoll. Arid var afburda gott en vidvérunarmerki eru til
stadar.

Methagnadur ... ... med Obreyttan vaxtamun ...
pegar litid er til baka yfir lidid ar er sammerkt medEf vaxtamunur hefdi laekkad samhlida steekkun efna-
bénkum og sparisjodutrad stjornendur peirra hafa hags hefdi ordid minni tekjuaukning. Pad gerdist
nanast an undantekninga getad statad af methagnadiki, heldur st6d vaxtamunurinn i stad & arinu eftir ad
Helstu skyringarnar eru aukin umsvif med obreyttunhafa leekkad samfellt undanfarin ar hja vidskipta-
vaxtamun, nyjar tekjulindir og litil Utlanatép vegnabénkum og sparisjodum. Vaxtamunur, p.e. hreinar
pess godeeris sem rikir i landinu. vaxtatekjur sem hlutfall af medalstodu efnahags-
Ardsemi eigin fjaf hefur aukist hrodum skrefum reiknings, var 3,6%. b6 ad medaltalid veeri dbreytt
sidustu ar. Vidskiptabankarnir skiludu 19,3% ardmilli ara var préunin mismunandi hja bonkunum.
semi i fyrra samanborid vid 16,6% 1998 og 9,3%annig heekkadi vaxtamunur litillega hja Landsbanka
1997. Ardsemi eigin fjar sparisjodanna var 13,5% dg islandsbanka en laekkadi hja Bunadarbanka. Su
fyrra samanborid vid 8,7% 1998 og 1,9% 1997sérstaka skyring er a pessari préun ad pessir bankar
Fjarfestingarbankarnir voru ad medaltali med 21,3%afa att mismiklar eignir i verdtryggdum markads-

ardsemi samanborid vid 11,1% 1998. skuldabréfum. Visitdluhaekkanir pessara bréfa, sem
voru miklar a sidasta ari, eru skradar sem vaxtatekjur
... vegna aukinna umsvifa ... en gengistap vegna haekkunar avoxtunarkrofu faerist

Ein meginasteedan fyrir godum hagnadi er hve un& gengismun.
svifin hafa aukist hratt. Nidurstooutdlur efnahags Vaxtamunur FBA leekkadi litillega en heekkadi
vidskiptabankanna heekkudu um 25,4% i fyrrahja Samvinnusjoonum milli ara. Ekki er marktaekt ad
bradabirgdatala fyrir sparisjodina bendir til 26,7%ita & medaltalsvaxtamun fyrir fjarfestingarbankana
haekkunar og fjarfestingarbankarnir voru med 23,6%egna sérstodu Kauppings sem er med neikveedan
haekkun. betta gerdist & sama tima og landsframaxtamun. Skyringin er su ad lantokur Kauppings
leidsla jokst um teeplega 9% ad nafnvirdi. ffarmagna fyrst og fremst eigin stodutoku fyrirteekis-
ins i skulda- og hlutabréfum en i minna meeli Gtlan til
1. Hofundur er radgjafi bankastjornar Sedlabanka [slands. ViaSkiptamanna vegna Verabréfa\/iaskipta beirra.
2. 1 greininni er fjallad um vidskiptabankana prja an Sparisj()(’:’)z:lbanka-rmpur helmingur stodutékunnar & arinu var vegna
islands, sparisjodina og fiarfestingarbankana prja, p.e. Fiarfestinghlutabréfa. Vegna eigin verdbréfaeignar og mismun-
iasrll;ir;;ahfi:ltvmnullfﬁns hf. (FBA), Kaupping hf. og Samvinnusjod ar kaup- 0g sbluge_ngis iviéskipt_um myndas_t gengis-
3. Ardsemi eigin fjar er hér skilgreind sem hlutfall hagnadar af meaaltalihagnaaur sem birtist i bokhaldslidnum gengismun en
eigin fjar i upphafi ars og lok ars ad fradregnum hagnadi. feerist ekki sem vaxtatekjur & méti vaxtagjéldum.
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Tafla 1 Ur arsuppgjorum fijarméalastofnana

Aukning
Vidskiptabankar 1995 1996 1997 1998 1999 19991 %
Fjarhaedir i milljonum kréna
HagNadUI ArSiNS .......cceiviieiieiiiiee e 709 1.233 1.510 2.975 4.493 51,0
Heildareignir i arslok .... ... 215.129 242.498 281.588 354.628 444.792 25,4
Eigio f& T ArSIOK ....veoveiiiiiiieiiccce e 14.870 16.164 17.685 23.332 27.604 18,3
Hlutfoll i %
Hreinar vaxtatekjur / medalstada efnahagsreiknings .. 4,37 4,15 3,93 3,44 3,42 -0,02
Rekstrargjold / hreinar rekstrartekjur .. e 12,05 71,10 70,17 69,67 65,58 -4,09
Eiginfjarhlutfall i heild ... 9,97 9,73 9,03 9,25 9,73 0,49
Eiginfiarhlutfall A ... 9,53 8,82 8,12 8,49 8,26 -0,23
Eiginfjarhlutfall an vikjandi lana 8,63 8,00 7,31 7,35 6,93 -0,42
Sparisjodir
Fjarhaedir i milljonum kréna
HagNaoUr ArsiNS .......cccceeeiieeeiiiie e 561 641 137 658 1.204 83,1
Heildareignir 1 &rslok ...........ccoceiiiiieniiiiiiie e 52.050  58.201 70.415 91.839 116.373 26,7
Eigi0 f& T ArSIOK ...ovevveeiiiieieccce e 6.112 6.929 7.440 8.375 10.680 27,5
Hlutfoll i %
Hreinar vaxtatekjur / medalstada efnahagsreiknings .. 5,52 5,26 4,80 4,29 4,22 -0,07
Rekstrargjold / hreinar rekstrartekjur ...........ccccoocveenne 65,64 67,65 69,58 71,17 60,64 -10,53
Eiginfjarhlutfall i heild ... 16,11 15,23 13,13 12,01 11,59 -0,42
Eiginfiarhlutfall A ... 17,79 17,31 15,48 12,94 12,14 -0,80
Eiginfjarhlutfall an vikjandi lana ..........ccccccvennenne. 16,01 14,53 11,92 10,02 8,74 -1,28
Fjarfestingarbankat
Fjarhzedir i milljonum kréna
HagNaoUI ArSiNS .......ccccvveeiiieeiiiie e . 1.013 1.460 1.128 2.361 109,4
Heildareignir 1 &rslok .........c.cccceiiiiiiniiiiiiiie s . 52.511 66.189 101.771 125.808 23,6
Eigi0 f& T ArSIOK ...ccvevvviiiiiiiieiie e . 10.476 12.562 11.278 13.283 17,8
Hlutfoll i %
Hreinar vaxtatekjur / medalstada efnahagsreiknings .. . 2,33 1,93 1,48 1,21 -0,27
Rekstrargjold / hreinar rekstrartekjur .............cccceeenne . 36,13 34,66 48,72 40,32 -8,40
Eiginfjarhlutfall i heild .........cccoooeiiiii . 20,72 20,46 14,16 13,00 -1,16
Eiginfiarhlutfall A ... . 21,21 20,42 13,87 12,47 -1,41
Eiginfjarhlutfall an vikjandi lana ..........cccccccveinenne. . 20,72 19,96 13,54 12,40 -1,14
1. Fiskveidasjodur, I1dnlanasjodur og Utflutningslanasjodur medtaldir arin 1996-Haild: Fjarmalaeftirlitid.
... 0g haekkun annarra tekna islenskir bankar og sparisjodir verid ad breikka tekju-

Su var tidin ad sveiflur i afkomu vidskiptabanka ogyrundvéllinn. Pegar hreinar rekstrartekjur eru greind-
sparisjoda ultu a pvi hversu vel gekk i lansfjarar eftir uppruna kemur fram ad teep 60% eru fengin
midlun, p.e. af innlanum og Gtlanum. Med tilkomuaf vaxtatekjum en ram 40% af 6drum tekjum hja
nyrra pjénustupatta og patttoku i rekstri sem ligguwidskiptabénkum og sparisjodum en adrar tekjur hja
utan hefdbundins starfssvids lanastofnunar hafgrfestingarbénkunum eru 77% af tekjum peirra.
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A hinn béginn haekkudu nia verulega tekjur af

tabréfum og 6drum eignarhlutum i félégum. Sa
hluti annarra tekna var 7,6% og hafdi haekkad um 3,4
prosentustig milli ara. Sérstaklega voru pessar tekjur

Tafla 2 Sundurlidun & hreinum rekstrartekjum hiu
ffarmélastofnana i %

Vidskiptabankar 1995 1996 1997 1998 1999 . Y L . T
_ _ aberandi hja sparisjodunum vegna eignar peirra i
Hreinar vaxtatekj.ur ........... 653 629 615 583 59'6Kauppingi og innlausnar & hagnadi m.a. af Scandi-
ABrar rekstrartekjur ........ 347 311 385 4L7 404navian Holding S.A. Heekkun hlutabréfaverds var
Tekjur af E'I“iab’ef“m L7 24 27 a4 o Veruleg asidasta ari en markadsverd skradra hiutafé-
0g elgnarniutum .............. s , , y , z . z . 1 Z
g €9 ) ) laga & adallista Verdbréfapings Islands for upp um
bjonustutekjur netto ........ 258 26,7 26,2 247 24,745%
Gengishagnadur " T . . N
af fjarmalastarfsemi ... 34 53 70 127 Gjaldeyrisvidskiptin hafa einnig aukist hrodum

3'3 skrefum & sidustu arum. Gengishagnadur banka og

Ymsar rekstrartekjur ....... 3,8 2,6 2,6 2,0 , L, L. . :
sparisjoda & lionu éari skapadist fyrst og fremst af
Sparisjodir gjaldeyris- og hlutabréfavidskiptum. bessar tekjur
Hreinar vaxtatekjur ........... 70,7 695 682 648 568€eru sveiflukenndar og byggja a veltuvidskiptum og
Adrar rekstrartekjur ......... 29,3 305 31,8 352 432€ekki sidur stddutdku sem getur allt eins skilad tapi
Tekjur af hlutabréfum eins og hagnadi.
og eignarhlutum .............. 4,3 6,4 6,8 105 224
pjénustutekjur netto ........ 21,5 209 20,7 196 17,1Kostnadur er a uppleio ...
Gengishagnadur Rekstrargjold vioskiptabanka hsekkudu um 15% a
af fiarmalastarfsemi......... 07 08 19 32 10|i3nu &ri, sparisjodanna um 23% og fjarfestingar-
Ymsar rekstrartekjur ...... 28 23 23 20 27 pankanna um 42%. Um helmingur rekstraratgjalda er
Fjarfestingarbankak Iayn og Iaur]atengd gl;(JoId. §a .If?jtngéggllaﬂ;haekk%él
Hreinar vaxtatekjur ........... 80,1 51,0 369 365 23,3mInna e..n O.r.].nur re strarutngJ tocugiidum vi
_ bankastorf fjolgadi um 159 & arinu sem er 5,5%
Adrar rekstrartekjur .......... 199 490 63,1 635 e . L . S, ops
_ ) fiolgun. Sérstaklega var aukningin hrdd hja fjarfest-
Tekjur af hlutabréfum . sk L .
og eignarhlutum .............. 77 158 232 3.2 20,1'”9arb0.” unum og sparisjodunum en Landsbankinn
bjonustutekjur netto ....... 14 173 191 191 23gfeekkadistarfsménnum.
Gengishagnadur ]
af fjarmalastarfsemi ........ .07 81 138 393 31,1...Samtlsekkar kostnadarhlutfallid ...
Ymsar rekstrartekjur ... 115 78 70 19 1.8 Hlutfall rekstrargjalda af hreinum rekstrartekjum var
0 MiA GiSeli . o i i
1. Fiskveidasjoaur, 1nianasjodur og Utflutningslanasiédur medtaidic 02,670 hja V|63k|pj[§1b.o,nkun'um, 69_'6/0 hja sparisj6d
arin 1995-1997 Heimild: Fjarmalaeftirlitia. unum og 40,3% hja fjarfestingarbonkunum. Hiutfall-

i0 leekkadi milli ara i 6llum tilvikum en sérstaklega
Steersti pattur pessara annarra tekna eru poknawar leekkunin mikil hja sparisjodunum. Olikt bonk-
sem eru fengnar samkveemt gjaldskra af marghattadmum hafdi petta kostnadarhlutfall heekkad samfellt
pjonustu. Hja vioskiptabdnkum og sparisjédum narhja sparisjodunum a timabilinu 1995-1998. Hiutfall
sa lidur 23% af hreinum rekstrartekjum a sidasta apeirra var pannig 65,6% arid 1995 og var pa mun
Vid beetist gengishagnadur sem var 7,6% a sidasta l@eigra en 72,1% medaltal vidskiptabankanna. Hja
og haféi leekkad um prju présentustig milli arasparisjodunum haekkar sidan hlutfallid ar fra ari upp
Skyringin & pvi er laekkun & virdi skuldabréfaeignar 71,2% 1998 medan vidskiptabankarnir nadu 69,7%
arid 1999 en arid adur haféi verid mikill gengishagnhlutfalli. Vegna mikilla sveiflukenndra tekna fremur
adur af eign i markadsskuldabréfum. A arinu stéden kostnadarleekkunar na bankar og sparisjodir ar-
husbréf i stad med 4,7% avoxtunarkrofu | upphafi ogngri & sidasta ari samkveemt pessum meelikvarda. Af
lok arsins en gengi spariskirteina leekkadi med haekgeirri &steedu er ekki haegt ad taka pessa laekkun sem
andi avoxtunarkrofu. Pannig heekkadi avoxtunarvisbendingu um ad hagraedi i rekstri bankanna sé ad
krafa 5 ara spariskirteina um riflega 20 punkta en ldukast til frambudar.
0g 20 éara skirteina um 40 punkta.
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... og framlog i afskriftarreikning aukast ... sérstaklega lan i erlendri mynt ...
Framlog i afskriftarreikning Gtlana jukust & sidast&tlanapenslan var einkum aberandi i lanum i erlendri
ari, sérstaklega hja sparisjédunum. Samtala pessangnt. Gengisbundin Gtlan jukust um 30,4 ma.kr. hja
framlaga var 1.291 m.kr. hja sparisjédunum sem vaidskiptabonkum og sparisjodum og samsvarar pad
83% aukning milli ara. Til samanburdar voru fram-32,8% aukningu. Sem hlutfall af heildarttlanum eru
I6g vidskiptabankanna 2.640 m.kr. og fjarfestingargengisbundin atlan peirra um 31%. Hjé fjarfestingar-
bankanna 1.922 m.kr. Sem hlutfall af Gtlanum vabdnkunum haekkudu gengisbundnu Gtlanin um 10,5
afskriftarreikningur Gtlana 2,1% i arslok 1999. ma.kr. sem er 26,4% aukning. Sem hlutfall af
pétt hér sé um haar fjarhaedir ad reeda geta hvoheildardtlanum eru gengisbundin Gtlan fjarfestingar-
framldg arsins né hlutfallid af utlanum gefid einhlitabankanna 56,7%.
visbendingu um hversu vel bankar og sparisjodir geti A sidasta ari hofst fyrir alvoru nyr pattur i erlend-
meett &féllum. Til pess ad atta sig & pvi parf ad metam vidskiptum lanastofnana. | vaxandi meeli eru veitt
pau utlan og adrar skuldbindingar sem hver stofnuan til Gtlanda eda keypt erlend verdbréf, baedi hluta-
hefur. Einn meelikvardinn & adstedjandi vanda diréf og skuldabréf. Su stodutaka er fjarmognud med
vanskil vidskiptamanna. Samkvaemt lauslegri athugerlendum lantékum. Sérstaklega voru pessi vidskipti
un virdast pau hafa minnkad en Sedlabankinn mumsvifamikil hja FBA sem lét 22% af nyjum atlan-
safna t6lum um vanskil frd og med pessu ari. um sinum & arinu i pessar fjarfestingar og par af eru
tveir pridju hlutar 6tengdir islenskum adilum.
Utlan aukast hratt ...
A arinu jukust Gtlan vidskiptabanka um 20,9%.,... og stodutaka er meiri
sparisjoda um 32% og fjarfestingarbanka um 20,7%&t6dutaka er nyyrdi sem naer yfir hreina eign i hvers
i heild haekkudu atlan peirra um 23,2% sem eru 75f/®nar fjarmalasamningum sem vidkomandi hefur
ma.kr. Mest var Gtlanaaukningin til fyrirteekja. eignast og aetlunin er ad selja sidar i hagnadarskyni.
Med storfelldum vexti markadsvidskipta med inn-

lend og erlend verdbréf hafa bankar og sparisjodir
aukid stooutbku sina. Ad hluta til er stodutakan

12 ménada hreyfingar % vegna svonefndrar vidskiptavaktar sem fjarmala-
% stofnanir skuldbinda sig til ad annast og felst i
skyldu til ad setja fram kaup- og s6lubod. Eign banka
og sparisj0da i hlutabréfum og markadsskuldabréf-
um nam 60,8 ma.kr. i lok lidins ars og hafdi hin auk-
ist um 20,8% milli ara. b4 er ekki medtalin eign i
hlutdeildar- og tengdum félégum.

Mynd 1 ;
Utlan vidskiptabanka og sparisjoda

Hefdbundin innlan ...

Innlan hafa verid undirstadan i fjarmoégnun vid-
skiptabanka og sparisjoda. Allt fra 1994 hafa innlan
sem hlutfall af heildarskuldum vidskiptabanka og
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sparisj6éda fari® minnkandi. Samtimis hafa innlanin
sjalf verid ad breytast ad formi til, ad hluta til hafa
Heetta er & ferdum ef Gtlan aukast of hratt ofpau ordid kvikari. Teepur pridjungur peirra er ni a
ahyggjuefni er aframhaldandi hréd Gtlanaaukning $imiss konar markadsreikningum sem eru tengdir
pessu ari, sérstaklega hja sparisjodunum. Pad vidnmi&isvixlavoxtum. Vid beetist ad storar fjarhaedir eru
pekkist hja eftirlitsadilum ad haetta sé a ferdum dbulega a uppbodsmarkadi og pa er oft skilgrein-
efnahagsreikningur lanastofnunar staekkar umframgaratridi hvort upphaedin er talin innlan eda ekki.
15% & ari. Allir islensku vidskiptabankarnir, FBA ogHvorttveggja gerir innlansstofnanir vidkveemari fyrir
sparisjodirnir voru yfir peim morkum a lionu ari. ~ sveiflum i markadsvoxtum og avoxtun annarra fjar-
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festingarkosta. Sparifjareigendur eru i vaxandi maggjjaldeyriskorfunni sem nam 2,76% a sidasta ari.

ad breytast i fjarfesta. Afleidingin er ad fyrirteeki, sveitarféldg og einstakl-
ingar hafa aukid lantdkur sinar i erlendri mynt.
... duga ekki til fjarmégnunar ... Anyggjuefni er ad i hop lantakenda hefur baest fj6ld-

Innlanin ein sér duga ekki til fjarmégnunar lanastofninn allur sem adur fyrr fiarmagnadi sig eingéngu i
ana. Fra lokum ars 1996 til loka ars 1999 laeekkadslenskum kronum og hefur ekki tekjur i erlendri
hlutfall innlana af Gtlanum vidskiptabanka og sparimynt. Pessir adilar taka pvi gengisahaettu samhlida
sj6da ar 80% i um 65%. Onnur fiarmognun hefuavinningi af leekkun vaxtattgjalda. Lanastofnanirnar

purft ad fylla pad skard sem hefur skapast. sjalfar eru bundnar takmarkandi reglum um eigin
gengisaheaettu sem Sedlabankinn setur en geta ordio
... 0g pvi er meira so6tt & markad fyrir Gtlanatépum ef vidskiptamenn peirra geta sidar

| stad innlana hafa & undanférnum arum i vaxandeir ekki stadid i skilum.
meeli komid erlendar lantdékur og verdbréfalutgafa a
innlendum og erlendum mdérkudum. Sérstaklega vakuldbindingar utan efnahags hafa aukist
sott fé & erlenda markadi & lidnu ari eins og arid adukuk dbyrgda og annarra hefébundinna skuldbindinga
Erlendar lantokur vidskiptabanka og sparisjodatan efnahags hafa a sidustu arum beest vid skuld-
haekkudu um 51% a sidasta ari en haekkunin hja fidsindingar vegna afleiduvidskipta med gjaldeyri og
festingarbénkunum var 38%. Hlutfall erlendra lanavexti. I arsskyrslum banka og sparisjoda ma sja um-
af atlAnum og markadsskuldabréfum i lok arsins vdangid i eignum og skuldum vegna slikra samninga
35% hja vidskiptabdnkum og sparisjodum en hlutfalbg jafnframt reiknad Gtlanaigildi peirra. Utlana-
fjarfestingarbankanna var 70%. igildid er dhaettumaeling sem gefur visbendingu um
umsvifin en reedst ekki sidur af pvi hversu langir
samningarnir eru. Peim mun lengri sem samningarnir
Mynd 2 I I eru, peim mun meiri dhzetta og haerra Gtlanaigildi.
Fjarmognun innlansstofnana P, : . . .
o Utldnaigildi vaxta- og gjaldeyrissamninga vegio med
Hiutfallsskipting métadiladhaettu haekkar milli ara ar 1.804 m.kr. i
" M innsteedur@ Verdbréfautgaf®  Erlent lansfé til endurlana 3.265 m.kr. i lok lidins ars. betta er 81% aukning_

Eigio fé eykst ...
Heekkun eigin fjar vidskiptabankanna var 4.272
m.kr., sparisj6danna 2.305 m.kr. og fjarfestingar-
bankanna 2.005 m.kr. Sem viomidun vid eigio fé er
litio til ahaettugrunns, sem er deilitala eiginfjarhlut-
fallsins. Ahaettugrunnurinn tekur til heildareigna en
jafnframt lida utan efnahags. Sa ahaettugrunnur hefur
1995 1996 1997 1998 1999 haekkad verulega a sidustu arum i peirri penslu Gtlana
og stodutoku sem bankar og sparisjodir hafa tekio
patt i.

SU mikla aukning sem hefur verid i erlendum
endurlanum islenskra lanastofnana skyrist ad miklu. ad hluta vegna vikjandi lana ...
leyti af leegri voxtum erlendra lana en innlendra. Tillil ad maeta auknum umsvifum og afleidingum
samanburdar ma nefna ad avoxtunarmunur & inpeirra i haekkun dhaettugrunns hafa lanastofnanir nytt
lendum og erlendum millibankamarkadi var 3,4%ér moguleika & utgafu vikjandi lana sem telja ma til
prosentustig i upphafi arsins 1999 en 5,90 i lok pesigin fjar samkvaemt akvednum reglum. A lidnu &ri
Vid beetist styrking islensku krénunnar gagnvartoku allir vidskiptabankarnir slik lan og Kaupping
gaf ut nytt hlutafé.

4. Avéxtunarmunur 3ja manada millibankavaxta & Islandi og sambeeri-
legra vaxta i vidskiptalondum veginna med gjaldeyrisvog krénunnar.
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Mynd 3 L .
Eiginfjarhlutfoll banka og sparisjoda 1999

Blai hluti stlunnar er eiginfjarhlutfall an vikjandi lana

%

bindinga og P-2 vegna skammtimaskuldbindinga.
petta mat breyttist ekki a arinu.
Jafnframt er dhugavert ad skoda mat hlutabréfa-

markadarins. Eins og adur segir haekkadi verdvisitala
adallista Verdbréfapings islands um 45% & lidnu ari
en visitala hlutabréfa fjarmalafyrirteekja og trygging-
arfélaga gerdi gott betur og haekkadi um 70%. Skrao-
ir bankar voru med 99 ma.kr. markadsvirdi i arslok
sem er 2,5-falt innra virdi (V/E-hlutfall).

... vanmetnar eignir og ...

Ein skyring & pessum mun a markadsvirdi og innra
virdi eru vanmetnar eignir i reikningum bankanna.
Opinberlega hefur komid frahad eigi® fé einstakra

Lands- Bunadar- islands- FBA  Kaup- Samvinnu- Spari-
banki  banki  banki ping  sjodur  sjodir
Heimild: Fjarmalaeftirlitia.

skradra banka hafi verid vanmetid um allt ad 40% i
... en eiginfjarhlutfoll leekka afram lok lidins ars. Slikt vanmat ma einnig rokstydja fyrir
Eiginfjarhlutfall vidskiptabanka var 9,7% i heild, 6skradu fjarfestingarbankana og sparisj6dina. ba er
sparisj6da 11,6% og fjarfestingarbanka 12,9%. FB&erid ad meta til markadsvirdis eignarhluta i 6drum
hefur verid ad leekka hlutfall sitt til ad beeta ardsenféldgum og 6uppfeerd verdbréf i veltu- og fjarfesting-
hlutafjar en stadan hefur styrkst hja hinum fjarfestarbok. Slikt mat kemur ekki fram af uppgjérum og er
ingarbonkunum. Hlutfoll vidskiptabankanna hafamjog had sveiflukenndu séluvirdi eigna.
verid nokkud stddug undanfarin ar en hja sparisj6d- Vio mat a bonkunum hefur til pessa skipt mali
unum er um samfellda leekkun ad raeda allt fra arimgkattalegt hagreedi vegna framreiknads taps og aro-
1994. A0 vikjandi lanum slepptum hafa eiginfjar-greidsina fyrri ara. Vegna mikils hagnadar a lionu ari
hlutféll leekkad verulega & sidustu arum eins og sgr skattalega hagraedio uppurid par sem pad hefur att
maé i toflu 1 & bls. 29. vid, p.e. i Landsbanka, islandsbanka og FBA, og
Ein afleiding aframhaldandi atlanapenslu emunu pvi allir bankar og sparisjodir greida skatta ad
leekkun eiginfjarhlutfalla sem gefur minna bord fyrirfullu & pessu ari.
baru i 4gjof. Sterk eiginfjarstada skiptir miklu mali
vido mat a lanshaefi sem ekki sist er mikilvaegt fyrir.. veentingar um hagreedingu og aukinn hagnad
lanastofnanir sem i vaxandi meeli eru hadar fjatressar miklu haekkanir & verdi hlutabréfa i vioskipta-
mognun & erlendum sem innlendum moérkudum. Gdd@nkunum og FBA & lidnu ari endurspegla veentingar
afkoma sidustu arin hefur ekki megnad ad vega wim hagreedingu og aukna ardsemi. Hagnadur banka
moéti peirri penslu i umsvifum sem islenskar lanaeg sparisj6da hefur aldrei verid meiri i kronum talid
stofnanir hafa kosid ad hafa. en a sidasta ari en samt byst hlutabréfamarkadurinn
vid meiru. | pvi felst tra & aframhaldandi g6daseri med
Mat markadarins er ... hagraedingu i rekstri an dveentra Gtlanatapa eda ann-
Pegar stada islensku bankanna er skodud er gagnlega afalla i rekstri. Ef reiknad er Gt fra naverandi
ad hafa til hlidsjénar lansheefismat erlendra matgengi hlutabréfa i bonkunum er krafa markadarins su
fyrirtaekja. Allir islensku vidskiptabankarnir dsamtad hagnadur peirra aukist um 15-20% arlega & neestu
FBA eru flokki fyrir nedan rikissjod samkveemt mati5-8 arum. Slikar vaentingar fela i sér hugmyndir um
Moody's med A-3 einkunn vegna langtimaskuldavinning af endurskipulagningu og sameiningu.

5. Fjarmalaradgjof Li, Kynningarfundur Landsbanka islands hf. 10. mars
2000.
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