Préun og horfur i efnahags- og peningamafum

Utlit er fyrir ad haegar dragi Ur verdbolgu
en spad var i vor

Til skemmri tima litid hafa verdbolguhorfur spillst nokkud vegna laegra gengis kréonunnar en i vor.
Sedlabankinn spair pvi nd ad verdbolga verdi ramlega 5%:% fra upphafi til loka arsins. bad veldur einn-
ig ahyggjum ad verdbdlguveentingar yfir 5% virdast vera ad festast i sessi. Ekki liggja fyrir i maeldum
hagsteeroum Otvireed merki um ad ofpensla sé tekin ad hjadna. Efnahagshorfur fyrir naesta ar og at-
burdir & fjarmalamoérkudum & sidustu vikum gaetu po6 studlad ad hjodnun hennar & naestunni. Slik préun
myndi studla ad minni verdobdlgu. Ekki er hins vegar utlit fyrir ad vidskiptahalli minnki mikid i brad.
Hann verdur pannig afram ahaettupattur sem hagstjorn parf ad glima vid. | meginatridum stendur pvi
sU greining sem sett var fram i sidasta hefti Peningamala. Svo lengi sem verdbdlguhorfur breytast ekki
til hins betra fra pvi sem niU er og ofpensla er vidvarandi mun Sedlabankinn fylgja adhaldssamri
peningastefnu. Hann mun hins vegar a naestunni fylgjast mjog grannt med hugsanlegum vendipunktum
i prouninni.

Verdbolga hefur haldist yfir 5%2%... en ario adur og meiri verdbolga en er ad medaltali i
Tolf manada heekkun visitélu neysluverds hefur vemdildarlondum ESB, en pa ad medtéldu bensini.
i® & bilinu 5¥-6% sidan i desember & sidasta ari. AReyndar meeldist verdbodlga hér svipud og & Irlandi i
april til jali heekkadi neysluverd um 1,3% sem sammai, eda 5%, og er pa midad vid samreemda neyslu-
svarar 5,2% verdbolgu a heilu ari. bad er heldwerdsvisitélu ESB sem neer til bensins en ekki his-
meiri verdbdlga en & fyrsta fjordungi arsins. Eins ogaedis. | 6dru lagi er mikil haekkun fasteignaverds
verid hefur um hrid attu heekkanir a verdi hdsnaedsdrum praedi visbending um mikla eftirspurnar-
og bensins veigamikinn patt i verdhaekkunum & ddpenslu. | pridja lagi er heett vid ad aukin meeld vers-
um arsfjordungi. Leetur naerri ad skyra megi helmin
haekkunar neysluverds & arsfjoroungnum med peg Mynd1

um tveimur lidum. bad eru takmork fyrir pvi hvad Verdbolga og nokkrir undirpaettir
bensinverd haekkar miki®, og haekkun hlsnaedis er 12 man. %-breytingar
hluta leidrétting a lagu verdi undanfarinna ara. bvi ¢ —Neysluverdsvisitala

o, —Innlendar vrur og pjénusta &n buvoru og greenmetis

liost ad undirliggjandi verdbdlga er minni en maelq , % | 0 o bensins, dfengis og tobaks
verdobodlga undanfarinna manada. ]

pad pyodir hins vegar ekki ad vid engan verd
bélguvanda sé ad strida hér 4 landi. | fyrsta lagi na
haekkun neysluverds 3,2% a heilu ari til juli ad pesy ;]
um lidum og bifreidatryggingum slepptum. betta € 3
ngerri tvofalt meiri verdbolga & pennan meelikvard 37 - - -
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1. | pessari grein eru notadar upplysingar sem tilteekar voru pann 21. j{ 1998 \ 1999 \ 2000

2000.
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bolga haekki verdbolguvaentingar og festist pannig Mynd 2
sessi. Verdbolguvaentingar almennings og
Verdlagsproéun a 6drum arsfjdrdungi var nanag verdbélgualag rikisskuldabréfa 1997-2000
ad fullu i samraemi vid spa Sedlabankans sem birt| ¢, %
i mai sl. P4 spadi bankinn ad neysluverd myn mmVerdbblguveentingar almennings ,
heekka um 1,4% milli fyrsta og annars ArsfOrdung ° 1 v mo e oo P 3120
eins og reyndin vard. Fravik i verdbolguspa gefurp\ 40+ - - - - - - - - - - - - -
ekki tilefni til ad endurskoda spa bankans un
verdlagsproun & naestu arsfjoroungum. Hins veg
gefa veigamiklar breytingar & ymsum forsendun) 290+
sérstaklega & gengi kronunnar, tilefni til endurskod |, , |
unar eins og vikio verdur ad hér a eftir.

3,0+

0,0 -
. . . S NJMMJSNIMMI SNIMMI
. 0g verdbélguveentingar yfir 5% eru ad festast | 1907 | 1998 \ 1999 | 2000 |

Sessi
Aukin veroboélga undanfarna manudi hefur haft ahriar munu pvi leekka takist ad draga ur verdbdlgu.
a veentingar almennings og adila & fjarmalamarkadiaettan er hins vegar st ad pvi lengur sem verdbdlga
um verdbdlguna framundan. Samkveemt Urtaksielst yfir 5%, pvi raekilegar festist hun i sessi i vaent-
kénnunum sem PricewaterhouseCoopers hefur géngum og hafi sidan ahrif a launamyndun og adrar
prisvar & éri fyrir Sedlabankann hafa veentingar akkvardanir i hagkerfinu. P4 mun reynast erfidara ad
mennings um verdbolgu neestu télf manudi verid urdraga Ur verobdlgu en ella.
eda yfir 5% sidan i september 1999. Samkveemt sid-
ustu kbnnun, sem gerd var i mai sl., var ad medaltalerobolguhorfur til skemmri tima hafa versnad
spad um 5,4% verdbdlgu naestu tolf manudi. Pad Sedlabankinn hefur gert nyja verdbdlguspéa fyrir
litils hattar heekkun sidan i jandar, en midgildi epetta og neesta ar i ljési framvindunnar undanfarna
afram hid sama, p.e. 5%. Athyglisvert er ad patttaknanudi og endurmats a helstu forsendum. Bankinn
endur virdast vera vissari i sinni sk en adur um 5%pair pvi ni ad verdbdlga verdi 5,8% & milli aranna
veroboélgu eda meira par sem stadalfravik verdbolgu-999 og 2000 samanborid vid 5,5% spa i mai, og um
veentinga i Urtakinu hefur minnkad st6dugt sidan5,6% yfir arid i stad 5% i mai. Verdobdlguhorfur &
mai 1999. pessu éari hafa pvi versnad nokkud og stafar pad adal-
Verdbolgualag rikisskuldabréfa, p.e. munur vaxtéega af pvi ad gengi kronunnar sem midad er vid i
a Overdtryggdum og verdtryggdum rikisskuldabréfspanni nu er rimlega 5% laegra en var i spa bankans
um, er annar meaelikvardi & préun verdbolguveentingamai. Spain byggist a tilteekum upplysingum 21. jali
Munurinn er pé s& ad verdbolgualagid er summsl., p.m.t. um gengi islensku kronunnar. Adrar breyt-
verdbolguveentinga og einhverrar ahaettupoknunargar a forsendum eru paer ad nd er reiknad med
sem liklega er jakvaed, og paer eru til lengri tima pdreldur minna launaskridi i ar eda 2% i stad 2%:%.
sem bréfin hafa ramlega priggja ara liftima. VerdStafar pad af pvi ad launaskrid meeldist enn undir 2%
boélgualagid hefur haekkad verulega & pessu ari edadifyrri arshelmingi. Einnig hafa forsendur um fram-
teeplega 4%:% i byrjun ars i naerri 6% eftir midjan julileioni & pessu ari verid haekkadar i 2,7% i ljési nyj-
Aukin dvissa og sviptingar & fjarmalamorkudum hafaistu deetlana bjédhagsstofnunar. bessar breytingar
hugsanlega aukid &aheettualagid, en auknar verdega litils hattar & méti laegra gengi.
bélguveentingar eru pé liklega meginskyringin & Eins og venjulega er pessi verdbdlguspa had tolu-
pessari proun. verdri vissu. Hugsanlegt er ad verdbolga verdi meiri
Reynslan synir ad verdbdlguveentingar fylgjeef innlend pensluéfl halda afram af sama krafti og a
raunverulegri verdbolgupréun, pé med nokkrunundanfornum manudum og/eda ef gengi kronunnar
timatdéfum. Ztla ma hins vegar ad verdbolgualagekkar frekar. Ad pessu sinni er p6é sem betur fer
rikisskuldabréfa byggist meira a framsynu mati ehaegt ad feera fyrir pvi rok ad meiri likur séu til ad
verdbolguveentingar almennings. Verdbolguvaentingrerdbolgan verdi minni en meiri. | pvi sambandi ma
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Tafla | Verdbdlguspa Sedlabanka islands Tafla Il Préun nokkurra visbendinga

Arsfjordungsspa Fyrri arshelmingur nema annad sé tekid fram
. Breyting fra 1999 2000
Spad %  Visitolu- ?)rrz?/(t)i;%uggésrs safrjjga:airnsgi I. Velta og eftirspurn — % aukning fra fyrra ari
breyting gildi  grundvelli (%) &rid &dur (%)  Almennur innflutningu¥ 7,9
1999:1 0,6 185,2 2,6 1,5 Almennur innflutningur an eldsneytis og storibju 1,6 7,2
1999:2 1,5 188,0 6,3 2,4 Innflutningur neysluvark: s 13,2 4,6
1999:3 1,7 1911 6,8 4,4 Innflutningur annarra neysluvara en bifréida... 7,5 10,4
1999:4 1,4 193,9 5,9 54 Vérut]tflutningurl ................................................................. 14,2 4,1
2000:1 1,1 196,0 43 5,8 Virdisaukaskattsyelfa e 7,7 5,9
2000:2 1,4 198,8 5,9 57 p.a idnadur an fiskvinnslu og Storidj : 55
2000:3 1,8 202,3 7.2 5,8 p.a. SMASOIUVEISIG:+wereerreeeemseemsmemssisnss 3,2 5,2
2000:4 14 205,2 5,9 58 Vinnumarkadur
2001:1 12 207,7 50 6.0 Atvinnuleysi— 9% af Mannafla.........ocoevreevereeernnn. 2,2 1,6
2001:2 12 2103 51 58 Veitt AVINNUIEYHi +.vvvvvvveeeeeeeceeeeoceeseseseeeeeeseseeeeee 1193 1472
2001:3 L0 212,3 £ 49 Laus stor-medaltal ...........c.cccceeriiiiiiiiiiiicie, 149 394
2001:4 0,6 213,7 2,6 4,1
i IIl. Peninga- og lanastaerdir
Arsbreytingar (%) Peningamagn og spar¥é
Ar Milli ara Yfir arie —% aukning fra fyrra &ri.........ccccoovviiiiiien 20,2 12,1
1996 2,3 2,0 Peningamagn og sparifé
1997 1,8 272 —% aukning & fyrri arshelmingi............ccccoovvvenens 12,1 7,4
1998 1,7 1,3 Utlan innlansstofnarfa- % aukning fra fyrra ari.. 3274 26,6
1999 3,4 5,8 Utlan innlansstofnana
2000 5.8 5.6 —% aukning & fyrri arshelmingi.........c.cccccoeveenne 12,7 46,7
2001 5.2 38 Utlan lanakerfisiné— % aukning fra fyrra ari....... 15,8 16,8
Skyggt sveedi synir spa. IV. Eignaverd — % aukning a fyrri arshelmingi
Hlutabréfaverd- pingvisitala adallistx 15
Fasteignaverd a hofudborgarsvee8int- 9,1

n?,fna aé bensinverd hefu_'_’ leekkad verulega &  Raunvers fasteigna 4 hofusborgarsvaelsinu-— 8,9 6,4
pjloéa_tnorkuc?gm ad undanf_ornu", o9 i%ttl |oa6 a§ Sk_ 1. Jandar-mai & fostu verdlagi. 2. JanGar-febrdar a fostu verdlagi. 3. Til
sér fljotlega i innlendu verdi ad 08ru Obreyttu. EinNi ioka jani. 4. Til loka mars. 5. Fra dramétum il loka jani. 6. Haekkun fra
g%ti haagt & haekkun hlisnaedisverds & naestunni ve fiorda érsfjérél{ngi fyrra ér§ til 2 érsfjéréupg§. 7. _Leiérétt. f_yrir yfirtoku
. A . . Islandsbanka & Verslunarlanasjooi. 8. Leidrétt fyrir sameiningu FBA og
heerri vaxta, minni kaupmattaraukningar 09 Ver gndebanka.
efnahagshorfa. Sidustu meelingar, sem na til ju
benda po til ad hiusnaedisverd & hofudborgarsveediadyrra ari var meiri i ar en i fyrra, enda tok innflutn-
hafi enn verid ad haekka. ingur a fostu verdlagi an skipa og flugvéla ad aukast
a ny a pessu éari eftir ad hafa verid nanast stédugur
Enn ekki otvireed merki um ad ofpensla sé tekin &idan sidsumars 1999. Aukning innflutnings neyslu-
hjadna vara er reyndar minni en & sama tima i fyrra en pad
Fyrirliggjandi hagtolur & fyrri helmingi arsins fela stafar af pvi ad innflutningur bifreida er verulega
ekki i sér nein 6tvireed merki um ad ofpensla sé tekminni i ar en i fyrra. Innflutningur annarra neyslu-
ad hjadna, og & suma meelikvarda er hin reyndar adéra hefur reyndar aukist meira en i fyrra. Veltut6lur
aukast, sérstaklega a vinnumarkadi. byggdar a virdisaukaskattsinnheimtu liggja einungis
i toflu Il er sett fram yfirlit um helstu visbending- fyrir um tvo fyrstu manudi arsins, en samkvaemt
ar i pessu sambandi. bar kemur fram ad raunauknipgim er veltuaukning umtalsverd ad raungildi pott
innflutnings fyrstu fimm méanudi arsins fra sama timan sé ad visu minni en i fyrra. Veltuaukning i idnadi
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an fiskvinnslu og stoérioju og i smasoluverslun er hingimir 4 ma.kr. milli ara. Tekjur rikisins a fyrri helm-
vegar meiri. Greidslukortavelta hefur hjadnad uUmgi arsins voru 11,2% heerri en & sama tima 1999.
rumri 15% raunaukningu fra fyrra &ri & vormanuduniHaekkunin milli ara er riflega 5% umfram haekkun
i fyrra i um 6% na. Pott heegari aukning sé pannilgquna og verdlags. Ef litid er framhja eignasotlu er
Otvireed er hin samt enn fyrir ofan pad stig sem vidvafnhaekkun tekna pad sem af er ari 11,4%, en fjar-
heldur ofpensluastandi. I6g gerdu rad fyrir 4,5% haekkun milli &ranna 1999
Tolur af vinnumarkadi syna oOtvireett meiri spennwg 2000. bad eru fyrst og fremst beinir skattar sem
en i fyrra, enda er atvinnuleysi minna og skrad lausru ad heekka umfram aeetlanir og hafa skilad 19%
storf hja vinnumidlunum fleiri. Meiri Gtgafa atvinnu- meira en & sama tima i fyrra. Haekkun milli ara var
leyfa til dtlends vinnuafls en i fyrra léttir hins vegarasetiud 5%% & fjarlogum. Veltuskattar og adrir
eitthvad & spennunni, en er jafnframt til vitnis umdbeinir skattar hafa nd skilad 8,8% meira en & sama
mikla eftirspurn eftir vinnuafli. tima i fyrra, en aeetlud arshaekkun var 5,4%.
Peninga- og Utlanasteerdir gefa nokkud blandada Utgjold rikissjods eru ni 10% heerri en & sama
mynd. Annars vegar hefur dregi® umtalsvert Ur aukrtima i fyrra, um 4% heerri ad raungildi. Vaxtagreiosl-
ingu peningamagns og sparifjar, en hins vegar er Gifr hafa heekkad um 30% eda 2,1 ma.kr. fra fyrri
lanaaukning enn langt fyrir ofan pad sem samrymistelmingi sidasta ars, neer eingébngu vegna mikillar
stodugleika og lagri verdbodlgu, og a suma meelinnlausnar spariskirteina. Meginhluta peirra vaxta er
kvarda er hun meiri en i fyrra. A fyrri arshelmingiléngu buid ad feera til gjalda i rikisreikningi og heim-
hefur fasteignaverd heekkad umtalsvert, en p6 minilésbokhaldi spariskirteinaeigenda pott peir komi
en i fyrra. Haekkun hlutabréfaverds er hins vegar litifram i greidslum na. bvi er edlilegra ad lita & préun
gjalda an vaxta. Pau eru 8% heerri en & sama tima i
Rikisfjarmal fyrri arshelmings stydja pessa nidurfyrra (ram 2% umfram verdlag), en samkveemt fjar-
stoou [6gum var gert rad fyrir um 3%% nafnhaskkun milli
Tekjur rikissjods fyrstu 6 manudi arsins voru 100,%ra a greidslugrunni.
ma.kr., gj6ld 90,1 ma.kr. og tekjur umfram gjold pvi A fyrstu 6 manudum arsins 2000 hefur nettdinn-
10,6 ma.kr. A sama tima i fyrra voru tekjur ramirheimta lana og skammtimakrafna verid um 3 ma.kr.
90% ma.kr., Gtgjold 82 ma.kr. og afgangurinn 8% méti 4 ma.kr. Gtstreymi & sama tima 1999. Munar
ma.kr. Ef litid er framhja vaxtagjéldum, sem erumest um ad talsverdur hiuti hlutafjarsélu rikisins &
oftalin i greidslutdlum arsins, er batinn talsvert meirisidustu manudum 1999 kom ekki til greidslu fyrr en

Tafla 11l Yfirlit rikisfjarmala

Fjarlog! Januar-jun?

Milljardar kréna 1999 2000 1997 1998 1999 2000

209,9 64,1 79,3 90,6 100,7

193,2 66,9 75,7 81,9 90,1

16,7 -2,8 3,6 8,6 10,6

4,2 -2,6 2,3 -4,2 0,0
Hrein lansflarporf ... -16,7 -21,0 5,4 -5,9 -4,4 -10,7
Innlend lantaka, Netto ............ccceevieiiiiieciiece -8,5 -12,1 13,7 6,3 -8,9 -9,6
Erlend lantaka, Nettd.........cccoovveeiiiiiiiiiiiieeiee -15,3 -10,4 -2,2 -5,4 -0,5 -1,4
Greidsluafganguer .........coocvveeiiieeiceeee e -7,1 -15 6,1 6,9 -5,0 -0,4
Rikisverdbréf Sedlabanka............ccccccoviiiiieniennns 0,0 0,0 0,9 0,3 1,3 2,5
Rikisverdbréf annarra: alag a4 lanamarkao........... -8,5 -12,1 12,9 6,0 -10,2 -12,1

1. Rekstrargrunnur. 2. Greidslur. 3. Innheimta umfram Utgreidslur. Sérlegar greidslur til lifeyrissjoda rikisstarfsnfatdaa.irhi Mikil haekkun tekna og
gjalda fra 1997 er ad hluta vegna boékhaldsbreytinga.
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& pessu ari. A méti pessu innstreymi hefur rikid grei Tafla IV broun helstu tekjulida rikissjods a

nidur 3 ma.kr. af reiknadri skuld sinni vid lifeyris- fyrri arshelmingi 1996-2000

sjodi rikisstarfsmanna, samanborid vid 1,3 ma.kr.

sama tima & fyrra. Er pad alger nylunda pvi a Heekkun fra fyrra ari, %
hingad til hafa lifeyrisskuldir rikissjods vid starfs- Nafnvirdi 1997 1998 1999 2000
menn hans hladist upp an pess ad greidslur keemuTekjuskattur einstaklinda............ 86 151 12,7 145
eda formleg skuldaskjol. bratt fyrir pessar greidsluvirdisaukaskattur ............ccc.cocenen. 47 169 10,7 125
er jafnveegi a ofangreindum efnahagslidum og aGijeld af &fengi, innflutningi,

gangur fyrir lantokur jafn tekjuafganginum, 10,7framleidslu, bilum og bensini........ 07 161 53 24
ma.kr. & moti 4,4 ma.kr. & sama tima i fyrra. Allt einTryggingagjold..............ccooooeevn. 94 127 93 94
ma lita & |ffeyrisgrei65|una sem afborgun af skuld, o Tekjur allf e -09 238 142 11,2

pba er afgangur fyrir lantokur 13,7 ma.kr. ni a mét o
5,7 ma.kr. 4 sama tima i fyrra. Raunvirdi m.v. neysluverd 1997 1998 1999 2000

Svigrimi rikissjods til ad greida nidur erlend |énTekj.uskattur einstaklinda............ -102 12,6 108 8.2
hafa verid settar nokkrar skordur af gjaldeyrisforé)ayf‘)ﬁ'S‘E_‘.‘.JI';"“S_ka}flt“tr TS 29 144 85 64
Sedlabankans og astand & galdeyrismarkadi, NSRS
greidsla langtimalana hefur pvi einkum snuid ad inr .

. . . . Tryggingagjold.........ccccecveeiiinennnn. 73 104 7,5 3,4

lendum lanum sem hafa verid greidd nidur um tae;Tekjur all2 57 211 123 52
lega 10 ma.kr. & arinu. Erlend lan hafa veri¢ greid ~—— T ’ ’ ’ '
nidur um halfan annan milljarg, en rikisvixlum veriéi
haldid i horfinu. A fyrri helmingi sidasta ars voru
sOmuleidis greiddir nidur 10 milljardar krona af inn-
lendum lanum. | fyrra var gengid & innstaedur i Sedlaeegjanlega til ad haegt sé beinlinis ad tala um hjodn-
bankanum en i ar hafa peer nanast stadid i stad. un ofpenslu, sem myndi krefjast vaxtar undir lang-

Innheimta rikisins af skéttum & laun og eydsluimamedaltali.
gefur talsverdar visbendingar um tekjupréun og hag-
sveiflu. Af peim gdgnum sem fyrir liggja er ekki ad Utlit fyrir minni hagvoxt & naesta ari en adur
sja ad verulega hafi dregid Gr vexti tekna, en visk byrjun juni lagdi Hafrannsoknastofnun til nidur-
merki eru um ad tekid sé ad haegja a Gtgjaldaaukakurd aflamarks i porski og 6drum fisktegundum &
ingu heimilanna, a.m.k. innanlands. Innheimtunaesta fiskveidiari. Meelt i porskigildum nam tillagan
tekjuskattur einstaklinga var riflega 14% meiri ium nidurskurd annarra tegunda en lodnu nalsegt
krénum talid { mars til juni (einkum vegna tekna ein18%. Um midjan juni ték sjavarutvegsradherra
staklinga i febraar til mai) en & sama tima i fyrraakvérdun um aflamark sem fol i sér nokkru minni
Leggjast par saman haekkandi tekjur og samspiidurskurd eda sem samsvarar 4%-5% samdreetti &
haekkunarinnar vid skattleysismérkin. A pessum timanilli fiskveidiara. pessi akvordun hefur 6hjakveemi-
hefur launavisitala Hagstofunnar haekkad um 6%ega lsekkad spar um hagvoxt, sérstaklega & naesta ari,
7%, en skattleysismork um 5%. bar ad auki hefignda er talid ad framleidsla sjavarafurda standi i stad
launpegum fjélgad. Innheimta virdisaukaskatts & pessu ari og dragist sidan saman um 7% arid 2001.
fyrri arshelmingi er riflega 12% meiri i krénum en &~ad leggst & somu sveif ad eetla ma ad dragi Ur fjar-
sama tima i fyrra. | uppsveiflunni na reis arstaktufestingu & naesta ari. P4 ma gera rad fyrir ad mun
heekkana virdisaukatekna haest i byrjun ars 1998\inni aukning radstéfunartekna i ar og & neesta ari en
slaknadi svo adeins & seinni helmingi pess ars, en té&rid hefur & sidustu arum, haekkun langtimavaxta ad
vid sér & midju ari 1999. begar leidrétt er fyriundanférnu og leekkun hlutabréfaverds studli ad
verdlagsbreytingum sést p6é ad seinni bylgjan vaminni einkaneyslu og fjarfestingu & neesta ari.
mest vegna verdbolgu. Raunvéxtur virdisaukaskatts- | ljosi pessa og framvindunnar undanfarna man-
tekna milli ara er ni um 6%, en var & sama timauidi hefur Pjédhagsstofnun endurmetid pjédhags-
fyrra naerri 9%. A heildina litid benda pessar télur tihorfur fyrir yfirstandandi &r og gert fyrstu pjédhags-
pess ad veltuaukning sé minni en i fyrra, en p6 ekkpa fyrir arid 2001, og eru nidurstédurnar syndar i

. Bétum og kirkjuframlagi beett vid 96-97 til samraemingar. 2. Haekkun
997-1998 dmarkteek vegna bdkhaldsbreytinga.
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Iy Jafnveegisgengi hefur laekkad
Tafla V Pjédhagshorfur 2000 og 2001
: g g Verri horfur um Gtflutning, vidskiptaj6fnud og hag-

Fravik fraspa  vOxt hafa pad 6hjakveemilega i for med sér ad jafn-
SpaPHS  PHS umarid  ygegisgengi kronunnar leekkar fra pvi sem &dur var.

Arleaar maanbreviingar 9 ' jdni 2000 0k2t000 r'nars Pad hefur sidan éhrif agengi krénunnar a markadi ef
s t)(/atkigframo 2000 2001 1999  2o0KKi koma til métvirkar adgerdir sem studla ad heerra
_ (gengi, svo sem trdverdug aukning vaxtamunar gagn-
EINKANeYSI..vsosvrvsvrvrvve 4.0 20 15 0, vart atlondum. bvi matti blast vid ad prystingur
S_a,mneySIa """"""""""""""""""""""" 35 25 1.0 'Skapadist til leekkunar a gengi krénunnar i framhaldi
Fj_e,‘rm“,na,”_?yndun """"""""""""" 105 -35 84 "af tillogum Hafrannsoknastofnunar, akvoréun sjavar-
?JOéarytgmldﬂj """""" D >1 10 27 0’41’Jtvegsr<'3u’§herra og nyrri pjodhagsspa.
Utﬂum'r_‘gur voru 09 b"_)?usm """ 09 -1 -7 -09 Gengi kronunnar 21. jili var neerri 4%:% leegra en
Innflutningur vOru og pjonustu.... 4.7 20 27 08¢ mai 6g hefdi leekkad enn meira ef ekki hefdi
V‘_e,rg Iand,Sframle'ésla """"""""" 3.7 16 10 'O’Zkomié til vaxtahaekkun Sedlabankans um %% hinn
p!oaa_rte@f” """"""""""""""""" 7. L2 10 039 juni og mikil inngrip & gjaldeyrismarkadi pa daga
Vfésk!ptaj_omua“r’ o af VLF..... 8 on2 36 06 o prystingur & kronuna var hvad mestur (sja nanar
Vidskiptajofnudur i ma.kr............ -54,7 -53,8 -25,8

““grein hér a eftir um fjarmalamarkadi og adgerdir
Heimild: Pj6Shagsstofnun. Sedlabankans). A3 pvi gefnu ad gengi krénunnar
haldist 6breytt veldur pessi préun pvi ad horfur eru a
toflu V. A pessu ari felast breytingarnar fra spa stofrad raungengi krénunnar verdi laegra & naestunni en
unarinnar i mars adallega i pvi ad utflutningur verduiidur var reiknad med. Raungengid mun pé afram
minni og innflutningur meiri og stafar pad fyrst oghaekka eins og sést & medfylgjandi mynd, og er aeetl-
fremst af meiri fjarfestingu. Af pessu leidir adad ad pad verdi um 11% heerra & neesta ari & meeli-
hagvoxtur verdur litillega minni eda 3,7%, og spa urkvarda launa en ad medaltali & tiunda aratugnum og
vidskiptahalla eykst i 55 ma.kr. eda sem samsvaraerdi pa komid vel upp fyrir pad raungengi sem var
7,8% af landsframleidslu. hér fyrir gengisleekkanir kronunnar 1992 og 1993.
A nzesta ari mun draga verulega Ur hagvexti sartpad verdur p6 enn toluvert laegra en & ofpenslu-
kvaemt spa bjodhagsstofnunar. Asteedurnar eru adé@runum 1987 og 1988, sbr. mynd 28 & bls 70.
greindur samdrattur aflaheimilda, verulega minni
aukning einkaneyslu en verid hefur a undanfornu

p ;g . ‘- ., Mynd 3
arum og samdrattur i fjarfestingu. Spair bjodhags Arsfiordungslegt raungengi krénunnar
stofnun pvi ad hagvoxtur verdi adeins um 1%:% 1990-2001
neesta ari. Gangi pessi spa eftir mun slakna verulg 105 222°%
a peirri ofpenslu sem verid hefur hér undanfari Midad vis hiutfallslegt neysluverd

. . . ;. . . . 100+ - -
misseri. Pad mun skila sér i mun minni aukning

eftirspurnar eftir vinnuafli en verid hefur ad undan; 95+
fornu. Atvinnuleysi mun pvi aukast nokkud, enda ¢
pad liklega na fyrir nedan pad sem til lengdar san
rymist litilli verdbdlgu og efnahagslegum stddug- 851
leika ad oObreyttu skipulagi vinnumarkadar. Vid- ;1
skiptahallinn mun hins vegar litid minnka, enda e Midad via hiutfallslegan launakostnad
pvi spad ad Gtflutningur dragist saman um ramleq T T o
1%. Vidskiptahallinn verdur pvi afram yfir 7% af Spa
landsframleidslu, og ekki eru ad dbreyttu horfur & ao
hann minnki mikid & naestu arum. Su greining Sedlafpensla geaeti hjadnad & komandi manudum ...
bankans sem sett var fram i maihefti Peningamala, ¥islegt bendir til pess ad ofpensla gaeti hjadnad a
naudsynlegt sé ad gripa til adgerda til ad draga omandi manudum pannig ad voxtur innlendrar eftir-
vioskiptahallanum, stendur pvi ébreytt. spurnar fari nidur fyrir langtimavoxt framleidslugetu.

904, - -
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I pvi sambandi ma nefna hagvaxtarhorfur & naesta ari. Midad vid obreytt gengi spair Sedlabankinn pvi
Einnig er liklegt ad haekkun langtimavaxta & pessad verdbdlga verdi rimlega 5%% milli &ranna 2000
ari muni draga ur eftirspurnarspennu. Ef verulegag 2001, en teeplega 4% yfir arid 2001. Framreikn-
haegir & haekkun fasteignaverds mun pad leggjastirigar bankans benda sidan til pess ad verdbdlga geti
sému sveif og leekkun hlutabréfaverds a undanforijadnad nidur i 2%2% a naestu tveimur arum par a
um vikum. Jakveed audsahrif, sem liklega studludeftir, og stafar pad af minnkandi eftirspurnarprystingi
ad meiri einkaneyslu en ella a sidasta ari, gaetu par sem hagvoxtur fer um hrid nidur fyrir langtima-
snuist i andhverfu sinu & neestunni. Leekkun gengi$xt framleidslugetu hagkerfisins og af litillega
veldur audvitad meiri verobdlgu um hrid, en hdrauknu atvinnuleysi og minni spennu & vinnumarkadi.
mun hins vegar studla ad minni innflutningi. MeiriForsenda pessa er ad gengi kronunnar verdi ekki ad
verdbolga mun ryra kaupmatt ad ébreyttum laununmarki laegra en na er. [ pvi efni er storfelldur vidvar-
og pad veldur aftur minni einkaneyslu. andi vidskiptahalli mikill aheettupattur. bvi er enn
Ad lokum ma nefna i pessu sambandi ad atburddrf a adgerdum sem geetu aukid pjodhagslegan
sidustu vikna i efnahagsmalum og a fjarmalamoérku&parnad og dregid enn hradar ar innlendri eftirspurn
um eru liklegir til ad draga ar almennri bjartsyni &n na er Gtlit fyrir. Mikilveegt er ad petta verdi haft
efnahagshorfur, en hdn hefur & sidustu misserurikt i huga vid gerd neestu fjarlaga.
knuid afram einkaneyslu og dregid Gr sparnadi.
Reyndar er hugsanlegt ad sparnadur heimila sé téReningastefnan verdur afram adhaldssom ...
inn ad aukast a ny. bad vekur vissar vonir um pet&wvo lengi sem verdoboélguhorfur og verdoboélguveent-
ad skuldaaukning heimila vid lanakerfid var fremuingar haldast langt fyrir ofan pad sem &seettanlegt er
litil & fyrsta arsfjoroungi eda 1,3%. bad er ad vistil lengdar, ofpenslumerki eru enn i verulegum meeli
svipud aukning og a sama tima i fyrra, en sidan tdk stadar og Gtlanapensla er 6hofleg er ljost ad engar
skuldaaukningin kipp og vard samtals 20% a arinuforsendur eru til slokunar i peningamalum. Ef horft
heild. Engin merki eru hins vegar enn um sdmer a skammtimavaxtamun gagnvart Gutldndum hefur
pbréun i dtlanatélum bankanna. Azetlanir benda til addhaldsstig peningastefnunnar sjaldan verid meira
aukin skuldsetning heimilanna hafi aukid greidslupar sem hann var rimlega 6% 21. jdli sl. Hins vegar
byrdi peirra umtalsvert sidustu prju arin. Su proumafa verdbdlguveentingar aukist, og pvi felur sami
mun ad 6dru 6breyttu verda hvati til minni skuldsetnpafnvaxtamunur ekki i sér sama adhald og adur. A
ingar og aukins sparnadar pegar fram lida stundir. adra meelikvarda hefur adhaldsstigid slaknad nokkud
sidustu vikur sakir heerri verdbdlguveentinga og
... sem geeti leitt til leekkunar verdbolgu leegra gengis. bPannig hafa raunvextir i endurhverfum
Leekkun gengis um 4%-5% &a undanférnum vikunvidskiptum Sedlabankans lsekkad aftur nidur a svip-
mun ad 6dru j6fnu valda meiri verdbdlgu a pessu aaid stig og um aramatin, eins og sést a mynd 4.
en spéd var i mai. Su aukning verdur hins vegar tim=
bundin svo lengi sem hdn leidir ekki til launahaekk| Mynd4
ana. Gangi hjodnun ofpenslu eftir mun pad studla &
minni innlendri verdbolgu en ella, og pad kemur pa
moti aukinni innfluttri verdbolgu um hrid. Verobdlga| 64
mun pé hjadna haegar en adur var talid, og naverar 621
spa Sedlabankans um verdbolgupréun a arinu 20| 607 -
felur i sér ad tolf manada verdobdlga muni maelast yf
5%% fram a vormanudi. Gangi pad eftir veldur pa
6vissu um launapréun vegna forsendna kjarasam .,1[ = — I N e N
inga um ad verdbdlga leekki & samningstimabiling sod/- - - - /- - - \N/- - - - - \/ - \..
Verdbolga geeti p6 hugsanlega hjadnad hradar eins| as+ - - -/ Skammtimaraunvextic . . . .| .
aour hefur verid fjallad um. En i ljési ahaettunnal 46/ - -
vegna akvaeda kjarasamninga er mikilveegt ad lei ** T reb | Mas | et | Ml el aa
allra leida til ad draga Ur verdbolgu a naestunni.

Skammtimaraunvextir Sedlabankans og
munur millibankavaxta hér og erlendis 200Q
%

_/\- Munur 3 man. milibanka- - - _ _ _ _ _ _ _ _ _
vaxta hér og i
vidskiptalondunum

(midad vid verdbolgu-
alag rikisskuldabréfa)
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... en einnig vakandi fyrir vendipunktum i préuninnfram i timann. Préun helstu visbendinga naestu
Eins og &dur hefur komid fram er mikil 6vissa um manudi mun varpa frekara ljési & pad hvort naudsyn-
hvada meeli og hversu hratt ofpensla hjadnar a neeltgt kann ad reynast ad herda enn frekar ad i
unni. Sedlabankinn mun pvi fylgjast grannt me@eningamalum til ad na pessu markmidi eda hvort
hugsanlegum vendipunktum i préuninni. Peningasfpensla hjadnar svo hratt ad naverandi adhaldsstig
stefnan mun mida ad pvi ad verdbodlga naist nidureéda jafnvel minna naegi til.

svipad stig og i vidskiptalondum pegar horft er 1-2 &r
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