INGIMUNDUR FRIDRIKSSON

Arsfundur Alpjédagjaldeyrissjodsins og Alpjodabankans

og heimsbuskapurifn

I pessu erindi er einkum fjallad um mat Alpjodagjaldeyrissjédsins & préun heimsbuskaparins sem kynnt
var i tengslum vid arsfund sjodsins og Alpjédabankans i lok september sl. | pvi kom m.a. fram ad
hagvoxtur i heiminum verdur meiri i &r en hann hefur verid um langt arabil en jafnframt ad ymiss konar
Ojafnveegi skapi dkvedna dvissu um framvinduna a komandi misserum. Ad Obreyttu séu p6 horfur &
g6oum vexti heimsframleidslunnar a neesta ari.

I sidustu viku september var haldinn arsfunduvoru adsteedur frabrugdnar pvi sem nu er. Skammt
Alpjodagjaldeyrissjodsins og Alpjédabankans i Pragar lidid fra pvi ad kreppan reid yfir i Sudaustur- og
i Tékklandi. A arsfundinum liggur jafnan fyrir mat 4 Austur-Asiu en ahrifa hennar geetti mjog i Rasslandi
stédu og horfum i heimsbuskapnum. Alpjédagjaldeg ymsum rikjum Romonsku-Ameriku. Skémmu
eyrissjoourinn og Alpjédabankinn eru systurstofnfyrir fundinn 1998 vitnadist um erfidleika fjarfesting-
anir sem settar voru a fot vio lok seinni heimsstyrjarsjodsind.ong Term Capital Managemeit#eir ollu
aldar. I upphafi voru adildarpjodir 45 en peim fjélg-nokkrum steerstu vidskiptabénkum heimsins mikiu
adi med timanum. Med hruni Sovétrikjanna og stofrtapi. | kjolfarid fylgdi lausafjarkreppa og mikil
un 15 nyrra lydvelda sem 6ll hlutu adild ad badundvissa a ymsum moérkudum, m.a. i Bandarikjunum,
stofnunum ma segja ad paer hafi ordid sannkalladaviptingar urdu & gjaldeyrismérkudéum, svo sem fall
alheimsstofnanir. Adildarpjédir eru ni 182. A arsBandarikjadals um meira en 15% gagnvart japénsku
fundunum koma jafnan saman fjarmalarddherrajeni a tveimur til premur dégum i oktéber 1998, og
prounarmalaraddherrar og sedlabankastjorar adilderiklar umreedur & alpjédavettvangi um hvernig
rikjanna. | tengslum vid fundina eru einnig haldnikomast meetti hja astandi eins og upp kom i Asiu &
fundir i &hrifamestu nefndum stofnanannater- sinum tima og Mexiké og fleiri 16ndum nokkrum
national Monetary and Financial Committeeg arum fyrr. bessar umraedur féru einkum fram & vett-
Development Committe@uk fjdlda annarra funda vangi Alpjédagjaldeyrissjodsins en adrar alpjoda-
ymissa landahdpa og fulltria fjarmalastofnana. Hinatofnanir komu einnig vid sogu.
formlegi arsfundur stendur ekki nema i 2-2% dag en Athyglin beindist baedi ad forvarnaradgerdoum og
fundarhaldid allt i vikutima eda lengur. island hefuteidum til pess ad koma med skdmmum fyrirvara til
att adild ad badum stofnunum fra upphafi. hjalpar rikjum sem verda fyrir alvarlegum ahrifum af
Ad afloknum arsfundi sjédsins og bankans fyrivdldum fijarmalakreppu i 6drum I6ndum, fjarflétta og
tveimur &rum flutti ég erindi um sama efni og nu. P@rystingi & gengi gjaldmidilsins eda jafnvel falli
hans. Asiukreppan leiddi m.a. i ljé6s mikla bresti i
eftirliti med starfi fjarméalastofnana i peim 16ndum
sem lentu i mestum erfidleikum. Auk pess skorti

2. Ad mestu leyti samhlj6da erindi sem flutt var & stjérnarfundi Verslunar- a ; . . .
rads fslands 2. oktober 2000. téluvert & ad haegt veeri ad treysta tolfreedilegum

1. Hofundur er adstodarbankastjori Sedlabanka islands.
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upplysingum sem reglulega voru birtar um mikil-styrk fjarméalastofnana og uppbyggingu eftirlits med
vaegar steerdir, svo sem gjaldeyrisforda og gjaldeyristarfsemi peirra. betta gerir hann med yfirgripsmikl-
stddu sedlabanka. P& hefur athyglin einnig beinst adn Uttektum a fijarmalakerfum og med mati & styrk
gengisstefnu almennt og 6heett er ad fullyrda ad fagig getu til pess ad maeta ytri aféllum. Mikil ahersla
gengisstefna sé ekki lengur i tisku nema pvi adeimefur verid 16gd & ad efla eftirlit med starfsemi fjar-
ad hun byggist & svokolludu myntradi og gengid sealastofnana.
fest i [6gum gagnvart 6drum gjaldmidli. Ovissan sem einkenndi alpjodleg efnahagsmal og
Medal forvarnaradgerda méa nefna ad mjog mikifjarmalamarkadi haustid 1998 hvarf a tiltdlulega
ahersla hefur verid 16gd a ad pjodir beeti kynningu 8kdmmum tima. Sidan hefur annad verid meira aber-
ymsu sem vardar moétun efnahagsstefnu og framndi i alpjodlegri umfjollun um efnahagsmal. broun
vindu mikilveegra efnahagssteerda. Fyrir nokkrunefnahagsmala hefur i heildina verid hagstaed sidan pa
arum kom Alpjédagjaldeyrissjodurinn til deemis dog ymsir halda pvi fram ad alvarlegs andvaraleysis sé
svokolludum birtingarstadli efnahagsstee?dad-  aftur tekid ad geeta vegna pess hve géd framvindan
ildarpjodir geta valido ad fylgja honum og pa skuld-hefur verid. Heettum sem kunni ad grafa um sig sé
binda peer sig til pess ad birta upplysingar um mikilekki gefinn naegur gaumur.
vaega peetti efnahagsmala i tilteknu formi og a fyrir- Medal pess sem haest hefur borid sidustu tvo arin
fram akvednum og auglystum dogum. island tok alpjodlegri efnahagsframvindu er formleg stofnun
stadalinn upp fyrir nokkrum arum og hér eru birtaEfnahags- og myntbandalags Evropu, aframhaldandi
tolulegar upplysingar a grundvelli hans. Fyrir Sedlamikill hagvoxtur i Bandarikjunum, nanast samfelld
bankann felur petta t.d. i sér ad a heimasidou sinl@ekkun evrunnar fra stofnun hennar, gifurlegar
hefur bankinn tilkynnt hvenaer dkvednar upplysinganaekkanir & oliuverdi & undanférnu einu og halfu ari
eru birtar. Um 50 adildarriki Alpjédagjaldeyrissjéds-og endurreisn efnahagslifs i Asiu.
ins hafa skuldbundié sig til pess ad fylgja stadlinum. Sem fyrr segir beinast sjénir ad stddu og horfum
Fjarfestar sem nyta sér upplysingar sem falla undirheimsbiskapnum & arsfundum Alpjodagjaldeyris-
stadalinn eiga ad geta treyst pvi ad paer séu réttar §§dsins og Alpjédabankans. NU voktu ad sjalfsogou
settar fram samkvaemt akveedum hans. sérstaka athygli haekkanir oliuverds og gengispréun
Fyrir nokkrum arum setti Alpjodagjaldeyrissjoéd-evrunnar en mat Alpjodagjaldeyrissjodsins & stodu
urinn reglur um gagnseei rikisfijarmala og haustidég horfum i efnahagsmalum um pessar mundir er i
1999 um gagnseei peningamélahvorugu tilviki er  stuttu mali eins og hér verdur rakid.
um ad reeda reglur sem adildarpjédirnar eru skyldug- Hagvoxtur i heiminum hefur haldid &fram ad efl-
ar til pess ad fara eftir. Paer eru hins vegar eindregadt i ar og gert er rad fyrir ad heimsframleidslan vaxi
hvattar til pess ad tileinka sér reglurnar og sjédurinam 4,7% en pad er meira en verid hefur um langt ara-
fylgist raunar med pvi i reglubundnu eftirliti sinu
med efnahagsmalum adildarpjédanna ad hve mik!

leyti starfad er i anda reglnanna. Mynd 1 )
Til vidbotar pessu mé nefna ad sjédurinn hefu Hagvoxtur
opnad leid til neer fyrirvaralausrar lanafyrirgreidsly %
til rikja sem verda fyrir skadlegum efnahagsahrifun | =Bandarikin= Japan = Eviusveeds island

== HeimsbUid == Bretland

frd 66rum lI6ndum an pess ad eigin adsteedur gefitl 61 - - -
efni til sliks, p.e. ef efnahagsmal og efnahagsstefn |
eru i adalatridum i godu lagi. ]

Sjodurinn hefur einnig beint athygli sinni i mjog| 2+
auknum meeli ad fjarmélakerfum adildarlandanng |

3. Sja bls. 38-39 i arsskyrslu Sedlabanka islands 1999 og vefsidu
dsbb.imf.org.

T T T T
4. Sja grein um reglur um gagnseei peningamala i agusBtegfingamala 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
2000.
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bil og umtalsvert meira en undanfarin tvd ar. Pa dy.e. gridarmikinn halla i Bandarikjunum, afgang i
eftirtektarvert ad hagvoxtur eykst i 6llum heimsélf-Japan og ymsum &68rum idnrikjum, o6jafnveegi i
um. Hann er afram mikill i Bandarikjunum, vaxandigengismalum i peim skilningi ad gengi mikilvaegra
i Evrépu og Asiu og i Romonsku-Ameriku verdumgjaldmidla er ekki i samraemi vid grundvallarefna-
drjigur hagvoxtur i ar eftir slakt ar i fyrra. | Afriku hagsskilyrdi; sérstaklega virdist gengi evrunnar
eykst hagvoxtur og i l6ndum sem hristu af sér hleklgagnvart Bandarikjadal Gr samhengi vid efnahags-
midstyringar fyrir nokkrum arum verdur godur hag-egar forsendur. I lj6si mikils vidskiptahalla Banda-
voxtur i ar. Verdbolga hefur einnig vaxid nokkud. rikjanna ma draga i efa ad gengi dals haldist til
Vio pessi skilyrdi hafa sedlabankar vida um heinfengdar jafnhatt og na. Ad sidustu ma nefna mjog
haekkad vexti. Nefna ma t.d. ad bandariski sedl&att verd hlutabréfa i ymsum londum, ekki sist i
bankinn hefur haekkad vexti sina um 1,75 présentBandarikjunum, en pad hefur pé leekkad nokkud ad
stig fra midju sidasta ari og Sedlabanki Evrépu urandanférnu.
2,25 prosentustig fra pvi sidla ars 1999 par til [ 6dru lagihefur oliuverd haekkad meira en nokk-
snemma i oktéber. Undirliggjandi verdbodlga er enmr sa fyrir, baedi vegna frambodstakmarkana og
tiltdlulega litil i idnrikjunum en nokkurra verdbolgu- mikillar eftirspurnar. Haldist oliuverd mjog hatt mun
ahrifa er tekio ad geeta fra haekkun oliuverds. pad leida til minni hagvaxtar og aukinnar verdbélgu.
Sjodurinn segir ad prennt hafi einkum haft ahrif &inkum verda afleidingarnar afdrifarikar fyrir fateek
framvinduna & fjarmagnsmaorkudum sidastlidid ar. dliuinnflutningsriki. A fundunum i Prag var talid
fyrsta lagi er su Utbreidda skodun ad a megingjaldrynt ad draga ur sveiflum i oliuverdi og ad pad
midilssveedunum vaeru avoxtunarmoguleikar bestirléekkadi fra pvi sem pad var pa.
Bandarikjunum ad teknu tilliti til ahaettu, i 66ru lagi  Pvi ma baeta vio ad ymsar fleiri asteedur kunna ad
ovissa um styrk uppsveiflunnar i Evrépu og i pridjavera fyrir hau oliuverdi en framleidslutakmarkanir
lagi mjog otryggur efnahagsbati i Japan. Sjodurin@PEC. Eftirspurn hefur verid mikil, oliubirgdir i lag-
telur ekki ad petta prennt Gtskyri ad fullu gjaldeyrisimarki, framleidslugeta OPEC-rikja og annarra oliu-
strauma & milli gjaldmidilssveedanna eda breytingdramleidslurikja mun vera nanast fullnytt og afkasta-
eignaverds en hafi engu ad sidur haft téluvert ageta oliuhreinsistodva takmorkud. Ad sjalfsogdu
segja. greinir menn & um hve mikid oliuverd geti lsekkad fra
Heildarmynd af heimsbuskapnum er pvi fremupvi sem pad er nu. Til eru peir sem halda pvi fram ad
aferdarfalleg. Hins vegar leynast ymsar heettur jad muni leekka & ny undir 20 dali fatid. Adrir minna
henni. | fyrsta lagi geetir enn 6jafnveegis & ymsuma ad fyrir tilstilli Sadi-Araba hafi oliverd verid stod-
svidum. Nefna mé 6jafnan hagvoxt & premur helstugt um nokkurra éra skeid & bilinu fra 16 til 22 dala
gjaldmidilssvaedunum, 6jafnveegi & vidskiptajofnudifatid, og ad pad purfi ad verda heerra til pess ad
tryggja neega fjarfestingu i oliuvinnslu. Hugsanlegt

veeri ad nytt verdbil yrdi 22 til 28 dalir pegar til lengri

Mynd 2 " tima er litid. Vegna pess ad birgdir eru med minnsta
Verdbolga moéti, floskuhdlsa geetir i oliuvinnslu og taugaveikl-
Heekkun neysluverds i % unar & markadnum sé liklegt ad verd muni sveiflast

%

nokkud fyrst i stad og jafnvel verda enn heerra a
komandi manudum. Enda pott peirri dkvoroun
bandariskra stjérnvalda ad nota hluta af 6ryggis-
birgdum sinum til pess ad hafa ahrif & oliumarkadinn
veeri opinberlega vel tekid heyrdist einnig ad 6dru
fremur veeri um syndargerning ad reeda sem adeins
geeti haft ahrif i skamman tima. Magnié veeri svo litid
auk pess sem vidbrogd OPEC vid slikri adgerd
kynnu ad verda neikveed. Hun kynni ad tefja fyrir
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 IT€Kari framleidsluaukningu eda jafnvel leida til sam-
drattar i framleidslunni. Umfram allt var 16gd ahersla

== Bandarikin == Japan== EMU
Bretland == island
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a mikilvaegi pess ad oliudtflytjiendur og oliuinnflytj- veentingar fjarfesta um hagvaxtarhorfur i Bandarikj-
endur efndu til vidreedna og keemu sér saman uomum og um afkomu fyrirteekja par i landi breytast
verd sem badir geetu seett sig vid til lengdar. Pad ves@iyndilega geetu ordid 6veentar og miklar breytingar
yroi areidanlega verulega heerra en pad var a fydi hlutabréfamérkudum. pPad myndi gera Bandarikin
hluta sidasta ars. sidur ahugaverd i augum fjarfesta en na. Vidskipta-

| prigja lagi er dvist hve mikid kann ad verdahalli Bandarikjanna er afar mikill og krefst mikils
naudsynlegt ad herda ad i peningamalum i Band@nstreymis fjar. | ar er gert rad fyrir ad hann verdi
rikjunum - og jafnvel vidar - til pess ad halda verd420 milljardar dala sem svarar til rimlega 4% af
bélgutilhneigingum i skefjum. landsframleidslu. betta pydir ad Bandarikjamenn

i fiorda lagi geta peir peettir sem pegar hafa veridurfa ad reida sig & mjog mikinn innflutning fjar til
raktir valdid 6vissu og 6roa a fjarmalamorkudumpess ad fjarmagna hallann. Verulegur hluti hallans er
Slikt geeti leitt til skyndilegra breytinga a flaedi fijar-fjarmagnadur med ébeinum fjarfestingum, p.e. kaup-
magns, m.a. til nyidnadarrikja sem treysta & innim Gtlendinga a bandariskum verdbréfum. Breytist
streymi fjarmagns, beedi til beinna og 6beinna fjaviohorf peirra til avoxtunarméguleika i Bandarikjun-
festinga. Daemi sidustu ara sem syna hve skyndilegan geta afleidingarnar ordid skyndilegar og gengi
breytingar geta ordid eru porf aminning i pessurdals leekkad sndggt gagnvart evru og 6drum gjald-
efnum. midlum. Slikt geeti sidan leitt til mikils samdrattar i

Alpjédagjaldeyrissjodurinn spair pvi ad litillegaeftirspurn og hagvexti i Bandarikjunum med apekk-
dragi Ur hagvexti i heiminum & naesta ari, Ur 4,7% i &m hlidarahrifum i 68rum heimshlutum.
i 4,2%. Medal forsendna peirrar spar er ad oliuverd Meginhaettan sem stedjar ad fjarmagnsmorkudum
verdi ad medaltali 25 dalir fatid sem er téluvert laegrar pvi s6gd st ad skyndileg og 6skipuleg adlégun
en nu. Haerra oliuverd leidir til minni hagvaxtar ogverdi a 6jéfnudum sem ég hef pegar lyst, sérstaklega
lakari Utkomu & vidskiptajofnudi oliuinnflutnings- ef fjarfestar endurmeta horfur i Bandarikjunum.
rikja. Spain byggist einnig & pvi ad skipulega og aWmislegt geeti valdid adlégun af pessu tagi — svo sem
mikilla sviptinga dragi Ur rikjandi 6jafnveegi, p.e. adoveent vaxtahaekkun i Bandarikjunum ef illa horfdi
hagvoxtur i Bandarikjunum minnki med afalla-um verdbdlgu - og afleidingarnar geetu ordid ymsar.
lausum heetti (mjuk lending) i pad sem betur sanNefna ma verulegar breytingar & bandariskum verd-
rymist langtimahagvaxtargetu pjodarbusins um leiBréfamarkadi, miklar sveiflur i flaedi fjarmagns &
og hagvoxtur i Japan og Evropu eflist. Einnig er gernilli landa, breyttar veentingar og adgerdir & afleiou-
rad fyrir pvi ad gengi mikilveegra gjaldmidla leidrétt-mdérkudum og miklar sveiflur a gjaldeyrismorkudum,
ist a hnokralausan hatt og ad ekki verdi snarpakki sist a morkudum par sem tiltdlulega litil vio-
breytingar & mikilvaegum hlutabréfamérkudum. Egkipti geta haft mikil ahrif.

Vid rikjandi skilyrdi og horfur er radgjof Al-

pjodagjaldeyrissjodsins su ad Bandarikin, Japan og

Mynd 3 . Evropusambandid verdi ad fylgja olikri efnahags-
Vidskiptajofnudur 2000 stefnu. 1 Bandarikjunum kunni sem fyrr segir ad
% af VLF purfa ad herda enn frekar ad i peningamalum til pess
a2 ad halda aftur af innlendri eftirspurn og verdbolgu-
P prystingi og geeta pess ad slaka ekki a i rikisfjarmal-
ol - e um. A evrusvaedinu purfi ad nyta feerin sem naver-
] andi uppsveifla gefur til pess ad hrada naudsynlegum
2 ] ”””””””” ’ umbdétum sem leida munu til meiri hagvaxtargetu til
A B - - - - - lengri tima. Peningamalastefnan verdi ad vera sveigj-
P - anleg og peningamalayfirvold ad vera vidbuin pvi ad
P , bregdast vid verdbdlguprystingi og lagu gengi evr-
] unnar annars vegar og hins vegar skyndilegri haekkun
O Japan T g & gengi evrunnar sem gaeti leitt af endurmati fjarfesta
a horfunum i Bandarikjunum og par med leekkun &
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Mynd 4 Mynd 5

Gengi evru gagnvart Bandarikjadal Millibankavextir i Bandarikjunum
daglegt gengi fra 1. janGar 1999 - 28. september 2000 0g & evrusvaedi
$levra 3 méanada LIBOR- og EURIBOR-vextir

%

T —Bandarikin— Evrusvaedi

0,7

2
JFMAMJJASONDUJFMAMJ JASO JFMAMJ JASONDJFMAMIJ JA SO
1999 2000 1999 2000

gengi dalsins. | Japan er lagt til ad peningamalastefBandarikjunum. Auk pess er vid ymsan skipulags-
an verdi latin hvetja mjog til eftirspurnar par til ljéstvanda ad kljast i Evropu. ihlutun steerstu sedlabanka
verdur ad hagvoxtur hefur tekid neegilega vel vid séheims i seinni hluta september til studnings evrunni
Sama gildir um stefnuna i rikisffarmalum. Margvisvar almennt fagnad medal fundarmanna i Prag. Su
legar frekari umbaetur séu einnig naudsynlegar skodun var Utbreidd ad gengi hennar veeri ordid of
efnahagslifinu. lagt og pad pjénadi hagsmunum steerstu idnrikjanna
Astaeda er til pess ad vikja sérstaklega ad evrunaid gengi hennar haekkadi. ihlutun ein og sér breytir
Hun hefur leekkad mjog mikid fra stofnun Efnahagsekki miklu um framvinduna - sérstaklega ef henni er
og myntbandalags Evrépu, alls um teeplega 30%kki fylgt eftir med adgerdum i peningamalum
gagnvart Bandarikjadal pegar han var laegst. | arsnema um leid takist ad breyta vaentingum fjarfesta.
byrjun 1999 kostadi ein evra um 81 kronu en na 7Bkki liggur fyrir hvort adgerdir sedlabankanna hafi
krénur? Flestir telja ad gengi evrunnar sé laegra eskilad peim arangri ad fjarfestar endurmeti vaentingar
efnahagsskilyrdi gefa tilefni til. Erfitt er ad finna vid- sinar um gengi evrunnar. Adrar studningsadgeroir
hlitandi skyringar & leekkun evrunnar. b6 blasir viliafa einskordast vid heekkun vaxta Sedlabanka
ao andhverfan er sterkur dalur og framvinda efndvrépu 5. oktober sl. en hdn leiddi ekki til haekkunar
hagsmala i Bandarikjunum hefur haldid afram ad gengi evrunnar (raunar laekkadi gengi hennar eftir
koma a évart. Hagvoxtur hefur verid meiri en nokkpvi sem leid a oktdber). bess ma geta ad fulltrdar
urn oradi fyrir. P4 hefur vaxtamunur a milli Banda-ymissa minni rikja fognudu einnig ihlutun sedla-
rikjanna og Evrépu einnig verid Bandarikjadal i haghankanna, einkum & peirri forsendu ad 6jafnveegi i
Um pessar mundir eru skammtimavextir i Bandarikigengi mikilveegra gjaldmidla, ad ekki veeri talad um
unum u.p.b. 2 présentustigum heerri en i Myntbandaveiflur og 6vissu sem af pvi leidir, ylli marghatt-
laginu. Sedlabanki Evrépu er enn ad féta sig ogdum vandraedum fyrir minni riki, efnud sem midur
avinna sér tri og ma telja vist ad pad eigi nokkurafnud.
patt i lagu gengi evrunnar auk pess sem yfirlysingar Rétt er ad halda pvi til haga ad lagt gengi evrunn-
stjornmélaleidtoga hafa ekki allar hjalpad til. Ymsumnar hefur att sinn patt i 6rvun hagvaxtar i Myntbanda-
pykir sem ekki geeti naegilegs samraemis i yfirlysinglaginu og ad pratt fyrir leekkun hennar hefur tekist ad
um leidtoga Myntbandalagsrikjanna. Aukinn kraftuhalda verdbélgu i skefjum, p.e. ad tryggja innri st6o-
hefur feerst i evropskt efnahagslif undanfarin misseuigleika evrunnar.
og hagvaxtarmunur & milli Myntbandalagsins og Samkveemt spam Alpjédagjaldeyrissjodsins
Bandarikjanna hefur minnkad, ad visu haegar en bligtrour hagvoxtur meiri i Myntbandalaginu & neaesta
var vid vegna aframhaldandi mikils hagvaxtar @ri en i Bandarikjunum. Eg hef adur nefnt ad sj6d-
_ urinn varar vid pvi ad hugsanlegar séu skyndibreyt-
5. 2. oktober 2000. ingar a vaentingum fjarfesta & Bandarikjamarkadi og
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geetu peer leitt til verulegrar leekkunar & gengi dalsingn fateekustu. betta vidfangsefni verdur & dagskra
og par med haekkunar a gengi evrunnar. bessu erstiifnananna beggja a komandi arum enda mikil
af fyrir sig ekki spad, heldur adeins vakin athygli a adhersla & pad 16gd af halfu peirra. Auk pess er mikill
pbetta geti gerst. | pessu samhengi er rétt ad hafdriystingur & peer af halfu frjalsra félagasamtaka ad
huga ad oft verda skyndilegar breytingar og miklaraka rosklega til hendi a pessu svidi. Framkvaemda-
sviptingar a alpjédlegum fjarmagnsmorkudumstjoraskipti urdu i Alpjédagjaldeyrissjédnum fyrr a
breytingar sem enginn getur séd fyrir. pessu ari og nyi framkvaemdastjorinn segir sjédinn
Eg hef einkum fjallad um adstaedur i alpjédlegunmafa mjog mikilveegu hlutverki ad gegna i fatsekustu
efnahagsmalum en fleira var ad sjalfsogdu til umadildarrikjunum. Pau verda pvi afram aberandi i
reedu i Prag. Ekki gefst tom til pess ad gera grein fyratarfi sjodsins auk hinna hefébundnu verkefna er
pvi 6llu hér. Alheimsvaedingin var i svidsljosinu,varda eftirlit med efnahagsframvindu — eda yfirsyn
baedi & fundunum og a gétum Prag og syndist sigfir hana — i einstokum adildarrikjum og heiminum
hverjum. Forsvarsmenn Alpjodagjaldeyrissjédsin®llum, astand fjarmagnsmarkada og adra peetti sem
og Alpjodabankans lystu pvi yfir ad mikilvaegt mark-tengjast stodugu efnahagsilifi.
mid stofnananna yrdi ad tryggja ad allir nytu géds af o _ ,

. . N z P Meginheimild:International Monetary Fund: World Economic
a!hEImsvaealnguhm’ Ibua_r fateekra rikja Jafnt. S,em Outlook, September 2000. Sja einnig grein eftir Arnor
hinna efnadri. Mikid var fjallad um skuldabyrdi fa-  sjghvatsson um alpjésleg efnahagsmal i agustRedtinga-
teekra rikja og vidleitni til pess ad létta henni af hin- mala2000.
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