Inngangur

Verri verdbolguhorfur og leekkun gengis hamla frekari
slokun i peningamalum i brad

Pann 27. mars sl. var med sameiginlegri yfirlysing@7. mars sl. um % présentustig. Vextir voru lsekkadir
rikisstjornar og Sedlabanka islands tilkynnt um umkljési pess ad verdbolguspa bankans fra pvi i febraar
fangsmiklar breytingar a umgjord peningastefnunnasamrymdist nysettu verdbdlgumarkmidi. Gengi
Vikmérk gengisins voru afnumin. bess i stad muRkrénunnar hafdi ad visu veikst nokkud sidan su spa
Sedlabankinn mida peningastefnuna vido ad verdar gerd, en bankinn taldi ad ekki veeru traustar efna-
boélga verai til frambldar sem neaest 2%2%, en i adlodgragslegar forsendur fyrir peirri veikingu enda virtist
unarferli fr& naverandi verdbdlgustigi er gert rathun fyrst og fremst tengjast 6vissu vegna yfirvofandi
fyrir ad verdbdlga geti ordid meiri. Samhlida pessikerfisbreytingar. Haegt var pvi ad binda vonir vid ad
lysti rikisstjornin yfir ad Sedlabankinn fengi fullt hin gengi ad einhverju leyti til baka pegar lidi a &rid.
svigram til ad beita taekjum sinum til ad na pessé méti kom ad verdbdlga hafdi verid minni i febraar
markmidi og ad hun hygaist leggja fram lagafrumog mars en gert var rad fyrir i spa bankans og vero-
varp sem midadi ad pvi ad festa pessar breytingabdlguveentingar héféu minnkad. Pessu til vidboétar
16g. voru komin fram fyrstu merki pess ad ofpenslan veeri
Yfirlysing rikisstjornarinnar og Sedlabankans eibyrjud ad hjadna, einkum i veltutélum og innflutn-
birt i heild i pessu hefPeningamalaasamt sérstakri ingi, og Pjédhagsstofnun hafdi skémmu adur spad ad
grein par sem breytingarnar eru nanar Utskyrdarerulega myndi draga ar vexti innlendrar eftirspurnar
Sedlabankinn lysti pvi yfir i sidasta heReninga- og Ur hagvexti. Ad lokum var pad mat bankans ad
mala ad hann teldi margt meela med pessari brey&ohaldsstig vaxta veeri mjog mikid. Hafdi bankinn
ingu. Hann hafdi reyndar undirbtid hana i nokkurhyggjur af pvi ad svo mikid peningalegt adhald
tima og med vaxandi punga eftir ad vikmork gengismyndi leida til meiri samdréattar en verdbdlgumark-
stefnunnar voru vikkud i +9% i febrdar & sidasta ammidid krefst. prétt fyrir vaxtalseekkunina er adhald
Bankinn hafdi sannfaerst um ad mjog erfitt vaeri apeningastefnunnar enn mikio.
halda gengi krénunnar innan vissra marka vio skil- Sedlabankinn hélt daglanavéxtum Obreyttum
yroi 6heftra fjarmagnshreyfinga auk pess sem upgpegar avoxtun i endurhverfum vidskiptum var leekk-
byggingu hagkerfisins heefir betur sveigjanlegt gengid i pvi skyni ad draga Ur daglanafyrirgreidosiu og
en fast. Timasetning breytingarinnar rédst hins vegéarva millibankamarkad. A undanférnum vikum hafa
af pvi ad & arsfundi bankans var fyrirhugad ad kynriains vegar verid lausafjarprengingar & innlendum
frumvarp til laga um bankann sem hefdi magnapeningamarkadi sem birtast m.a. i pvi ad REIBOR
vaentingar um ad kerfisbreyting veeri framundan ogextir til 14 daga eru toluvert fyrir ofan vexti i endur-
hugsanlega valdid prystingi a gengid umfram tilefnihverfum vidskiptum Sedlabankans og daglanavextir
enda fol pad i sér skyra heimild til ad taka upp ver& millibankamarkadi fyrir krénur hafa verid fyrir
bélgumarkmid. ofan daglanavexti Sedlabankans. Mikil aukning uti-
Sedlabankinn tilkynnti um leekkun avoxtunar istandandi samninga i endurhverfum vidskiptum
endurhverfum vidskiptum vid lanastofnanir panrSedlabankans eykur ad 6dru jéfnu frambod lausafjar.
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A méti hefur komid ad inngrip Sedlabankans & millimalakerfisins til ad standa af sér erfidari adsteedur ad
bankamarkadi med gjaldeyri til loka mars drogu Uymsu leyti minnkad. Kemur pad fram i verri afkomu
frambodi & krénum og lausafjarstada rikissjéds hefung leekkandi eiginfjarhlutfalli. Pad er edli fjarmala-
verid gbéd. Grunnfé hefur pvi ekki aukist. Sedlakreppna ad peer geta dunid yfir an pess ad gera af-
bankinn telur ekki tilefni til neinna sérstakra rad-drattarlaus bod a undan sér, eins og gerst hefur i na-
stafana af sinni halfu til ad eyda pessum lausafjagrannaléndum islands og um heim allan. Fjélmargar
skorti og telur ad lanastofnanir eigi ad geta radid vialpjodlegar rannséknir hafa leitt i ljés ymsar liklegar
hann sjalfar med pvi ad draga ar Gtlanum sinum agn ekki oruggar leidandi visbendingar um fjar-
nyta sér pa moguleika sem paer hafa til skammtimazalakreppur. Nokkrar peirra, t.d. vidskiptahalli, Gtla-
lantoku. napensla og haskkun eignaverda, sem tengst hafa
Préun gengis og verdlags hefur verid éhagstadfirmalakreppum i 6drum 16ndum, hafa gefid akved-
sidan breytingar voru gerdar & ramma peningastefnari vidvorunarmerki en adur. An frekari ytri afalla
unnar og vextir laekkadir undir lok mars. Verdbolguer po vart liklegt ad stodu fjarmalastofnana sé heett.
spé Sedlabankans fyrir fyrsta arsfjoroung gekk ad Sedlabankinn telur ekki efnahagslegar langtima-
visu nakveemlega eftir. Hins vegar leekkadi gendorsendur fyrir peirri gengisleekkun sem na hefur
kronunnar ram 5% fra 27. mars til 26. april. Jafnerdid, auk pess sem han er 6aeskileg fra sjénarhéli
framt vard haekkun visitélu neysluverds i april umverdbdlgumarkmids bankans. Hin mikla laekkun
talsverd og mun meiri en markadsadilar hofdu reikrgengis kronunnar undanfarna daga er ad mati bank-
ad med. Samfara pessu hafa verdbdlguveentingams timabundin og skyrist medal annars af tregari
aukist & ny. Verobdlguhorfur & neestunni hafa pvjarmoégnun vidskiptahalla, sjomannaverkfalli og til-
versnad. Sedlabankinn spair pvi ad verdbdlga Hneigingu gjaldeyrismarkada til yfirskota. Ljost ma
seinni hluta pessa ars geti ordio allt ad 6% og verdera ad ohoflegur vidskiptahalli grefur til lengdar
5,7% yfir arid. Ur pvi geeti verdbolga farid laekkandiundan genginu, jafnvel pott hatt gengi sé ekki megin-
samfara pvi ad spennan i hagkerfinu hjadnar. badsok hans, og getur par med sett verdstoougleika i
hvilir a peim forsendum ad gengisleekkun sidustbaettu.
daga verdi timabundin og ad fyrirliggjandi kjara- Eins og fram hefur komid er adhald i peninga-
samningar raskist ekki. Gangi pad eftir mun nysethalum afram mikié. Jafnframt eru ad koma fram
verdbollgumarkmid Sedlabankans nast um mitt &kyrari merki um ad hagkerfid sé ad kolna. Verri
2003 en hugsanlegt er ad verdbolgan fari timabundi@rdbdlguhorfur og prystingur & gengi kronunnar
ut fyrir polmdérkin snemma & neesta ari. munu hins vegar hamla frekari vaxtaleekkun i brad,
| pessu heftPeningamalabirtist greinargerd um jafnvel pétt minni umsvif i hagkerfinu geetu gefid til-
fjarmalalegan stodugleika. Par kemur fram ad Gtlan&fni til pess. bvi eru auknar likur & ad peningastefna,
aukning & undanférnum misserum og 6héflegur vicssem midar ad pvi ad draga Ur verdbdélgu & ny, hafi
skiptahalli sem hefur studlad ad umtalsverdri gengiskmabundinn samdratt i féor med sér. Nysett vero-
leekkun a sidustu manudum fela i sér &heettu fydlgumarkmid bankans mun po6 nast ad lokum pratt
stodugleika fjarmalakerfisins, eins og Sedlabankinfyrir timabundinn verdbdlgukuf og harkalegri adlég-
hefur varad vid adur. A sama tima hefur geta fjanin en adur var vonast til.
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