Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans

Gengissig, vaxtaleekkun og lausafjarprengingar

Hinn 27. mars var tilkynnt um afnam vikmarka & gengisproun og tok su breyting gildi daginn eftir.
Dagana adur vard veruleg araun & gengi kronunnar. Gengid lsekkadi sidan frekar eftir breytinguna og
hefur nu leekkad um 7,3% fra a&ramotum. Par af nemur gengisleekkunin 5,2% fra pvi ad gengisstefnunni
var breytt i mars sl. Samtimis breytingum & gengisstefnu voru vextir i endurhverfum vidskiptum
Sedlabankans leekkadir um %2 présentustig. Vaxtaleekkunin byggdist & pvi mati ad verdbdlga myndi
hjadna & neesta ari og draga myndi Ur peirri ofpenslu & neestu manudum sem bankinn hefur verid ad
sporna vido med adgerdum sinum sidastlidin ar. Vaxtamunur vid Utlénd breyttist po litid og hefur verid
tiltdlulega stédugur fra midjum jandar. Avoxtun skuldabréfa hefur leekkad nokkud og hlutabréfaverd
hefur leekkad um rimlega 14% fr4 aramotum.

Eftir tiltélulega heegfara veikingu gengis

krénunnar ...

Eftir skammvinn ahrif af umfangsmiklum inngripum
Sedlabankans i jantarlok hélt krénan afram 4

Mynd 1
Gengisvisitala og vidskipti & gjaldeyrismarkag
Daglegar tolur 3. janGar - 26. april 2001
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... ték visitala gengisskraningar kipp upp & vié pegaendurskodun laga um Sedlabanka islands voru talin
markadurinn taldi ad til steedi ad breyta gengisstefnhelstu merki um ad breyting kynni ad vera yfirvof-
unni andi. Svo fér ad mikil spenna myndadist og gengi
Pegar lida ték ad arsfundi Sedlabankans for & krelkkdnunnar leekkadi hratt. Umfangsmikil inngrip pann
ordromur um ad til steedi ad breyta gengisstefnun@i3. mars héfou skammvinn ahrif. Sveiflurnar innan
vid pau timamot. Mikil umfidllun um verdbdlgu- dags voru miklar og hljop visitalan upp um 0,25% &
markmid i filmidlum, Gtgafa nyrrar pjodhagsspar ogokkrum mindtum pegar verst lét. Pessi spenna hélst
fram ad arsfundinum og greip Sedlabankinn inn i
vidskipti & gjaldeyrismarkadi. Alls voru seldir

1. [ pessari grein eru notadar upplysingar sem tilteekar voru pann 26. apﬁand_a”k!aqa“r fy”r andV|r§|_3,6 ma.kr. pessa daga
2001. en vidskipti voru mjog mikil og namu alls 34,4
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ma.kr. sidustu prja dagana fyrir breytinguna. Bank My 2

inn hélt pé genginu innan vikmarkanna. Ljdst virdis Vaxtamunur priggja manada rikisvixla
aod pegar ororémurinn for & kreik téku fjarfestar a
gera fyrirfram upp samninga sem byggdust a pvi &
vikmorkin héldu.

Breytt peningastefna var bodud & arsfundi bank
ans 27. mars og ték hun gildi pegar naesta dag. Vi
morkin, sem midudu vid +/- 9% fravik visitdlu
gengisskraningar fra midgildi (115,01), voru afnum
in og krénan sett a flot. Nanar er fjallad um breyting
una i sérstokum kafla um nyjan ramma peningastef ]
unnar hér i ritinu. 56 PRSI aer,
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Vikulegar tolur, 11. okt. 2000 - 24. april 2001

Présentustig

Gengi krénunnar veiktist eftir ad hun fér a flot
Vid opnun gjaldeyrismarkadar 28. mars leekkadi
gengi kronunnar hratt & nokkrum minatum en sidaraxtamunur hefur |itio breyst, pratt fyrir vaxta-
pann sama dag haekkadi pad hratt & ny. Visitalan vazkkun hérlendis

skrad 126,22 pann 28. mars en gengi kronunn&kki hafa ordid miklar breytingar & vaxtamun vio
styrktist tdluvert neesta dag og var visitalan pa skrd@lénd. Fra midjum jantar 2001 hefur vaxtamunur
124,51. Sidan hefur gengi kronunnar veikst. Um timpriggja méanada rikisvixla sveiflast a tiltélulega
stéd visitalan nokkurn veginn i stad vio gildid 128,2rongu bili milli 6,4 og 6,7 présentustiga. Vaxta-
en haekkadi sidan pann 17. april. Hinn 24. april vdeekkun Sedélabankans i lok mars hafdi skammvinn
visitalan skrad 131,04 og er pad heesta skraningahrif enda leekkadi bandariski sedlabankinn enn
gildi visitdlunnar til pess tima. Fr4 aramotum tilstyrivexti sina um midjan april. Fra aramoétum hefur
26. april haekkadi visitalan um 7,9%. Atla m& aBann laekkad styrivexti sina fjorum sinnum, um 2
Ovissa sem tengist verkfalli sjdmanna hafi neikveeprosentustig alls. Japanski sedlabankinn laekkadi
ahrif & gengi krénunnar en einnig er sennilegt astyrivexti sina i 0,15 présentustig. Evropski sedla-
mikil haekkun neysluverdsvisitdlu i april hafi attbankinn hefur ekki breytt voxtum sidan i oktober i

nokkurn hlut ad mali. fyrra. Breski sedlabankinn leekkadi styrivexti sina
um 0,25 prosentustig i aprilbyrjun og sedlabanki
Vaxtaleekkun og breytt vaxtaréf Kanada somuleidis um midjan april.

A arsfundi Sedlabankans var skyrt fra akvordun
bankastjérnar um ad leekka styrivexti bankans um O3air vextir a millibankamarkadi med kronur
présentustig. bessi breyting nadi po ekki yfir allSidustu fimm manudi hafa vextir & skemmri lana-
vaxtarofio pvi ad daglanavoxtum bankans var eklsamningum a millibankamarkadi haldist mjog hair.
breytt og innlansvextir voru einungis laekkadir umEftirtektarvert er ad millibankamarkadsvextir hafa
0,2 présentustig. Forsendur pessarar leekkunar stymiargsinnis a pessu timabili verid heerri en styri-
vaxta voru ad verdbélguhorfur & komandi misserungextir Sedlabanka islands sem er & skjon vid proun
samreemdust nysettu verdbolgumarkmidi bankansrks og vel upplysts markadar par sem adilum
par sem marktaek teikn voru & lofti um ad tekid veernarkadarins er i I6fa lagid ad taka lan i Sedla-
ad draga Ur ofpenslu og buast méatti vid ad hagkerftdankanum til pess ad nyta sér vaxtamuninn.
héldi afram ad kolna & komandi manudum. Daglandsteeda fyrir pessu haa vaxtastigi & millibanka-
vextir og vextir innlana voru ekki leekkadir sam-markadi er eflaust margpeett, en uppsprettan er
svarandi styrivoxtum til ad hvetja lanastofnanir tilkkronuskortur. A vissan hatt ma telja pad pver-
virkari lausafjarstyringar, auk pess sem vonir standsagnarkennt ad jafnframt pvi ad gengi islensku
til ad millibankamarkadur med krénur lifni heldur kronunnar er ad leekka sé krénuskortur a islenskum
vio eftir pessa adgerd. flarmagnsmarkadi. bvi er ljost ad markadsadilar
eru ekki tilbanir til ad selja gjaldeyri til ad létta a
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Mynd 3 Mynd 4
Manadarleg velta & millibankamarkadi Utlansvextir a millibankamarkadi

Janudar 1998 - april 2001 1. mars 2001 - 26. april 2001
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kronuskortinum sem um leid myndi studla ad styrklanum til eins dags leekkudu um 2,2 prosentustig
ingu krénunnar. daginn eftir tilkynninguna en haekkudu strax aftur og
Pad sem helst hefur leitt til skorts & kronum &oru pegar petta er ritad heldur haerri en fyrir vaxta-
islenskum fjarmagnsmarkadi eru inngrip SedlabanKkeekkunina. Vaxtabreytingin virtist ekki hafa nokkur
islands & gjaldeyrismarkadi sem nema 11,9 ma.kr. fédrif & lan til lengri tima en eins dags & millibanka-
sidustu aramétum, goéd stada a vidskiptareikningnarkadi. Bankar laekkudu hins vegar vexti sina pegar
rikissjods vid Sedlabanka islands og einnig ma gefakjolfar vaxtalaekkunarinnar til jafns vid laekkun
rad fyrir ad haekkandi bindiskylda bindiskyldra inn-Sedlabankans.
lansstofnana hafi einhver ahrif par 4. A méti kemur
ad adilar markadarins hafa aukid endurhverf vidkausafjarerfidleikar auka endurhverf vidskipti
skipti vio Sedlabankann og nemur aukning Utistandsedlabankans
andi endurhverfra vidskipta fra aramdtum raimum 18m aramot hefur stada endurhverfra vidskipta jafnan
ma.kr. sem er lidlega 29% aukning. A sama tima ogerid haest. Astaedur pess ma rekja til arstidasveiflu i
endurhverf vidskipti vi® Sedlabanka Islands haféausafjarstodu innlansstofnana sem stafar af arstida-
aukist hefur alogo bindiskylda bindiskyldra innlansbundnum breytingum & stddu rikissjods gagnvart
stofnana vaxid og hefur t.a.m. alogd bindiskyld&edlabankanum. Heildarfjarhaed Gtistandandi samn-
vaxio um 23% fra desember 2000. Aukning enduringa nd um sidustu aramot var teepir 47 ma. kr. en er
hverfra vidskipta frd aramétum skyrist ad mestu af
aukinni bindiskyldu og inngripum & gjaldeyris-
markadi. Breytingar & grunnfé Sedlabankans eru| Mnds
raun mun betri meelikvardi a framlag bankans ti Samningar i endurhverfum vidskiptum og grunnfé
peningasképunar en endurhverf vidskipti, par se ke Mars 1998 - mars 2001
pad tekur til allra peirra patta sem mali skipta i py 60—
sambandi. Grunnfé hefur sveiflast nokkud a arin ;|
eins og jafnan, en a heildina litid hefur pad ekki auk
ist, sbr. mynd 5.
pPann 27. mars tilkynnti Sedlabankinn sem fyr
segir laekkun & avoxtunarkréfu bankans i endurhver
um vidskiptum. Ad 6llu jéfnu hefdi matt bldast vid ag
viobrogd a millibankamarkadi yrou i pa veru ad
vextir laekkudu & skemmri samningum.
Likt og sjad ma & mynd 4 voru ahrif vaxtalaekkun |
ar litl sem engin & millibankamarkadi. Vextir &

W Fjarhaed utistandandi samninga um endurhverf verdbréfakaup
== Grunnfé - -
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na, 26. april, komin upp i rama 60 ma.kr. og hafd

, , . , Mynd 7
Ia_ekkaa um rima 4 ma.kr. fra pvi sem hin var heg Verabolgualag skuldabréfa
viku fyrr.
Asteedan fyrir pessari miklu aukningu i endur 3. janGar 2001 - 26. april 2001

hverfum vidskiptum er einkum tvipeett. Annars vega
purrka inngrip Sedlabankans a gjaldeyrismarkad
upp krénur a innlendum markadi og hins vegar kan
ha lausafjarstada rikissjods ado hafa parna ahrn
Endurhverfu vidskiptin eru m.a. teeki Sedlabankan
til ad meeta lausafjarporf lanastofnana en eru hi
vegar ekki hugsud sem vidvarandi fjarmégnun Ut
lana. Sterk tengsl eru & milli endurhverfra vidskipt
og inngripa a gjaldeyrismarkadi sem gefa til kynn
ad utlan séu ekki fjarmdégnud med endurhverfun
vidskiptum. Vitad er ad endurhverfu vidskiptin eru
ad hluta til notud til ad fjarmagna afleiduvidskipti. métum og & helstu markflokkum hasbréfa og hus-
Eins og adur sagdi hefur aukning endurhverfra vidazedisbréfa um 0,23-0,53 prdsentustig. Avoxtunar-
skipta Sedlabankans vart haft vid peim pattum sekrafan a spariskirteinaflokknum, sem er & gjalddaga
dregid hafa Ur lausafé bankanna. Grunnfé bankaasd 2005, st6d i 7,05% 3. januar en hefur leekkad
hefur pvi ekki aukist & &rinu. mikid og var 5,94% pegar petta var ritad. Avoxtun
hasbréfa haféi einnig leekkad en p6 minna. bann
Avoxtunarkrafa hefur leekkad & skuldabréfamarkad. janGar voru hasbréf & gjalddaga arid 2022 med
Pad sem af er ari hafa vioskipti & skuldabréfamark&voxtunina 6,11% en han haféi leekkad i 5,81%
aonum glaedst og avoxtun hefur leekkad ad san2d®. april sl.
skapi eins og sja ma a mynd 6. Stofnanafjarfestar, sem & sidastlionu ari juku eign
Almennt er gert r&d fyrir pvi & medal markadssina i innlendum og erlendum hlutabréfum til muna,
adila ad avoxtun haldi afram ad lseekka m.a. vegrgeetu leitad i auknum meeli inn & skuldabréfamarkad-
samdrattar i hasbréfadtgafu, minna frambods rikisan aftur i leit ad hagsteedum fjarfestingarkostum
bréfa og aukinnar eftirspurnar eftir skuldabréfumyegna mikillar laekkunar & innlendum sem erlendum
m.a. a kostnad hlutabréfa. hlutabréfum.
Avoxtun spariskirteinaflokksins med lengsta lif-  Samhlida gengisleekkun krénunnar undanfarid
timann hefur leekkad um 0,5 prosentustig fra ardxefur verdbdlgualag skuldabréfa haekkad mikid.
Strax eftir vaxtaleekkun Sedlabankans 27. mars laekk-

aodi verdbolgualagid mikid en eftir leekkun a gengi

Mynd 6 Dagleg avoxtunarkrafa helstu kronunnar haekkadi alagid skarpt a ny.
markflokka spariskirteina og htisbréfa Verdbolgualagié (mismunur kaupkrofu RIKB 03
1. janGiar 1996 - 26. april 2001 og RIKS 03) endurspeglar veentingar fjarfesta um ad
76 verdbolga muni vaxa & naestu manudum.

—RIKS 15 1001 — IBH 22 1215A
IBH 37 1215A — RIKS 05 0410

Enn leekkar hlutabréfaverd

Urvalsvisitalan hefur leekkad um 14,3% pad sem af
er ari og um lidlega 36% a einu ari. Segja ma ad
préun innlends hlutabréfaverds hafi verid svipud og
a alpjodlegum hlutabréfamdérkudum, til deemis Dow
Jones og Nasdaq hlutabréfavisitélurnar, sem einnig
hafa leekkad mikid. Hér a landi hefur gengi bréfa
fyrirteekja i upplysingateekniidnadi leekkad mest eda
um 34,7% a arinu og fyrirteekja i framleidslu um
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Mynd 8

Urvalsvisitala hlutabréfa
3. jantiar 2001 - 26. april 2001

29,6%. Gengi hlutabréfa pjonustufyrirteekja hefur
leekkad um 4,3% og sjavarutvegsfyrirteekja um 6,6%.

pratt fyrir miklar leekkanir hafa ekki allar greinar
idnadar leekkad. I lyfjaidnadi hefur gengi hlutabréfa
haekkad um 3,4%.

PENINGAMAL 2001/2 19



