Inngangur

Hj6dnun verdbolgu er meginvidfangsefni
peningastefnunnar

Verdbolga for i juni upp fyrir efri polmork verd- pegar gerda kjarasamninga er pad mat bankans ad
bélgumarkmids Sedlabanka islands. Samkveemt yfiverdbolga geti hjadnad nokkud hratt & pvi ari jafnvel
lysingu rikisstjornarinnar og Sedlabankans fra 2ottt nafngengi kronunnar heekki ekki ad radi fra pvi
mars sl. um verdbdélgumarkmid og breytta gengissem pad er nd. HUn gaeti pa ordid um 3% fra upphafi
stefnu skal bankinn senda rikisstjorn greinargerd @éf loka ars og faeri inn fyrir polmork undir mitt ar.
verobdlga fer Gt fyrir polmdrkin. Bankinn sendiMarkmidid um 2%% verdbdlgu myndi p& nast um
rikisstjorninni pvi greinargerd pann 20. juni sl. Harmitt ar 2003. Verdbdlguhorfur hafa pvi batnad
er birt i heild sinni i pessu heReningamalaMegin- nokkud sidan um midjan juni og sér pess einnig stad
nidurstada hennar um verdbdélguhorfur var ad for-verobolgualagi rikisskuldabréfa.
senda pess ad verdhbdlga geti nddst nidur i 2% a Spain er ad venju had verulegri évissu. Mjog lagt
arinu 2003 sé ad komid verdi i veg fyrir vixlheekkaniraungengi, leegra i jani en nokkru sinni a undan-
verdlags, launa og erlends gjaldeyris. Mat bankard&rnum tveimur &ratugum, gaeti bent til pess ad nafn-
var ad manadarlegar haekkanir visitdlu neysluverdgengi geeti haekkad samfara pvi ad verobdlguveent-
hefou liklega ndd hamarki i juni en ad télf manadmgar lsekka. Verdbdlga yrdi pa eitthvad minni.
haekkanir myndu halda afram ad vaxa, a.m.k. framHjadni framleidsluspenna haegar en hér er gert rad
haustid. Haekkun visitdlu neysluverds i juli var i samfyrir, verdur verobdlga hins vegar ad ébreyttu meiri.
reemi vid petta mat. P4 var pad mat bankans adikilvaegasti dvissupatturinn snyr p6 ad launahaekk-
verobdlga geeti ad Obreyttu gengi og peningastefrunum og hugsanlegri endurskodun kjarasamninga a
verid fyrir ofan polmork fram i arsbyrjun 2003. Efri neesta ari. Eins og kom fram i greinargerd bankans til
polmdrkin leekka ar 6% i ar i 4%2% & neesta ari ogkisstjornarinnar i jani hafa laun haekkad langt
verda sidan 4% fra 2003. umfram framleidniaukningu og vidunandi verdbélgu
Ad vanda birtir Sedlabankinn nyja verdbolguspd@ undanférnum arum, sem ma m.a. rekja til mjog
i pessu heftPeningamala Bankinn spair nd meiri mikillar eftirspurnar eftir vinnuafli sakir peirrar
verdobdlgu en hann gerdi i mai vegna leekkunar @penslu sem rikt hefur. bessi haekkun launakostn-
gengi kréonunnar i mai og fyrri hluta juni og mikillaadar & veigamikinn patt i gengisleekkun krénunnar og
verdheekkana sidustu manudi. NU spair bankinn paukinni verdbélgu a undanférnum misserum. Raun-
ad verdbolga verdi teeplega 6%2% milli &ranna 200@un hafa heekkad verulega & undanférnum arum og a
0og 2001 en um 8% fra upphafi til loka pessa ars. Eidasta ari var hlutur launa i pjédartekjum ordinn
pba gert rad fyrir 6breyttu gengi fra 20. jdli sl. Framnaestum eins har og a ofpensluarunum 1987 og 1988.
haldio reedst ad verulegu leyti af premur pattum, p.&edlabankinn telur pvi ekki efnahagslegar forsendur
préun gengis kronunnar, hvort kjarasamningar verdgrir launahsekkunum & neesta ari umfram pegar
endurskodadir til haekkunar snemma & neesta ari ggrda kjarasamninga.
hversu hratt ofpensla eftirspurnar hjadnar & naestunni. Miklar sviptingar voru & gjaldeyrismarkadi i mai
Komi ekki til launahaekkana & neesta ari umfranog juni. Gengid leekkadi um samtals 7,9% fra byrjun

PENINGAMAL 2001/3 1



mai til 20. juni sl. pegar pad nadi lagmarki. Daginmns verulega umfram pad sem var skémmu eftir ad
eftir seldi Sedlabankinn gjaldeyri til studnings kron-bankinn leekkadi vexti i lok mars. betta og su stad-
unni og 22. juni tilkkynnti fjarméalaraduneytio aformreynd ad horfur & ad verobdélgumarkmid bankans
um ad taka 25 ma.kr. erlent lan i nafni rikissj6ds i pwisedist & naestunni héféu verulega spillst hefdi jafnvel
skyni ad styrkja gjaldeyrisforda Sedlabankans. Sanggefid tilefni til heekkunar nafnvaxta. Bankinn akvad
dag var kynnt akvordun Sedlabankans um greidskigi ad sidur ad halda voxtum Obreyttum i trausti pess
bankans fyrir vidskiptavakt & gjaldeyrismarkadi fréad hjodnun eftirspurnar yrdi tiltdlulega 6r a naest-
1. jali til arsloka. Pessar adgerdir og su stadreynd adini, ad vidskiptahalli feeri minnkandi og ad su
gengiod var ordid 6edlilega lagt hafa eflaust att pattgroun myndi stydja vid gengi krénunnar. Jafnframt
pvi ad gengi krénunnar haekkadi um 4,6% fra 20. junviar ymislegt talid benda til pess ad mjég hair vextir
til 20. jali. geetu grafid undan stédu fjarmalastofnana. Sidan
Ad mati bankans er meginskyringin a mikilli hafa verdbolguhorfur nokkud batnad og gengi kron-
leekkun kronunnar ad undanférnu pad mikla ojafnannar hefur tekid ad styrkjast & ny. A méti kemur ad
veegi sem rikt hefur i pjodarbdskapnum, en ekki sdyjustu tolur um veltu og vinnumarkad benda til pess
breyting sem gerd var & umgjérd peningastefnunnad eftirspurn hjadni heegar en adur var vonast til, sbr.
undir lok mars né heldur skipulag millibanka-grein hér a eftir um préun og horfur i efnahags-
markadar fyrir gjaldeyri. Pad skipulag sem var @alum. Bankinn telur pvi ekki tilefni til ad leekka
gjaldeyrismarkadi kann hins vegar ad hafa magna&@xti frekar i brad. Hann mun hins vegar nd sem
sveiflur vid peer adsteedur sem riktu i vor, en pvi emndranaer vaka yfir 6llum peim visbendingum sem
nénar lyst i grein um préun & morkudum hér & eftivarpad geta ljosi & horfur i efnahagsmalum. Jafn-
og sérstakri grein um uppbyggingu millibankaframt itrekar bankinn pa skodun sina ad ef takast 4 ad
markadar fyrir gjaldeyri. Afram verdur hugad adkeefa verdbdlguna er 6hjakveemilegt ad framleidslu-
mogulegum umbotum & reglum og skipulagi pessspenna hjadni, sem felur i sér ad hagvoxtur minnki
markadar. nokkud um sinn. | pvi sambandi er rétt ad minna & ad
Gengislaekkun kronunnar, aukin verdbdlga ogamkveemt nyjum légum um Sedlabanka islands og
verdbdlguveentingar sem eru toluvert haerri en ver&ameiginlegri yfirlysingu rikisstjérnarinnar og Sedla-
bélgumarkmid bankans draga mjog Ur svigrami hansankans skal bankinn fyrst og fremst mida sinar ad-
til a0 milda hugsanlegan samdratt i hagkerfinu gerdir vid ad verdbolgumarkmio bankans muni nast.
naestunni med leekkun vaxta. | greinargerd bankaktann skal pé hafa hlidsjon af fjarmalalegum st6dug-
til rikisstjornarinnar i juni var bent & ad auknar verdleika. Af framansdgdu er ljost ad peningastefnan
bélguveentingar hefdu laekkad raunvexti Sedlabanknidar fyrst og fremst ad hjodnun verdbdlgu.
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