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formadur bankastiérnar Sedlabanka Islands

Peningamal i Evrépusambandinu og 4 Islandi

Reeda d radstefnu Utflutningsrads, Euro Info skrifstofunnar & Islandi

og framkvemdastiornar ESB um efnid: Hefur Evran dhrif a Island?

Godir dheyrendur.

Samrunapréunin i Evropu 4 seinni hluta sidustu aldar
er um margt mjog merkileg. Hun hofst fljott eftir lok
seinni heimstyrjaldarinnar og f6l i sér violeitni til
pess ad tengja pjodir Evropu nanari bondum og par
med medal annars ad draga ur likum & frekari atokum
i alfunni. Eg mun ekki rekja pa sogu hér en nefna ma
ad margir merkir afangar voru 4 peirri leid sem farin
hefur verid. Einhver merkasti afanginn var po6 sa sem
ol 1 sér formlega stofnun Efnahags- og myntbanda-
lags Evropu 1 arsbyrjun 1999. Nu hillir undir ad
gjaldmiolar einstakra adildarpjéda hverfi af sjonar-
svidinu. Fra naesta ari verda peir leystir af holmi af
evrusedlum og mynt. b4 mun ekki adeins verd 4 voru
og pjonustu verda reiknad og gefid upp i einum og
sama gjaldmidlinum i t6lf rikjum Myntbandalagsins,
heldur munu sému sedlar og sama mynt notud til
vidskipta 1 6llum 16ndunum. Verdlagning i einum og
sama gjaldmidlinum i 6llum adildarlondunum felur
medal annars i sér ad kaupendur voru og pjonustu
eiga mun audveldara med ad bera saman verd en
aour og fullyrda méd ad samkeppni verdur virkari
innan Evropusambandsins en hun hefur verid til
pessa.

Efnahags- og myntbandalag Evropu

[ Myntbandalaginu bua lidlega 300 milljonir manna
og landsframleidsla peirra svarar til um 16% af
samanlagori landsframleidslu allra rikja heims. Til
samanburdar ma nefna ad { Bandarikjunum btia um
280 milljonir manna og ad landsframleidsla peirra
svarar til 22% af samanlagdri landsframleidslu allra

rikja heims. Uflutningur véru og pjénustu svarar til
um 19% af landsframleidslu Myntbandalagsins en
samberilegt hlutfall er teep 11% i Bandarikjunum.
Um 19% heildarvoruttflutnings allra rikja heims
koma fra Myntbandalaginu og um 15% fra Banda-
rikjunum.

Tolf af fimmtan pjodum Evréopusambandsins eiga
adild ad Mpyntbandalaginu. Fyrir utan standa
Bretland, Danmork og Svipj6d. Adstadur peirra eru
nokkud mismunandi. Fyrirvarar gilda um adild Dan-
merkur og Bretlands, fyrirvarar sem samkomulag
vard0 um a milli pessara landa og annarra rikja
Evropusambandsins. Sviar hafa hins vegar valid ad
standa utan Myntbandalagsins pott ekki hafi verid
samid um neina sérstaka fyrirvara peim til handa.
Danmork er 1 gjaldmidilssamstarfi vido Myntbanda-
lagid sem medal annars felur 1 sér ad gengi donsku
kronunnar ma ekki vikja meira en 2,25% fra skil-
greindu midgengi gagnvart evru. Danmork hefur pvi
mjog takmarkad sjalfstedi i peningamalum. Petta
endurspeglast 1 pvi ad danski sedlabankinn breytir
jafnan voxtum sinum i kjolfar tilkynninga um
breytingar 4 voxtum Sedlabanka Evropu. Sviar og
Bretar hafa valid verdbdlgumarkmid sem umgjord
peningastefnunnar. Hin hefur pad pvi ekki ad mark-
midi ad halda gengi gjaldmidla pessara landa
stodugu gagnvart gengi evrunnar.

Sedlabanki Evropu

[ Maastricht sattmalanum er kvedid a um fyrirkomu-
lag peningamadla i Myntbandalaginu. Adildarpjédir
Evropusambandsins skopudu umgjord um starfsemi
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Seodlabanka Evropu sem atti sér ad nokkru leyti fyrir-
mynd i pyska sedlabankanum en var & margan hatt
frabrugdin pvi sem verid hafoi i fjolmérgum adildar-
landanna. Sett voru ymis skilyrdi sem adildarpjodir
bandalagsins urdu ad uppfylla til pess ad geta hlotid
adild ad Myntbandalaginu. Annars vegar lutu pessi
skilyrdi ad mikilvegum pattum i framvindu efna-
hagsmala, svo sem verdbolgu, rikishalla og rikis-
skuldum og voxtum. Hins vegar lutu pau ad um-
gjordinni sem Maastricht-sattmalinn kvad 4 um ad
gilda skyldi um stjorn peningamala i Myntbanda-
laginu.

bessi stefna var i samraemi vid vaxandi studning
vid pad sjonarmid ad edlilegt veri ad setja sedla-
bonkum einfalt markmid, p.e. ad studla ad stoougu
verdlagi, ad auka sjalfstedi peirra fra stjornmala-
forystunni til pess ad vinna ad meginmarkmioinu, og
efla fjarhagslegt sjalfstedi peirra. P4 var og 16g0
ahersla @ ad um leid og sjalfstedi sedlabanka veeri
eflt yroi ad gera rikari krofur til peirra um gagnsaei i
starfsemi sinni og athéfnum og um ad peir stedu
reikningsskil gerda sinna gagnvart kjérnum stjorn-
voldum og almenningi.

Allt petta endurspegladist i Maastricht-sattmal-
anum. Sedlabanki Evropu sem tok formlega til starfa
a midju ari 1998 nytur mikils sjalfstedis og krofur
eru gerdar til hans um gagnsa®i og reikningsskil.
Enda pott Sviar eigi ekki adild ad Myntbandalaginu
enn sem komid er breyttu peir 1gunum um senska
sedlabankann pannig ad pau uppfylla skilyrdi
Maastricht-sattmalans ad mestu. Login um breska
sedlabankann uppfylla sattmalann ekki ad fullu en
bankanum var sem kunnugt er veitt mjog aukid sjalf-
stedi fyrir fieinum arum. [ Danmérku hefur
[6gunum um sedlabankann enn ekki verid breytt.
beim parf p6 ad breyta komi til pess ad Danir gangi
i Myntbandalagid. Ekki sist parf ad tryggja sjalfstadi
hans i 16gum

Stoougt verdlag meginmarkmio

[ Maastricht-sattmalanum var Sedlabanka Evropu
sett eitt meginmarkmid, p.e. ad tryggja stodugt
verOlag. Sattmalinn skilgreindi hins vegar ekki
verdstodugleika, bankinn gerdi pad sjalfur og pannig
a0 verdstodugleiki veeri arshekkun samremdrar
visitélu neysluverds undir 2%. [ sérstokum stodu-
gleika- og hagvaxtarsattmala er kvedid 4 um ad
adildarriki Myntbandalagsins skuli til lengri tima
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stefna ad jofnudi eda afgangi i rikisfjarmalum og ad
halli i fjarmalum hins opinbera skuli vera undir 3%
af landsframleidslu.

bau sjonarmid sem rédu vid moétun umgjardar
peningamalastjornarinnar i Evropu rédu einnig vida
annars stadar i heiminum. Nefna ma til demis
ionriki eins og Astraliu og Nyja Sjaland auk pess sem
fjolmorg riki, svo sem umbreytingarlond i Austur-
Evropu og nyionvadd 16nd i Romonsku-Ameriku og
Asiu breyttu 16ggjof sinni med hlidsjon af megin-
sjonarmidunum um einfalda markmidssetningu,
sjalfsteedi og gagnsai.

Enda pott Island tti enga adild ad samvinnu i
peningamalum i Evrépu og ekki vaeru horfur & ad
breyting yrdi a i fyrirsjaanlegri framtio taldi Sedla-
banki fslands rétt ad fylgjast eins grannt med fram-
vindunni og kostur var. Forvera Sedlabanka Evropu,
Peningastofnun Evropu, var komid a fot 1 arsbyrjun
1994 og snemma stofnadi Sedlabanki {slands til
formlegra samskipta vid hana. Peim var sidan fram-
haldid eftir ad Sedlabanki Evropu tok til starfa. Jafn-
framt hafa sérfreedingar Sedlabanka [slands att
greidan adgang ad sérfredingum Sedlabanka Evropu
um ymis atridi sem varda motun en ekki sist fram-
kvemd peningastefnu. Vidfangsefni Sedlabanka
fslands 4 pessum vettvangi endurspegludust medal
annars 1 vidamiklu riti sem bankinn gaf Gt 4 midju ari
1997 um Efnahags- og myntbandalag Evropu.

Sedlabanki Islands breytti stjérntekjum sinum

b4 ma nefna ad i mars 1998 gerdi Sedlabanki {slands
umfangsmiklar breytingar & stjorntekjum sinum i
peningamalum. Meginatridi peirra var ad stjorntaekin
voru 16gud ad pvi sem pa pegar hafdi verid akvedio
fyrir Sedlabanka Evropa enda pott hann hefoi enn
ekki tekid til starfa. Af pvi leidir ad fra peim tima
hefur Sedlabanki [slands vidhaft starfsadferdir sem
eru { meginatridum hlidsteedar peim sem Sedlabanki
Evropu beitir. Helst skilur i milli i atferslu a upp-
bodum 4 svokolludum endurhverfum samningum.
Sedlabanki Islands hefur til pessa bodid ut dtakmark-
ada fjarheod 4 fostum voxtum. Sedlabanki Evropu
akvad 1 fyrstu badi vexti og heildarfjarhed fyrir-
greidslu sinnar hverju sinni. Afleidingin vard st ag i
uppbodum bankans 4 endurhverfum verdbréfakaup-
um var jafnan adeins tekio litlum hluta peirra tilboda
sem barust. Fra pessu fyrirkomulagi var horfid og i
seinni tid hefur Sedlabanki Evropu bodid ut akvedna



fjarhaed en ekki & fyrirfram akvednum voxtum. Ut-
boosfjarhadirnar eru akveonar & grundvelli mats
bankans & reidufjarporf lanastofnana sem bankinn
gerir og peirra peningamarkadsvaxta sem bankinn
stefnir ad. Astaeda pess ad Sedlabanki Evropu hefur
valid pa leid sem hann fer er medal annars su ad
mismunandi fyrirkomulag gilti um lausafjarfyrir-
greidslu sedlabanka adildarrikja Myntbandalagsins
adur en Sedlabanki Evropu var stofnadur og sam-
reema purfti 6lik sjonarmio i pessum efnum.

A0 pvi er vardar adra peetti i starfsemi sedlabanka
og ahrif peirra hér & Islandi er kannski fyrst til ad
taka ad Sedlabanki [slands hof fyrir allmérgum arum
a0 auka gagnsai starfsemi sinnar og athafna. betta
endurspegladist medal annars i pvi ad hann leitadist
vid a0 skyra enn betur stefnu sina og mat 4 stodu og
horfum i efnahags- og peningamalum. Lidur i pessari
vidleitni var ad sidla ars 1999 vard gagngerd
breyting & utgafustarfsemi bankans. Hann hetti ad
gefa Gt Hagtolur manadarins sem komid hofou ut fra
arinu 1974 og hof utgafu & arsfjordungsritinu
Peningamalum sem gaf miklu betra feeri en fyrri rit &
a0 koma & framfeeri greinargéoum skyringum 4 mati
bankans & st6ou og horfum i efnahags- og peninga-
malum, 4 adgerdum bankans 4 innlendum mérkudum
og a stefnu hans. Auk pess gaf hid nyja rit feri 4 ad
birta annad efni sem beint eda obeint vardar stefnu
bankans. Akvordun var jafnframt tekin um ad ars-
fjérdungsleg verdbolguspa bankans yrdi jafnan birt i
Peningamalum. Pvi ma segja ad arsfjoroungsritid
Peningamal sé nu ordid meginsvidid par sem Sedla-
bankinn stendur reikningsskil gerda sinna gagnvart
stjornvoldum og almenningi.

Ny 16g um Sedlabanka Islands

Mikilveegasti afanginn i breytingum sem varda
Sedlabankann vard po i ar pegar Alpingi sampykkti
ny 16g um bankann. Rifja ma upp ad nefnd sem
forsaetisradherra skipadi undir lok sidasta ars skiladi
i mars sidastlionum drogum ad frumvarpi til laga um
Sedlabanka Islands. Frumvarpid var lagt fram &
Alpingi i byrjun april og um pad myndadist svo breid
samstada ad pad var sampykkt med 56 samhljoda
atkvedum allra vidstaddra pingmanna. Nyju 16gin
um Sedlabankann taka mjog mid af peirri umgjord
sem skopud hafdi verid sedlabonkum i Sdrum
londum & undanférnum 4arum, par med talid i
Myntbandalagi Evropu. Sedlabankanum var sett ein-

falt markmid, p.e. ad studla ad stdougu verodlagi,
honum var veitt fullt sjalfsteoi til ad beita tekjum
sinum, fjarhagslegt sjalfsteedi hans var tryggt og
logfestar krofur um gagnsai og reikningsskil auk
ymissa annarra atrida. Eg held ad ohztt sé ad fullyrda
a0 hin nyja 10ggjof um Seodlabankann hafdi vakid
nokkra athygli & alpjodavettvangi og pa ekki sist hve
hratt var unnid ad endurnyjun laganna og hve breid
samstada myndadist um breytingarnar.

[ 16gunum var Sedlabankanum veitt heimild til
pess ad lysa yfir t6lulegu markmidi um verdbolgu
med sampykki forsetisradherra. Med pessu akvadi
var logfest su stefna sem upp var tekin 27. mars
sioastlidinn pegar umgjord peningastefnunnar var
breytt og sveigjanleg fastgengisstefna vék fyrir
verdbolgumarkmidi og fljotandi gengi. Enda pott
mjog itarlega hafi verid fjallad um breytingarnar sem
urdu & umgjordinni og meginatridi hinnar nyju stefnu
hefur bankinn oft ordid pess askynja ad misskilnings
gaetir medal margra. Eg @tla pvi ad fara nokkrum
ordum um megindretti stefnunnar i peningamalum.

Verdbolga er peningalegt fyrirbrigdi

[ sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornarinnar og
Sedlabanka Islands sem undirritud var 27. mars
sioastlidinn var Sedlabankanum sett akvedid vero-
bolgumarkmid. Bankinn skyldi stefna ad pvi ad verd-
bolga yroi sem naest 2'4%. Jafnframt voru skilgreind
polmork, 1%2% herri en verdbolgumarkmidid og
1%42% leegri. Verdbdlgumarkmidid var skilgreint sem
hakkun visitdlu neysluverds a tolf manudum. Feeri
verdbolga ut fyrir polmdrkin beeri bankanum ad na
henni svo fljott sem audid veri inn fyrir morkin ad
nyju. Jafnframt beeri bankanum ad senda greinargerd
til rikisstjornarinnar par sem fram keemi hver asteda
fravikanna veeri, hvernig bankinn hygdist bregdast
vid og hve langan tima hann teldi pad taka ad na
verdbolgumarkmidinu ad nyju. bessa greinargerd
skyldi birta opinberlega. Pegar verdbolgumarkmidid
var sett var verdbolga 4 {slandi tiltlulega mikil. Med
hlidsjon af pvi voru efri polmdrk stefnunnar sett 1 6%
i ar og 4% & arinu 2002 og sidan i 4% fra arinu
2003.

Miklar sviptingar 4 gjaldeyrismarkadi a vor-
manudum og snorp laekkun & gengi kronunnar urdu
pess valdandi ad verdbodlga jokst verulega og for ut
fyrir efri polmork i juni sidastlionum. Sedlabankinn
sendi rikisstjorninni itarlega greinargerd hinn 20.
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juni sidastlidinn. Af 6drum atrioum yfirlysingarinnar
ma nefna ad kveodid var & um ad pratt fyrir afnam
vikmarka gengisstefnunnar myndi Sedlabankinn
gripa inn i proun gjaldeyrismarkadar med kaupum og
s6lu gjaldeyris teldi hann pad naudsynlegt til ad
studla ad markmidunum um verdbolgu eda ef hann
teldi a0 gengissveiflur gaetu 6gnad fjarmalalegum
stoougleika. Jafnframt skuldbatt Sedlabankinn sig til
pess ad gera arsfjordungslega verdbolguspa par sem
spad veeri tvo ar fram i timann.

Rifja ma upp ad ein meginasteda pess ad mark-
midssetning sedlabanka hefur mjog verid einféldud a
undanférnum arum og peim verid falid pad megin-
markmid ad studla ad stoougleika verdlags er st ad
verdbolga er fyrst og fremst peningalegt fyrirbrigodi
og aod til langs tima hefur stefnan i peningamalum
fyrst og fremst ahrif & verdlag. Ahrif hennar &
hagvoxt og atvinnu eru pvi yfirleitt timabundin. bar
sem sedlabankar hafa i adalatridum adeins eitt stjorn-
teki, p.e. vexti, og geta pvi adeins nad einu
pjo6dhagslegu markmidi til langs tima er edlilegt ad
meginmarkmid peningastefnunnar sé¢ stoougt vero-
lag. Petta pydir ekki ad markmidid um stdougt vero-
lag sé mikilvaegara en til demis markmidio um fulla
atvinnu, heldur einfaldlega ad pad er i edli hinna
peningapolitisku stjorntekja ad pau henta betur til ad
hafa ahrif & verdlag. Tilgangslitid er ad setja peninga-
stefnunni markmid sem hin getur ekki nad. Med
verdstoduleika geta peningamalin med framsynni
stefnumotun lagt sitt af morkum til ad studla ad
stodugu efnahagsumhverfi sem er undirstada vaxtar-
getu hagkerfisins til langs tima.

Af framansogou er ljost a0 meginvidfangsefni
Seodlabankans er ad na verobdlgumarkmidinu og ad
pvi stefnir hann. Haveer umrada hefur ad undanférnu
verid um ad Sedlabankinn @tti ad slaka & peninga-
stefnunni til pess ad draga ur eda jafnvel koma i veg
fyrir yfirvofandi samdratt i hagkerfinu. Hagvaxtar-
horfur hafa ahrif & préoun framleidsluspennu eda
slaka, p.e. fravik eftirspurnar fra pvi stigi sem sam-
rymist jafnvaegi frambods og eftirspurnar eftir inn-
lendum vorum og framleidslupattum. Framleidslu-
spenna eda slaki eru sidan einn af peim pattum sem
leika lykilhlutverk i verdbolguferlinu. Hagvaxtar-
horfur hafa pvi ahrif & peningastefnuna ad &0ru
obreyttu, p.e. pvi verri sem par eru pvi legri vextir
og Ofugt. Medan verdbolgan er svo mikil sem raun
ber vitni er hins vegar 6hjakvemilegt ad framleidslu-

52 PENINGAMAL 2001/4

spenna fai ad hjadna naegilega og Sedlabankinn getur
ekki beitt tekjum sinum ad svo komnu mali til ad
koma i veg fyrir pad.

Hair vextir vinna gegn verobolgu

Sedlabankinn hefur verid peirrar skodunar ad par til
skyr merki sjast pess ad verdbolguspa bankans fra
pvi 1 aglist muni ganga eftir sé ekki ohatt ad leekka
vexti. Bradraedi geti fylgt hetta 4 ad verdbolga
magnadist enn frekar sem yroi afar afdrifarikt fyrir
heimili, fyrirteeki og skilyroi til hagvaxtar. Pvi hefur
jafnframt verid haldio fram ad hair vextir valdi vero-
bolgu hér & landi en vinni ekki gegn henni. Sedla-
bankinn er 6sammala bpessu enda ekki haegt ad
stydja petta med hagfredilegum rokum, athugunum
eda rannsoknum. Pvert 4 moti bendir allt til pess ad
vextir hafi svipud ahrif hér a landi og annars stadar.
Mikillar ofpenslu var tekid ad gata i islensku efna-
hagslifi og nadi hun hamarki ad pvi er virdist & sio-
asta ari. Oumdeilanlegt er ad adhaldssém peninga-
stefna hefur lagt drjigan skerf til hjoonunar hennar.
bessi hjodnun vard lika ad gerast pvi mikill 6j6fn-
udur hafoi skapast i pjodarbiiskpnum, 6j6fnudur sem
best endurspegladist i ovidunandi vidskiptahalla og
verdbolguprystingi. Ohjakvaemilegt er pvi ad fram-
leiosluspenna hjadni til ad draga ur verdbolgu og ad
pjodarutgjold minnki enn meir til ad vidskiptahalli
minnki verulega, en hann er enn langt umfram pad
sem buid verdur vid til lengdar.

Hair vextir geta verid sarsaukafullir, ekki sist hja
peim, baedi fyrirteekjum og heimilum, sem ekki hafa
sést fyrir 1 neyslu og fjarfestingu & undanférnum
misserum og reitt sig um of a fyrirgreidslu lanastofn-
ana. Utilokad er ad vaxtastefna Sedlabankans taki
mid af peim sem synt hafa minnsta fyrirhyggju. Hin
hlytur a0 taka mid af pvi sem 16gin kveda & um og
pvi sem segir 1 sameiginlegri yfirlysingu rikisstjorn-
arinnar og Seodlabankans fra pvi i mars sl., p.e. ad
studla ad stodugleika i verdlagsmalum. Petta er
markmid sem sedlabankar landa alls hins i0nvaedda
heims hafa sem leidarljos i starfsemi sinni vegna pess
ad pao skapar skilyroi til hagvaxtar og battrar vel-
ferdar pegnanna. { heimi frelsis 4 fjsrmagnsmarkadi
og storbatts adgengis ad lansfé fra pvi sem adur var
verda fyrirtaeki og heimili jafnt sem lanastofnanirnar
a0 kunna a0 fota sig.

Skiljanlegt er ad margir kvarti undan haum voxt-
um en i liflegum umradum opinberra vikna hefur oft



geett oftraar a ahrif vaxtalekkunar 4 framvindu efna-
hagsmala. Hjoonun umsvifa i efnahagslifinu stafar
ekki eingdngu af ahrifum vaxta. Minna ma 4 sam-
drattarahrif nidurskurdar aflaheimilda, samdratt i
upplysingateknigreinum sem er natengdur alpjod-
legri préun og sveiflur i storiojuframkvemdum sem
innlendir vextir hafa ekki ahrif 4. Vaxtalekkun na
myndi hafa takmoérkud ahrif & frambooshlid hag-
kerfisins 1 brad en hair vextir vinna hins vegar af
fullum punga a eftirspurnarhlidinni ad pvi ad draga
ur verdbolgu og innlendri eftirspurn sem studla mun
ad bettu jafnvegi 1 pjodarbuskapnum og litilli
verdbolgu.

Kostir Islands i gengismdalum

Eg hef nii gert grein fyrir ymsum atridum sem varda
stefnu Sedlabanka fslands i peningamalum. Eins og
ég minnti 4 hefur fsland ekki tekid patt i samstarfi
Evropubpjoda i gengismalum. f opinberri umraedu hér
a landi er oft velt upp ymsum kostum i gengismalum
sem [sland ztti ad huga ad. Rakileg grein var gerd
fyrir peim flestum i skyrslunni um Myntbandalagid
sem Sedlabankinn gaf ut 1997. Oft er nefnt ad
fslendingar ttu ad taka evru upp sem gjaldmidil,
annad hvort einhlida eda med einhvers konar
samningum vid eda aukaadild a0 Myntbandalaginu.
Eg vara mjog vid pvi ad menn einfaldi fyrir sér
moguleika okkar i pessum efnum. Jafnvel pott
aukaaoild stadi til boda, sem ekki virdast likur 4, ma
gera pvi skona ad land sem ahuga hefoi a sliku yroi
a0 uppfylla skilyroi Maastricht-sattmalans um adild
a0 Myntbandalaginu. Meoal peirra er ad verdbolga
s¢ ekki meira en 1%% meiri en i peim premur
Evropusambandslondum sem hafa minnsta verd-
bolgu, ad i eitt ar séu medalnafnvextir &4 langtima-
bréfum ad hamarki 2% haerri en {1 peim premur 16nd-
um Evropusambandsins sem hafa laegsta verdbolgu
og a0 vidkomandi land hafi verid i gengissamstarfi
Evropu ERM i ad minnsta kosti tvd ar an gengis-
fellingar og innan vikmarka. Synilega munu
fslendingar ekki uppfylla pessi skilyrdi i allra naestu
framtio. Einhvers konar adild ad Myntbandalaginu i
framtidinni losar fslendinga pvi ekki undan pvi ad na
verdbolgu nidur 4 svipad stig og i vidskiptalondum

pjoodarinnar. Pvi ma bata vio ad jafnvel pott pessi
skilyroi vaeru uppfyllt er afar oliklegt haegt yroi i
fyrirsjaanlegri framtio ad semja um aukaadild fyrir
fsland ad Myntbandalagi Evropu eda um annars
konar tvihlida samstarf vid Myntbandalagid i gengis-
malum. Oll teikn hniga til annars hvad sem lidur
ordalagi i einstokum greinum Roémarsattmalans og
Maastricht-sattmalans. Auk pess ma nefna ad tolf
Austur-Evropupjodir bida inngdéngu i Evropu-
sambandid og sidar patttoku i Myntbandalaginu. Af
halfu Sedlabanka Evropu og annarra i forystu
Evropubandalagsins hefur rik ahersla verid 16gd a
mikilvaegi pess ad pessar pjodir uppfylli 611 skilyroi
til patttoku i Myntbandalaginu. bvi er mjog oliklegt
a0 fallist yroi &4 ad veita nokkurt fordemi sem per
kynnu ad geta nytt til pess ad stytta sér leid inn i
Myntbandalagid.

[slendingar hafa valid ad standa utan Evropu-
sambandsins og ekki lyst ahuga 4 adild. Ef hugur
pjoodarinnar stefndi til pess ad taka evru upp sem
gjaldmidil veeri naertekast ad ganga i Evropusam-
bandid med Ollum skyldum og kostum sem pvi
fylgja, p.m.t. adild ad Myntbandalaginu. Akvordun
um slikt reedst po af fleiri pattum en eingdngu varda
gjaldmidil pjodarinnar og ferlid myndi taka allmorg
ar. bao er audvitad fyrst og fremst stor politisk spurn-
ing og pvi utan vio efni pessa erindis. Vid purfum pvi
a0 halda afram a0 fota okkur i alpjédasamfélaginu
sem pjod med eigin gjaldmidil sem vid skilyrdi
frjalsra fjarmagnshreyfinga krefst mjog agadrar hag-
stjornar.

Go6oir dheyrendur.

A0 moétun og uppbyggingu Efnahags- og
myntbandalags Evropu komu fulltraar allra
Evropusambandslandanna. Peir skopudu umgjord
um peningmalastjorn i Myntbandalaginu sem beir
toldu ad best pjonadi pegnum bandalagslandanna.
bott vid stondum utan Myntbandalagsins hofum vid
i peningamalastjorn okkar tileinkad okkur margt af
pvi sem Evropusambandspjodirnar urdu sammala
um ad pjonadi peim best. Eg er sannfaerdur um ad
pad mun verda okkur til gods.
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