BIRGIR ISL. GUNNARSSON

bankastjori og formadur bankastjornar Sedlabanka Islands

Rada flutt 4 arsfundi Sedlabanka Islands 26. mars 2002

Fyrir hond stjornar Sedlabanka Islands byd ég ykkur
0ll velkomin & 41. arsfund bankans. Reikningar
bankans fyrir arid 2001 hafa i dag verid stadfestir af
forsatisradherra. Arsskyrsla bankans hefur jafnframt
verid birt. bar er ad venju ad finna yfirlit yfir starf-
semi bankans og afkomu auk greinargerdar um
stefnu hans og adgerdir i peningamalum, um fjar-
malakerfi, fjarmalastéougleika og fjarmalamarkadi,
svo og bad sem helst einkenndi efnahagsproun
sidastlidins ars. Eg mun na fra sjonarholi Sedla-
bankans gera grein fyrir pvi sem haest bar i efnahags-
malum 4 lidnu ari og peim horfum sem blasa vid um
pessar mundir.

Ny log

Arid 2001 var vidburdarikt i sogu Sedlabanka
Islands. Alpingi setti bankanum ny 16g sem mikil
samstada vard um medal alpingismanna. Adur hafdi
verid radist i grundvallarbreytingar 4 undirstooum
peningastefnunnar sem kynntar voru & arsfundi
bankans fyrir ari. Loggjofin treystir hinn nyja ramma
peningastefnunnar. Eg atla ad gera pessi tvo mikil-
vaegu mal ad frekara umraduefni.

Hin nyju 16g um Sedlabanka Islands komu i stad
laga fra arinu 1986. Pau voru ordin urelt 1 ymsum
greinum og Ur samhengi vid framvindu mala 1 flest-
um idnrikjum heimsins. Nyju 16gin einfalda og skyra
markmid bankans. Med peim eru Sedlabankanum
sett sambarileg markmid og sedlabankar hafa i
helstu vidskiptalondum okkar. Stodugt verdlag er
gert a0 meginmarkmidi peningastefnunnar. Sedla-
bankinn skal einnig vinna ad 60rum markmidum, svo
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sem virku og oruggu fjarmalakerfi. Bankinn skal
studla ad pvi ad stefna rikisstjornarinnar nai fram ad
ganga, enda telji hann pad ekki strida gegn megin-
markmidinu um stodugt verdlag. Hin nyju 16g faera
Sedlabankanum mun meira sjalfstaedi en aodur.
Endanlegt markmid peningastefnunnar, p.e. télulegt
gildi verobolgumarkmidsins, er pd afram akvardad i
sameiningu af rikisstjorn og Sedlabankanum.

Bankanum er nu tryggt fullt sjalfstaedi til pess ad
beita stjorntekjum sinum i pagu verdbolgumark-
mids, og er pad liklega mikilvaegast nymeeli i 16gun-
um. Hlidsteed akvaedi eru i gildi um sedlabanka lang-
flestra annarra i0nrikja. Jafnframt fela 16gin 1 sér
skyrari akvaedi en 40ur um gagnsei og reikningsskil
bankans gagnvart stjornvoldum og almenningi.
Langtimamarkmid peningastefnunnar er bannig
formfest, og um leid er hagt ad tryggja opna og skil-
virka stjorn peningamala.

Sterkari stodum er einnig skotid undir sjalfstaedi
Sedlabankans ad pvi leyti ad nyju 16gin kveda 4 um
ad bein fjarmognun rikissjods i Sedlabankanum sé
oheimil. 1 eldri 16gum var ekki tekid fyrir pennan
adgang, en i gildi var samningur milli fjarmalarao-
herra og bankans, upphaflega gerdur 1992, um ad
rikissjodur skyldi ekki nyta sér pessa heimild.
Fjarhagslegt sjalfsteedi bankans var einnig aukid med
akvaedum sem fela i sér eflingu eigin fjar. Med gildis-
toku nyju sedlabankalaganna ma segja ad peir paettir
sem skipta mestu mali fyrir framkvamd sjalfstaedrar
peningastefnu hafi verid ferdir i svipad horf og best
gerist annars stadar.



Verdbolgumarkmio
battaskil urdu i sogu gengismala og framkvamd
peningastefnu a Islandi pegar formlegt verdbolgu-
markmid var tekid upp og horfid var fra pvi ad nota
stodugt gengi sem millimarkmid og akkeri peninga-
stefnunnar. St6dugt gengi hafdi verid kjolfesta
peningastefnunnar med einhverju moéti nanast alla tid
fra pvi ad kronan varo til sem sjalfsteedur gjaldmidill,
pott sveigjanleikinn hafi stundum verid svo mikill ad
jadradi vio flot.

Akvordun um ad taka upp verdbolgumarkmid atti
sér nokkurn addraganda. Ljost var ad afnam hafta 4
fjarmagnshreyfingar um midjan sidasta aratug
torveldaoi framgang peningastefnu 4 grunni stoougs
gengis vid vissar adstedur. Erfidleikar komu einnig i
lj6s vid framkvemd peningastefnunnar & arunum
1999 og 2000. Pa virtist gengisstefnan vera ordin til
fyrirstdodu pvi meginmarkmidi Sedlabankans ad
halda verdlagi stoougu. Gengi kronunnar tok svo ad
leekka & arinu 2000 pratt fyrir mikla ihlutun Sedla-
bankans 4 gjaldeyrismarkadi. A fyrsta fjordungi
arsins 2001 var gjaldeyrisstada bankans ordin veik,
ekkert lat var 4 utstreymi gjaldeyris og gengi kron-
unnar nalaegt laegri vikmdérkum gengisstefnunnar, en
hin leyfoi 9% fravik til hvorrar attar fra midgildi
hinnar opinberu gengisvisitdlu. Pa var ordid nokkud
1jost ad erfitt yroi ad verja vikmorkin 6llu lengur.

Mynd 1
Gengisvisitala og vikmork hennar 2000-2001
Medaltal manadar. Vikmork synd fram til mars 2001.
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Hinn 27. mars akvaou rikisstjorn og Sedlabanki
a0 fara ad demi fjolda landa sem hofou 4 undan-

fornum arum tekid upp verdbolgumarkmio, og gengi
kronunnar var 14tid fljota. Undirbiningur ad hugsan-
legri breytingu hafdi stadid um nokkurt skeid innan
Sedlabankans, enda bentu rannsoknir til pess ad
verdbolgumarkmid myndi henta betur hér en einhlida
fastgengisstefna. Akvedid var med sameiginlegri
yfirlysingu rikisstjornarinnar og Sedlabankans ad
verdbolgumarkmid bankans yroi 2}2% og pvi skyldi
nad eigi sidar en 2003. Einnig voru skilgreind pol-
mork, p.e.a.s. 1/5% fravik til hvorrar attar. Faeri vero-
bolgan 1t fyrir polmorkin baeri Sedlabankanum ad
senda greinargerd til rikisstjornar og skyra astedur
pessa og leggja mat 4 pad hvener verdbolgumark-
midi yrdi nad ad nyju og gera grein fyrir naudsyn-
legum adgerdoum i pvi skyni. bessa greinargerd
skyldi birta opinberlega.  ljosi adstzdna sem riktu
pegar verobolgumarkmid var tekid upp voru efri pol-
morkin po hofd heerri fyrst 1 stad, og matti verod-
boélgan vera allt ad 6% pad sem eftir 1ifoi arsins 2001
og 42% arid 2002 an pess ad krafist yroi sérstakrar
greinargerdar Sedlabankans. Polmdrk verdbolgu-
markmidsins voru rofin pegar i jani 2001, og sendi
Sedlabankinn pa rikisstjorninni greinargerd sem var
birt opinberlega. Sidan hefur bankinn gert reglulega
grein fyrir framvindu verdlags og horfum 1 arsfjoro-
ungsriti sinu, Peningamalum.

Verdlagsproun

Meginmarkmid Sedlabanka fslands er ad studla ad
stodugu verdlagi eins og ég gat um adan. Eg mun pvi
vikja a0 verdlagsproun sidastlidins ars og peim patt-
um sem hofou par mest ahrif. Verdbodlga jokst mjog a
arinu. Visitala neysluverds hakkadi um 9,4% fra
upphafi til loka ars, og hafoi tolf manada hekkun
visitolunnar ekki ordid meiri fra pvi 1 dgust 1990.
Verdbolga milli aranna 2000 og 2001 var ad medal-
tali 6,7%. Pad er mesta medalverdbolga fra 1991.
Framleidni, mald sem aukning landsframleidslu
umfram voxt vinnuafls, jokst hins vegar um 2,7%
arid 2000, en adeins um 1% 4rid 2001. Gengi kron-
unnar lekkadi um taeplega 15% 4 arinu 2001 og taep-
lega 17% fra medalgengi arsins & undan. Gengis-
leekkun kronunnar fra midju ari 2000 ma 6dru fremur
rekja til mikils vidskiptahalla og nettoutstreymis
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vegna kaupa a erlendum verdbréfum og beinnar
erlendrar fjarfestingar. Fjarmognun hallans gekk
baerilega fram eftir ari 2000, en vard tregari sidari
hluta pess ars, og arid 2001 laekkadi gengi kronunnar
neer stodugt til loka névember. Raungengi krénunnar
var pa ordid laegra en pad hafdi verid um aratuga
skeid og laegra en Sedlabankinn taldi samrymast
adstedum i pjdédarbuskapnum.

Gengislekkun kronunnar leysti ur ladingi verd-
bolguprysting sem safnast hafdi upp & undan-
gengnum arum. Um darabil jokst launakostnadur &
fslandi langt umfram framleidni. A arunum 1996-
2001 hakkudu laun & framleidslueiningu um 11,5%
hér a landi, en 2,2% i vidskiptalondunum. Hatt gengi
kronunnar fram a arid 2000 hafdi veitt adhald gegn
verdbolguahrifum launahaekkana, en petta adhald
brast 4 arinu 2001. Munur 4 verdbolgu hér a landi og
i helstu vidskiptalondunum jokst eins og naerri ma
geta. I helstu vidskiptalondum fslendinga lzekkadi
verdbolga ad medaltali ar 2,7% 1 juni 2001 i 1,8% i
desember. Oft er til pess vitnad ad innlendar
atvinnugreinar sem eru i samkeppni vi0 sambari-
legar greinar erlendis geti ekki til lengdar bid vid
mikinn vaxtamun. Pad ma vissulega til sanns vegar
feera, enda hdum voxtum adeins @tlad ad standa i
pann tima sem parf til ad koma aftur & viounandi
jafnvaegi. Hins vegar er jafnljost ad samkeppnis-
greinar geta ekki buid arum saman vid margfalt
meiri verobolgu hér & landi en 1 samkeppnislond-
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unum. Pvi er pad brynt verkefni i efnahagsmalum ad
koma verdbolgu nidur & pad stig sem er i sam-
keppnislondum.

Margvislegar visbendingar komu fram a arinu
2001 um mikla penslu i efnahagslifinu. Spenna &
vinnumarkadi var mikil allt fram undir lok &rsins.
Atvinnuleysi var ad medaltali adeins 1,3%, en for
heldur vaxandi sidustu manudi arsins. Spenna a
vinnumarkadi kom einnig fram i vaxandi launaskridi.
Fra fjorda arsfjordungi 2000 til jafnlengdar 2001
haekkudu laun i einkafyrirteekjum, 6drum en fjar-
malastofnunum, um nalega 3'%% umfram akvaeodi
kjarasamninga, en arin & undan hafdi launaskrid
lengst af verid a bilinu 1%-2%. Sidustu manudi
arsins matti po sja ad launaskrid faeri minnkandi.
Laun i opinbera geiranum héldu einnig afram ad
hakka umfram laun annarra, en nyir kjarasamningar
vid nokkra hopa opinberra starfsmanna leiddu til
umtalsverdra launahekkana.

Mynd 3

Utlan innldnsstofnana 1998-2001
12 mdnada %-breyting
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Mikill hagvoxtur
Eftir 6hoflegan voxt utlana um priggja ara skeid drd
ur peim & arinu 2001. Ef leidrétt er fyrir ahrifum af
gengislekkun kronunnar og visit6luhaekkun & vero-
tryggd lan jukust utlan hja innlansstofnunum um
7Y% a sidasta ari, en hofou aukist um 20% arid adur.
Utlan lanakerfisins i heild jukust hins vegar meira.
bao stafar einkum af auknum lanum til ibudakaupa.
A 1idnu ari var lengst af lagt fast ad Sedlabank-
anum ad laekka vexti meira en gert var. Styrivextir



bankans voru laekkadir um 0,5% i mars og 0,8% i
névember. [ peirri miklu umraedu var pvi medal
annars haldio ad Sedlabankanum ad efnahagslaegdin
eins og pad var kallad veeri senn ad baki, framundan
veeri storfelldur samdrattur og jafnvel kreppa og
atvinnulifid etti mjog i vok ad verjast. Allt reyndist
petta mjog ordum aukid. Hagvoxtur var mikill &
lidnu ari pott hann nedi ekki metarunum, og er nt
@tlad ad hann hafi verid 3%. Til samanburdar ma
geta pess ad hagvoxtur i evrulondum er talinn hafa
verid 1,5% og i steerstu i0nrikjum heimsins 1%. Hag-
voxtur & [slandi 4rid 2001 var pvi meiri en i flestum
ionrikjum heimsins. Pa reyndist hagvoxtur & arinu
2000 hafa verid mun meiri en talid var lengst af i
fyrra eda 5%% samkveemt nyjustu tolum. Fram-
leidsluspenna i hagkerfinu, p.e. hagvoxtur umfram
framleidslugetu, var pvi mun meiri en fyrri spar
hofou bent til. Pessi spenna atti sinn patt i verdbolgu-
proun lidins ars. Petta pydir einnig ad framleidslu-
spennu hefur gaett lengur en adur var talid.

Hins vegar dro ur ofpenslu, og kom pad meira vid
sumar atvinnugreinar en adrar. Verulega dr6 ur inn-
flutningi varanlegra neysluvara eins og bifreida,
auglysingatekjur fjolmidla skruppu saman og eftir-
spurn eftir atvinnuhisnadi minnkadi svo ad demi
séu tekin. Pad breytir ekki pvi ad afram var porf a
adhaldssamri peningastefnu til ad studla ad jafnvaegi
i efnahagslifinu og draga ar peirri miklu framleidslu-
spennu sem hér var 4 sidasta ari. Ekki fer 4 milli mala
a0 aohald i peningamalum studladi ad hjoonun
ofpenslu og lagdi um leid grunn ad pvi ad hratt gaeti
dregid Gr verdbdlgunni sem fylgdi i kjolfar gengis-
leekkunar kronunnar.

Sedlabankinn framfylgir peningastefnunni ekki
sist med pvi ad styra voxtum 4 peningamarkadi,
einkum med akvordun avoxtunar i endurhverfum
vidskiptum sinum vid lanastofnanir. Avoxtun a
peningamarkadi hefur sterk ahrif & gjaldeyrisstrauma
og par med a gengi kronunnar og til lengdar a inn-
lenda eftirspurn. I litlu og opnu hagkerfi skiptir gengi
gjaldmidilsins téluverdu mali fyrir innlenda verd-
lagspréun og efnahagslifid almennt. Vaxtabreytingar
hafa pannig ahrif & verobolgu baedi i brad og lengd,
til skamms tima i gegnum gengi kronunnar sem er
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naemt fyrir vaxtabreytingum og til langs tima med
pvi ad hafa ahrif 4 eftirspurn og framleidsluspennu.
Rannsoknir Sedlabankans benda til pess ad vextir
hafi svipud ahrif & verobolgu til lengdar og 1 6drum
i0nrikjum. Hair vextir valda pvi ekki verobolgu. beir
sla a verdbolgu. Sedlabankar i storu efnahags-
umbhverfi, svo sem i Bandarikjunum og Efnahags- og
myntbandalagi Evropu, purfa ekki ad hugsa mjog um
gengid po ad peir geri pad stundum i ordi kvednu.
Astadan er st ad pessar efnahagsheildir eru sjalfum
sér nogar ad verulegu leyti og gengisbreytingar hafa
saralitil dhrif & verdbolgu. Sedlabanki Islands getur
hins vegar ekki leyft sér ad horfa fram hja gengis-
préun, svo mikil ahrif sem hun hefur hér & verodlag.
Tregda Sedlabankans til ad lakka vexti sidustu
manudi tengist ekki sist ahyggjum vegna gengis-
prounarinnar. Pott athuganir syni ad gengid muni
likast til styrkjast fra upphafi til loka pessa ars, synir
reynsla undanfarinna vikna ad pad er mjog vidkvaemt
fyrir utanadkomandi ahrifum og hefur sveiflast
nokkud & allra sidustu vikum. Samningar adila &
vinnumarkadi um raudu strikin i mai hafa valdid pvi
a0 pessi skammtimasjonarmid hafa vegid pyngra en
ella 1 afsto0u Sedlabankans. Bankinn hefur talid pad
afar mikilvaegt ad studla ad pvi ad raudu strikin haldi.
bé er pad einnig ljost af peim t6lum sem hafa verid
a0 berast ur hagkerfinu allt til pessa, ad 6ldufaldur
penslu og spennu i efnahagslifinu reis harra en adur
var talid og hefur hnigid hegar og minna en reiknad
var med.
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Verdbolguhorfur

Eg mun ba vikja nast ad verdbolguhorfum. Sedla-
bankinn birtir verobolguspar fjorum sinnum a ari, og
na peer jafnan tvo ar fram 1 timann. Sidasta vero-
bolguspa var gerd i byrjun februar midad vid for-
sendur eins og paer lagu fyrir 21. jantar sl. [ peirri spa
er gert rad fyrir ad verobolga minnki nokkud hratt &
bessu ari og geti ordid 3% fra upphafi til loka arsins.
Gert er rad fyrir pvi ad verobolgan fari niour fyrir 4%
polmoérkin & haustmanudum. Spad er 3% verdbolgu
yfir arid 2003 og fyrsta fjordung arsins 2004. baer
verdmelingar sem sidan hafa birst stadfesta minnk-
andi verdobolgu. Sidastliona 12 manudi hefur vero-
boélga melst 8,7%, en undanfarna prja manudi 4,7%
a arsgrundvelli, ef leiorétt er fyrir arstidarsveiflu.

Allar spar hvila a tilteknum forsendum. Sedla-
bankinn hefur hingad til gert rad fyrir 6breyttu gengi
i verdbdlguspam. Hinar miklu gengislaekkanir sio-
asta ars settu verobolguspar bankans nokkud ur
skordum, og verdbolgan hefur ekki minnkad eins
hratt og spar bankans gerdu rad fyrir. NG hefur
gengisproun snuist vid, og pvi hafa aukist likur 4 ad
sidasta verdbolguspa standist. St stadreynd ad gengi
islensku kronunnar hefur hakkad um 2,32% sidan
spain var gerd eykur likur 4 pvi a0 markmidid um
2%% verdbolgu naist & arinu 2003.

Eg gat pess 4dan ad dregid hefdi ur peirri of-
penslu sem hér hefdi verid um skeid. Tvimalalaust
stefnir na { meira jafnvaegi i pjodarbuskapnum.
Undanfarin 4r var mikill halli 4 vidskiptum [slend-
inga vi0 adrar pjodir. Vioskiptahalli nadi hamarki a
arinu 2000 og nam pa 67,6 milljéroum kréna, en pad
samsvarar 10,1% af landsframleidslu. Vidskiptahalli
4 sidasta ari vard mun minni eda 33 milljardar krona,
bad er 4,4% af landsframleidslu. Pennan bata ma
adallega rekja til meiri jofnudar &4 voruskiptum vid
utlond, minni innflutnings og mjog aukins utflutn-
ings sjavarafurda og idOnadarvoru. Batinn & vio-
skiptum med pjonustu vard einnig mikill & sidasta
ari. A pessu ari er utlit fyrir frekari bata 4 vidskipta-
jothudi pott langt sé 1 land ad afgangur verdi & vio-
skiptum vid tlond. Par munar mest um hdar vaxta-
greidslur, enda hefur erlend skuldastada pjodarbusins
versnad vegna vioskiptahallans og utstreymis gjald-
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Mynd 5
Vidskiptajofnudur og pettir hans 1997-2001
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eyris til erlendra verdbréfakaupa og beinnar fjar-
festingar erlendis. Pegar haft er i huga pad umrét sem
var i islenskum efnahagsmalum 4 sidasta ari er ekki
annad heegt ad segja en ad bjart s¢ framundan og
efnahags- og fjarmalakerfid hafi synt styrk sinn i
peirri snorpu adlogun sem hér hefur ordid.

Stoougt fjarmalakerfi
Samkvemt hinum nyju 16gum um Sedlabankann er
eitt meginhlutverk hans ad studla ad virku og 6ruggu
fjarmalakerfi, medal annars greidslukerfi i landinu
og vid utlond. betta viofangsefni hefur ordid
umfangsmeira i starfsemi margra sedlabanka &
undanférnum arum, enda talid naudsynlegt i kjolfar
pess ad homlum var Iétt af fjarmagnshreyfingum
landa i milli. A alpjédavettvangi hefur verid 16gd
vaxandi ahersla & virkt eftirlit med fjarmalastarfsemi
og yfirsyn yfir ymsa ahattupeetti i fjarmalakerfinu og
i pjddarbuskapnum i pvi skyni ad koma i veg fyrir
alvarleg 4foll. Ahersla 4 virkt og 6ruggt fjarmalakerfi
er i samremi vid pad stefnumid. Medal hlutverka
sedlabanka 1 flestum 16ndum er ad studla ad 6ruggu
fjarmalakerfi, p.e. ad tryggja fjarmalastoougleika.
Sedlabankinn leitast vid ad studla ad druggu fjar-
malakerfi med pvi ad fylgjast ndid med pjoohagslegu
umbhverfi pess, samskiptum fjarmalastofnana og fjar-
magnsmarkada, vidgangi kerfisins badi hér 4 landi
og erlendis, styrk pess og skilvirkni og ahrifum efna-
hagslegra patta a kerfid i heild sinni. Tvisvar & ari
birtir Sedlabankinn uttekt 4 fjarmalastodugleika a




fslandi i arsfjorungsriti sinu, Peningamdlum. betta
verkefni er frabrugdid hefobundnu fjarmalaeftirliti. {
stad pess ad fylgjast med stodu einstakra lana-
stofnana er 16g0 ahersla 4 pad sem kynni ad fela i sér
haettu fyrir fjarméalakerfid i heild. I pvi skyni ad
studla ad heilbrigdu fjarmalakerfi og treysta undir-
stoour pess eiga Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid
med sér naid samstarf.

A midju sidasta ari birti Alpjodagjaldeyrissjodur-
inn tttekt sina 4 islensku fjarmalakerfi, en sjodurinn
leggur nu vaxandi aherslu 4 slikar uttektir. { nidur-
stodum sendinefndar sjodsins sagdi ad pad veri
heildarmat hennar ad tiltekna veikleika veri ad finna
i islensku fjarmalakerfi. Sérstok skyring pessa veri
hin hrada framvinda a fjarmalamoérkudum sidustu
arin. Hin hefdi ad nokkru leyti farid fram r peim
reglum sem um markadina gilda. Einnig kemi til
ojafnvaegi 1 pjodarbuskapnum, einkum mikill og
vaxandi viOskiptahalli og lagt sparnadarhlutfall.
Samtimis veaeri mikilveegt ad hafa i huga a0 fjar-
malageirinn er kvikur og bregst fljott vid skilabodum
markadarins og breytingum & lagalegri umgjord. ba
yrdi ad telja ad fjarmalaeftirlit hér & landi hefoi gbéoa
stodu til ad takast & vid verkefni sitt. A pessum
grundvelli virtust stjornvold standa vel ad vigi, pau
gaetu brugdist vid hugsanlegum veikleikum og hefou
vilja til pess.

Sidan petta var ritad hafa ymsar endurbztur verid
gerdar 4 16gum og reglum um fjarmalakerfid, og
astand efnahagsmala hefur pokast til betra horfs. Ef
litid er yfir arid 2001 og skodadar eru reiknings-
nidurstdour fjarmalastofnana er 1jost ad islenskt fjar-
malakerfi hefur i heild stadist pa araun sem pad vard
fyrir & 1idnu ari med mikilli gengislaekkun kronunnar.
bé er heegt a0 fullyrda ad engin meiri hattar 4f6ll vofi
yfir fjarmalakerfinu i heild pott einstaka stofnanir
kunni ad veroa fyrir busifjum.

A sidastlidnu ari var haldid dfram umbétum 4
svidi greidslumidlunar i samrami vid aukna aherslu
sem & pad er 16gd i hinum nyju 16gum um Sedla-
bankann. L6g0 hefur verid hofudadhersla 4 proun fjol-
greidslukerfis, en pad er jofnunarkerfi fyrir greidslur

sem eru undir storgreidslumorkum. Storgreidslumork
eru nu midud vid 25 milljonir krona. Fjolgreidslu-
kerfid er formlega i umsjon sérstaks hlutafélags,
Fjolgreidslumidlunar hf., sem er i eigu islenskra vio-
skiptabanka, greidslukortafyrirteekja og Sedla-
bankans. Sedlabankinn hefur haft frumkvaedi ad
moétun  fjolgreidslukerfisins. Jafnframt hefur stor-
greidslukerfi verio tekid i notkun, en pad gerir
endanlega upp einstok greidslufyrirmeli um leid og
innstaeda & reikningi greidanda leyfir. Storgreidslu-
kerfid feerir pannig greidslufyrirmeeli yfir stor-
greidslumorkum beint 4 vidskiptareikninga patttak-
enda i Sedlabankanum eda af peim. Afram er unnid
ad pessum malum, og er ad pvi stefnt ad greidslu-
midlun 4 Islandi fullnaegi i nainni framtid Sllum
helstu kr6fum sem gerdar eru til slikra kerfa a alpjoo-
legum vettvangi.

Vaxtalcekkun
Go6oir fundarmenn.
Vid adstadur eins og par sem hér hafa rikt er pad
alitamal hvenaer rétt sé ad gripa til adgerda i peninga-
malum. [ byrjun febraar taldi Sedlabankinn i 1josi
a0stedna ,,ekki tilefni til a0 lekka vexti ad sinni®
eins og pad var ordad. Forsendur getu hins vegar
breyst tiltélulega hratt og par myndi préun gengis og
verdlags 4 nastu manudum hafa mikid ad segja.
Proun gengisins hefur verid hagsted eins og ég gat
um adan, og tveer sidustu verdmelingar benda til
litillar undirliggjandi verobolgu. Auknar likur virdast
pvi & ad verdbolguspa bankans fyrir ario i ar gangi
eftir. Pa stadfesta nyjustu upplysingar bjodhags-
stofnunar ad framleidsluspenna hverfi i ar. Af
pessum astzzdum akvad bankastjorn Sedlabankans i
dag ad lekka vexti i endurhverfum vidskiptum vid
lanastofnanir um 0,5%. Aohald i peningamalum er
b6 enn mikid, enda naudsynlegt til ad tryggja vio-
unandi verdbodlgu.

Eg vil ad lokum pakka anzgjulegt samstarf vid
stjornvold, fjarmalastofnanir og pau samtok sem
Sedlabankinn hefur att samskipti vid & arinu.
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