Inngangur

Meira jafnvegi i pjodarbuskapnum og minnkandi verdbolga

skapa forsendur fyrir frekari slokun i peningamalum

Ojafnvaegid sem rikti i pjodarbuskapnum 4 seinni
hluta efnahagsuppsveiflunnar er ad mestu leyti
horfid. Spenna 4 voru- og vinnumdrkudum hefur
14tid undan siga, vidskiptahalli er kominn vel inn
fyrir vidradanleg mork og verdbdlga hjadnar Ort.
Verdbolgumarkmid Sedlabankans geeti nadst & pessu
misseri. Forsendur efnahagslegs stodugleika hafa pvi
verid endurreistar. bPad skapar skilyrdi fyrir vidun-
andi hagvoxt samfara pvi ad verdbolga helst nalegt
verobolgumarkmidi Sedlabankans.

Aodhaldssom peningastefna 4 sidustu misserum &
mestan patt i peim arangri sem nadst hefur. Hair
vextir drogu ur fjarfestingu og einkaneyslu og studdu
vid gengi kronunnar eftir ad vantr vék fyrir trausti
pegar samkomulag nddist 4 milli adila almenna
vinnumarkadarins um ad fresta endurskodun kjara-
samninga fram i mai sl. og binda hana dkvednu verd-
lagsmarkmioi. Minni eftirspurn & voru- og vinnu-
morkudum og haerra gengi drogu sidan Gr verdbolgu,
bac0i af innlendum og erlendum toga.

Ofangreindar breytingar i pjédarbuskapnum kalla
4 breyttar aherslur i hagstjorn. Peningastefnan parf
a0 tryggja ad verdbolgumarkmidid naist, en eftir pvi
sem pad nalgast skapast forsendur til ad taka einnig
nokkurt tillit til litils hagvaxtar og slaka & voru- og
vinnumorkudum. Mikil 6vissa er enn um hversu
mikill pessi slaki verdur. Visbendingar eru um ad
botninum i innlendri voru- og pjonustueftirspurn sé
nad en ekki er hagt ad fullyrda ad marktek upp-
sveifla sé hafin. Pa er t6luverd dvissa um hvort fjar-
festingar fyrirtaekja taki kroftuglega vid sér ef ekki
kemur til storidjufjarfestinga. Flest bendir hins vegar
til pess ad slaki & vinnumarkadi haldi afram ad

agerast enn um sinn, enda i samrami vid sdgulega og
alpjodlega reynslu a0 sveifla hans sé & eftir almennu
eftirspurnarsveiflunni.

Tolf manada haekkun visitdlu neysluverds for i
juli inn fyrir efri polmork verdbolgumarkmids Sedla-
bankans fyrir petta ar. Pad var i samraemi vid sidustu
verdbolguspa bankans sem gekk fyllilega eftir. Litid
yfir styttra timabil er undirliggjandi verdbodlga lik-
lega pegar ordin 1 samraemi vid verdbolgumarkmid
bankans. Hun er um pessar mundir fyrst og fremst af
innlendum toga. Pa eru verdbolguventingar &
skuldabréfamarkadi i samremi vid verobolgumark-
mid bankans.

Verdbolguhorfur hafa batnad fra pvi ad Sedla-
bankinn birti sidustu verdbdlguspa sina, adallega
vegna styrkingar gengis kronunnar. Midad vid
obreytt gengi og peningastefnu er ni spad ad tolf
manada verdbolga fari inn fyrir langtimapolmork
verdbolgumarkmidsins pegar & pridja arsfjoroungi
og verdbolgumarkmid bankans naist fyrir arslok.
Horft tvo ar fram i timann litur at fyrir ad verdbodlga
verdi undir markmidi bankans.

Gengi kronunnar hefur & undanférnum vikum
verid tiltdlulega stodugt og nokkru heerra en a vor-
manudum. Sedlabankinn hefur i nokkurn tima talid
naudsynlegt ad styrkja gjaldeyrisstodu sina. Hingad
til hefur hann hins vegar ekki keypt gjaldeyri a
markadi i pessu skyni par sem verdbdlgumarkmid
bankans hefur haft allan forgang og hann hefur pvi
ekki viljad taka ahettu med gengi krénunnar.
Bankinn telur na ad forsendur hafi skapast til hof-
legra gjaldeyriskaupa af pessu tagi og mun kynna
nanar aform sin i peim efnum 4 nastunni. Aréttad
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skal ad markmid kaupanna verdur ad styrkja gjald-
eyrisstoou bankans en ekki ad ad studla ad pvi ad
gengi kronunnar haldist innan akvedinna marka.
Verdbolguspain og greiningin 4 astandi og
horfum i efnahagsmalum sem hér eru kynntar skapa
forsendur fyrir frekari leekkun vaxta Sedlabankans.
Raunvextir bankans eru ni ramlega 5'2% og reyndar
herri ef midad er vid verdbolguspa eitt ar fram i
timann. Pessir vextir eru fyrir ofan jafnvegisraun-
vexti og of hair i 1j6si vaxandi slaka. Bankinn hefur
pvi ékveoid ad lekka vexti sina i endurhverfum
vidskiptum vid lanastofnanir um 0,6 prosentur. beir
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verda leekkadir frekar & komandi manudum ef fram-
vindan stadfestir ad verdbolgumarkmid bankans
muni nast og préun eftirspurnar verdur eins og nu er
utlit fyrir. Vaxi eftirspurn hins vegar hradar en nt er
talio liklegt gaeti petta audvitad breyst. Sidar gaetu
storiojuframkvamdir einnig studlad ad meiri spennu
en ella & voru- og vinnumorkudum og par med krafist
vidbragda af halfu Sedlabankans i teeka tid. Eins og
rokstutt er i naestu grein er p6 enn ekki timabeert ad
taka sérstakt tillit til peirra vid akvordun styrivaxta
Sedlabankans.



