Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Vaxtalekkanir og styrking kronunnar

Gengi islensku kronunnar hefur styrkst enn frekar fra sumarbyrjun. Fjolmargar astedur liggja par ad

baki og ber heest minni vidskiptahalla, minni verdbolgu, veentingar um dlver, og hugsanlega sélu rikisins
d stérum hlut { Landsbanka Islands hf. til nokkurra fjarfesta. Sedlabankinn hefur i tvigang leekkad styri-
vexti sina og rymri kronustada lanastofnana hefur leitt til téluverdora umskipta | voxtum a skemmri
skuldbindingum. borf fyrir fyrirgreioslu Sedlabankans hefur minnkad og mikio lif hefur verio a hinum
unga millibankamarkadi med gjaldeyrisskiptasamninga. Miklar hreeringar hafa verid erlendis, d verd-
bréfamérkudum en poé ekki siour a gjaldeyrismérkudum. Islensk hlutabréf hafa heekkad i verdi og ymsir
skuldabréfavextir hafa leekkad & undanfornum mdanudum. Avoxtun hisbréfa hefur pé litid lekkad enda
er frambod husbréfa meira en eftirspurn um pessar mundir.

Frekari styrking kronunnar ...

Litio 14t hefur ordid 4 styrkingu islensku kréonunnar &
undanfornum vikum. Frd aramétum til 22. jali sl.
haekkadi gengi hennar um 10,3%. Grundvallarpattur-
inn 1 styrkingunni er sennilega sé vidsnuningur sem
ordid hefur & vidskiptum vid 0tlond. Jafnframt hefur
verid toluvert innstreymi af lansfé erlendis fra og
skyra pessir pettir vafalitid meginhluta styrkingar
kréonunnar. Gjaldeyrismarkadur er mjog hvikull og
sja ma skjot vidbrogd vido ymsum atburdum eda lik-
legum atburdum sem kynnu ad hafa ahrif 4 hann.
Sem demi um petta ma nefna fréttir af pvi ad nokkrir
einstaklingar hefou lagt fram beidni til vidskipta-
radherra um kaup 4 storum hlut i Landsbanka fslands
hf. sem greida etti fyrir med erlendum gjaldeyri.
Markadurinn brast skjott vid og krénan styrktist tolu-
vert 1 kjolfarid. Pegar tilbodid var dregio til baka kom
ekki jafnmikid bakslag i kronuna. Vera kann ad par
hafi sterkari vaentingar um hugsanlega byggingu
alvers & Rey0arfirdi vegio upp hin neikvaedu ahrif,
auk pess sem ekki er utséd um hvernig solu rikis-
bankanna lyktar. Fleiri paettir hafa haft jakvaed ahrif
4 gengi kronunnar undanfarna prjd manudi. Visitala
neysluverds hefur hakkad mun minna en flestir

1. 1pessari grein eru notadar upplysingar sem tilteekar voru pann 22. jili
a0 undanskilinni mynd 3 sem byggist 4 upplysingum fra 23. jali.

gerdu rad fyrir og pvi er verdbodlga minna ahyggju-
efni en til skamms tima. Voruskipti vid tlond hafa
verid mun hagstedari en vid hafdi verid buist og
aflast hefur vel, sérstaklega af uppsjavarfiski. Tillog-
ur um kvoéta fyrir naesta kvotaar voru nokkud i takti
vid vaentingar og h6fou litil ahrif & gengid.

... 0g 0roi d erlendum mérkudum

Toluverdar sviptingar hafa ordid & gjaldeyris-
morkudum og ber par hast ad evra vard jafngild
gengi Bandarikjadal um midjan juli en slikt gerdist

Tafla 1 Styrking nokkurra gjaldmidla gagnvart
Bandarikjadal fra 1. mai til 22. jali 2002

Mynt Styrking (%)

CAD...ciiiiiiiiiiiis 0,3

Heimild: Sedlabanki fslands.
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sidast i febroar ario 2000. Japanski sedlabankinn
hefur gripid inn i préoun & gjaldeyrismarkadi a.m.k.
sjo sinnum i pvi skyni ad veikja gengi japanska
jensins gagnvart gengi Bandarikjadals. Aztlad er ad
Seodlabanki Japans hafi varid andvirdi 30 ma. Banda-
rikjadala i pessi inngrip. Bandarikjadalur er nu
veikari gagnvart allmérgum gjaldmidlum en hann
hafoi verio um langt skeid. Tafla 1 synir laekkun hans
gagnvart nokkrum gjaldmidlum fra byrjun mai.
Mynd 1 synir proun visitdlu gengisskraningar auk
veltu & gjaldeyrismarkadi. Eins og sja ma var nokkur
dofi i vioskiptum i jini. Hinn 16. jali voru mikil vio-
skipti a gjaldeyrismarkadi og laekkaoi visitala gengis-
skraningar um 1,25% fra opnun til lokunar mark-
adarins. Helstu astedur pessa voru spakaupmennska
og erlendar lanahreyfingar.

Mynd 1 L. . L, . P
Visitala gengisskrdningar og velta 4

gjaldeyrismarkadi 2. april - 22. jili 2002
Daglegar tolur
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Breytingar a gjaldeyrismarkadi

Bankastjorn Sedlabanka Islands akvad i juni ad
leggja nidur i afongum poknanir til vidskiptavaka a
gjaldeyrismarkadi sem komid var 4 i tilraunaskyni i
juli & sidasta ari (sja pridja hefti Peningamala 2001).
boknanir verda ad fullu aflagdar i lok pessa ars.
Bankastjornin telur ad med peim hafi vidskipta-
vokum a gjaldeyrismarkadi verid batt ad mestu pad
tjon sem peir urdu fyrir i kjolfar breytinga a fyrir-
komulagi peningastefnunnar i april 4 sidasta ari og ad
fremur megi rekja minna flokt & gjaldeyrismarkadi til
annarra patta en poknananna, sérstaklega peirrar
breytingar sem oroid hefur a flaedi gjaldeyris til og
fra landinu a pvi timabili sem poknanirnar hafa verid
vid 1yoi. Edlilegra s¢ a0 markadurinn proist i att ad
pvi sem tiokast & 60rum samberilegum morkudum.
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bvi var vidskiptavokum 4 gjaldeyrismarkaoi bodid til
vioredna um breytingar 4 reglum um gjald-
eyrismarkadinn sem midudu ad pvi ad feera hann naer
pvi sem algengast er um slika markadi. Hinn 1. juli
var hatt ad skra opinberlega gengi eldri gjaldmidla
peirra landa Evrépusambandsins sem tekid hafa upp
evru sem gjaldmidil. Hinn 5. juli ték ny gengisvog
gildi og er hun birt i t6flu 2.

Tafla 2 Ny gengisvog 2002

Land Mynt Ny vog (%) Breyting (%)
Bandarikin ..................... USD 24,83 -2,16
Bretland ........cccccceuvenenee. GBP 12,78 -1,99
Kanada........c..covvenennnen. CAD 1,23 -0,13
Danmork ........cceveeenenee DKK 8,16 -0,52
NOTEZUT ... NOK 6,78 0,70
SVIDJOD .o SEK 3,48 -0,96
2,01 0,36

37,08 5,42

3,65 -0,72

Heimild: Sedlabanki Islands.

Styrivextir voru leekkadir [ tvigang, ...

Bankastjorn Sedlabankans tilkynnti hinn 16. mai
2002 um lekkun styrivaxta um ' prosentu fra 21.
sama manadar i framhaldi af pvi ad verdlagsmarkmid
adila 4 almennum vinnumarkadi hélt i mai. Styri-
vextir bankans voru sidan lekkadir aftur um 0,3
prosentur med tilkynningu hinn 18. juni en pa lagu
fyrir nyjar tolur um verdlagsbreytingar sem syndu
svo ekki vard um villst ad verdbolga var & hradri
nidurleid. Styrivextir bankans eru pvi 8,5% pegar
petta er ritad. Vextir &4 millibankamarkadi med kronur
til tveggja vikna hafa ferst ner styrivoxtum
Sedlabankans eins og sja ma a4 mynd 2. Vextir &
lanum i einn dag (O/N) hafa hins vegar sveiflast mun
meira og tengjast sterstu sveiflurnar yfirleitt lokum
binditimabils eins og vidast hvar annars stadar i
heiminum. Af voxtunum ma rada ad heldur sé nu
rymra um laust fé en verid hefur og er pad i samraeemi
vid adrar visbendingar svo sem eftirspurn eftir endur-
hverfum vidskiptum og daglanum Sedlabankans.

... endurhverf vidskipti leekkuou verulega ...
Hinn 16. juli leekkadi stada endurhverfra vidskipta
um rama 15 makr. & milli vikna og er pad mesta



Mynd 2
Skammtimavextir 4 krénumarkadi og
styrivextir Sedlabanka 2. april - 22. jili 2002
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Heimild: Sedlabanki fslands.

leekkun peirra sidan i arsbyrjun 2000 pegar lanastofn-
anir skiludu til baka rimlega 16 ma.kr. i kjolfar
mikillar lausafjaruppbyggingar vegna hugsanlegs
2000 vandamals. Gera ma rad fyrir ad endurhverf
vidskipti muni aukast & ny enda hafa ekki ordid
grundvallarbreytingar 4 lausafjarmyndun i hag-
kerfinu. Préun endurhverfra vidskipta ma sja & mynd
3. Vextir 4 kronumarkadi haekkudu litillega i kjol-
farid en voru p6 um eda fyrir nedan styrivexti Sedla-
bankans sem gefur til kynna ad lausafjarskortur hafi
ekki verid aleitinn. Lausafjarporf bankastofnana
helgast ad sumu leyti af kvodum bindiskyldu en
undir lok hvers bindiskyldutimabils kemur oft upp st
stada ad laust fé lanastofnana er heldur knappt og pvi
purfa peer ad leita eftir annarri fjarmdgnun & markaoi
eda fyrirgreidslu Sedlabankans til ad uppfylla skyld-
una. Verdid a fjarmoégnuninni, vextirnir, heekkar pvi

oft undir lok bindiskyldutimabils, sem er 20. dagur
hvers manadar. Adrir pettir hafa einnig ahrif, t.d.
fjarstreymi til og fra rikissjodi en i upphafi hvers
manadar greidir rikisjodur Ut laun sem eykur laust fé
i umferd og um midjan manud er gjalddagi skatta
sem dregur ur lausu fé. Annan hvern manud er gjald-
dagi virdisaukaskatts sem einnig ryrir laust fé &
markadi. Allt petta, auk fleiri vidburda, t.d. einka-
vadingar, gjaldeyrisvioskipta og storra lanahreyf-
inga, hefur ahrif & laust fé og pvi er oft flokid mal ad
styra skammtimafjarmdgnun lanastofnana. Sala
rikissjods a4 20% hlut i Landsbanka Islands i juni sl.
hafoi obein ahrif & lausafjarstéduna en su venja hefur
myndast a0 stofnanir sem annast einkavadingu skili
rikissjodi ekki tekjum af henni fyrr en eftir manud.
Ekki er vist ad 6llum hafi verid petta 1jost og pvi
kunna einhverjir ad hafa reiknad med pvi ad laust fé
ryrnadi sem nami andvirdi hins selda hlutar i
Landsbankanum og gert radstafanir i samreemi vid
pad. begar a reyndi kunna peir ad hafa radid yfir of
miklu lausu fé sem pa var sett 4 bindireikninga og
bindiskylda uppfyllt fyrirfram sem leidir til laegri
vaxta & kronumarkadi og minni parfar fyrir fyrir-
greidslu Sedlabankans (endurhverf vidskipti).

.. 0g daglan eru litio notud

Notkun daglana hefur dregist verulega saman 1 kjol-
far rymri lausafjarstoou. P6 hafa komio stoku dagar
par sem daglananotkun hefur verid umtalsverd en
hins vegar er neikvad stada i uppgjori fjolgreidslu-
kerfisins farin ad heyra til undantekninga sem bendir
til pess a0 lausafjarstyring lanastofnana hafi tekid

Mynd 3 .
Utistandandi endurhverf lan vid

Sedlabanka Islands 3. jandar - 23. jili 2002
Vikulegar tolur
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 4
Velta 4 krénumarkadi og dagldn
jandar - juli 2002
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framforum. Velta & millibankamarkadi med kronur
hefur lifnad adeins vid eftir daufa fyrstu manudi
arsins. Veltan pad sem af er ari & kronumarkadi er
35% meiri en 4 sama tima i fyrra. Mynd 4 synir veltu
a kronumarkadi og daglan eftir manudum pad sem af
er pessu ari. Velta & millibankamarkadi med gjald-
eyrisskiptasamninga hefur vaxid hr6dum skrefum og
er heildarveltan fra stofnun hans komin yfir 130
ma.kr. Fjoldi samninga fra stofnun er um 430 og er
algengasti lanstiminn ein vika (160 samningar) en
allmargir samningar hafa verid gerdir til eins man-
adar (106) og litlu feerri samningar til tveggja vikna
(86). Langalgengast er ad samningar séu gerdir um
prjar milljonir Bandarikjadala.

Vaxtamunur hefur dregist saman

Vaxtamunur vid Gtlond eins og hann er maldur med
samanburdi a4 voxtum erlendra skuldabréfa, sem
vegnir eru med gengisvog, og islenskra skuldabréfa
med somu timalengd hefur dregist verulega saman a
undanférnum manudum. S6mu sdgu er ad segja af
vaxtamun sem maldur er med samanburdi vaxta, a
skuldbindingum til priggja manada, a4 millibanka-
markadi. betta ma sja & mynd 5. Helstu astedur
pessa eru laekkandi vextir hér &4 landi. Svissneski
sedlabankinn heekkadi styrivexti um 0,5 prosentur i
byrjun mai og norski sedlabankinn sdomuleidis i
byrjun juli. P4 hakkadi kanadiski sedlabankinn
styrivexti sina um 0,25 présentur i byrjun juni og
aftur jafn mikid um midjan juli. Styrivextir i Noregi
eru innlansvextir par sem litil porf virdist vera fyrir
utlan sedlabankans til banka par i landi. Styri-

vextirnir eru ni 7%, en utlansvextir norska sedla-
bankans eru nt1 9%.

Hlutabref hér a landi hafa litt fallio i verdi pratt fyrir
mikio verdfall a erlendum hlutabréfamorkudum

Mikill 6réi hefur verid a erlendum morkudum, ekki
sist hlutabréfamoérkudum. Helstu visitolur hluta-
bréfaverds i Bandarikjunum hafa lackkad verulega a
sidustu manudum, Dow Jones Industrial Average
hefur t.d leekkad um taeplega 23% fra maibyrjun og
hlutabréfavisitolur i Evropu hafa vida lekkad.
Hlutabréfavisitalan i Japan hefur hins vegar leekkad
mun minna en flestar adrar visitélur pad sem af er
arinu. { toflu 3 eru syndar breytingar & hlutabréfa-

Tafla 3 Proéun nokkurra hlutabréfavisitalna
1. jantiar - 22. juli 2002
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Heimildir: Kauphsll {slands, Reuters.

Mynd §
Vikulegur vaxtamunur 4 milli fslands og
landa sem vegin eru med gengisvog
1. jandar - 22. jali 2002

10,0

= Vaxtamunur, rikisvixlar

R T — Vaxtamunur, millibankamarkadur

80—

70 T

60+ -—-—--——--—--——-->=

L -

4,0

| Jandar [|Febrdarl Mars | April | Mai | Jani | Jali |

Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd 6
Urvalsvisitala hlutabréfa { Kauphdll Islands
jandar - juli 2002
Daglegar tolur
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visitdlum i nokkrum 16ndum (sja nanar umfjéllun um
erlenda hlutabréfamarkadi a bls. 14). bratt fyrir pessa
mikla o6lgu hefur islenski hlutabréfamarkadurinn
haldid sj6 ad mestu. Smavagileg lakkun vard i
byrjun mai en sidan hefur verd sveiflast tiltdlulega
1itid eins og sja ma & mynd 6. Fra aramotum hefur
Urvalsvisitala Kauphallar fslands hakkad um tap-
lega 12%. bott bokhaldshneyksli eigi vafalitid sinn
patt i lekkun veros i kauphdllum i Bandarikjunum er
meginastadan liklega su ad hlutabréfaverd hafi ein-
faldlega verid allt of hatt og fyrir ofan skynsamleg
mork, t.d. vel ofan vid V/H hlutfallid 15 sem oft er
midad vio.

Nyr flokkur rikisbréfa

[ mai var gefinn ut nyr flokkur rikisbréfa med
gjalddaga arid 2013. Flokkurinn er éverdtryggdur en
frabrugdinn eldri flokkum par sem hann er med fost-
um arlegum vaxtagjalddégum og eru vextir 7,25%.
Einnig er notud vaxtareglan raundagar/raundagar viod
utreikning a verdi bréfsins og mun pad vera nyjung i
utgafum rikissjods. Til pessa hafa rikisbréf verid
kalubréf og vaxtalaus. Skemmst er fra pvi ad segja ad
i fyrsta itbodi, par sem bodnir voru Gt 3 ma.kr. barust
tilbod fyrir neerri sjofalt haerri fjarhed. Medalavoxt-
unarkrafan i fyrsta utbodi var 7,97%. Alls er nu buid
a0 selja 6,5 ma.kr. ad nafnverdi i pessum flokki.

Rammi 1 Grunnfé og ahrif sedlabanka

[ peningahagfradi er samband peningamagns og verd-
lags sterkt, p.e. aukid peningamagn fer saman vid
aukna verdbolgu. betta er hins vegar langtimasamband
og brétt fyrir ymsar tilraunir hefur yfirleitt gengid illa
a0 nyta pad i raunveruleikanum vid peningamala-
stjornun. Ahrif sedlabanka 4 petta samband eru helst
meld med svokdlludu grunnfé. Grunnfé samanstend-
ur af sedlum og mynt i umferd og innstedum lana-
stofnana i sedlabanka. Grunnfé er gjarnan nefnt ,,high
power money* par sem margfoldunarahrif breytinga 4
bvi geta verid nokkur. S& megingalli er p6 4 grunnfé
sem melieiningu ad mealingin fer ad jafhadi fram 4
einum timapunkti, oftast i lok hvers méanadar. bPvi geta
sveiflur 1 innstedu og inneign & bindireikningum
skekkt mjog pennan malikvarda. Réttari malikvarda 4

ahrifum sedlabanka er sennilega frekar ad fa med pvi
ad skoda alagda bindiskyldu fremur en stodu bindi-
reiknings 4 einum degi. A myndinni sem fylgir pessum
ramma m4 sja grunnfé eins og pad hefur verid mealt
hja Sedlabanka Islands, fra arsbyrjun 1998 og til
samanburdar er 4logd bindiskylda hvers méanadar og
sedlar og mynt i lok vidkomandi manadar. Eins og sja
ma sveiflast grunnféd mun meira en nemur ahrifum
Sedlabankans og pvi gaeti verid ithugunarefni ad birta
endurmetid grunnfé par sem einungis vari skodad
sedlar og mynt og al6gd bindiskylda eins og synt er &
myndinni. ftok sedlabankans vaeru par med skyrari og
rokréttari, pott &fram megi deila um gildi pess ad horfa
4 pennan melikvarda.

Makr.

Préun grunnfjar og 4lagdrar bindiskyldu jandar 1998 - jini 2002

40 — BAI6gd bindiskylda lanastofnana B Grunnfé

Heimild: Sedlabanki fslands.

Sedlar og mynt — Ahrif SI
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Rammi 2 Breytingar 4 reglum Sedlabanka

Hinn 29. mai voru gerdar breytingar & nokkrum
reglum sem Sedlabankinn setur. A meginhluta til var
verid ad snida af agnia sem komid hofou i 1jos & fyrri
reglum. Meodfylgjandi yfirlit synir meginbreytingar i
hverjum reglum fyrir sig. Pessu til vidbdotar ma nefna
a0 breytingin sem gerd er 4 reiknireglu vaxta i reglum
um vidskipti bindiskyldra stofnana hefur m.a. pau

Reglur um bindiskyldu

Eldri reglur

1. Akvedid hamark hversu mikid bindifjarhad gat
aukist & milli timabila. (Gat att vid pegar bindi-
hlutfoll voru haekkud og pegar nyjar bindiskyldar
lanastofnanir beettust i hopinn eda bindiskyldar
lanastofnanir stekkudu vegna samruna eda yfir-
toku). (2. mgr. 3. gr.).

2. bratt fyrir akvedid hamark sem bindifjarhaed gat
aukist um var einnig lagmark sem hin vard ad
aukast um ef ad viokomandi stofnun uppfyllti
ekki bindiskyldu sina vegna lidar 1 hér ad ofan.
(3. mgr. 3. gr.).

3. Bankastjorn Sedlabankans var heimilt ad
hakka/lekka bindiskylduhlutfallid um eitt pro-
sentustig. (4. mgr. 3. gr.).

4. Bindifjarhad var reiknud af radstéfunarfé sidasta
manadar. (1. mgr. 6. gr.).

5. Innstzda & bindireikningi var reiknud sem 30
daga meodaltal. Petta leiddi til pess ad pegar
binditimabilid var 31 dagur pa taldist innsteeda a
bindireikningi pann 30. ekki inn i medaltalid og
28. febrtar hafoi prefalt veegi i medaltalinu pegar
ekki var hlaupar.

6. Bindiskyldri stofnun var heimilt ad annast bindi-
skyldu fyrir adra bindiskylda stofnun. (8. gr.).
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ahrif ad svokalladir vaxtalausir dagar heyra ni sog-
unni til, en peir voru pritugasti dagur peirra manada
sem hafa prjatiu og einn dag. Einnig verda vextir hinn
28. og 29. februar einungis jafngildir eins dags voxtum
en pessir dagar hofou prefalt eda tvofalt vaegi sam-
kveemt fyrri reiknireglu.

Endurskodadar reglur

1. Tekio ut. Hekki bindihlutfoll eda nyjar stofnanir
verda bindiskyldar getur Sedlabankinn tekid
hvert tilfelli fyrir sig og akvedid adlogunarferli ef
purfa pykir (sja einnig télulid 3 hér ad aftan).

2. Tekio ut. Hangir saman vid 2. mgr. 3. gr. (sja
tolulid 1 hér ad ofan).

3. Tekio ut. Ef bindiskylduhlutfallinu verdur breytt
verdur reglunum breytt og gefnar ut 4 ny (adur
fyrr purfti ad fa sampykki radherra til ad haekka
eda laekka bindiskylduhlutfallid en skv. nyjum
logum um Sedlabanka fslands ékvedur banka-
stjorn bankans hlutfallid).

4. Bindifjarhad er reiknud af medalstodu radstof-
unarfjar vio lok sidustu tveggja manada.

5. Nu hefur dagareglu i vidskiptum Sedlabankans
vid bindiskyldar ldnastofnanir verid breytt ur
30/360 i raundagar/360. Petta leidir m.a. til pess
ad nu er medaltalid tekid af raunverulegum fj6lda
daga sem eru i binditimabilinu.

6. Bett vid mgr. par sem pessi heimild ner ein-
gongu til Sparisjédabanka Islands vegna milli-
gongu fyrir sparisjodi. (3. mgr. 8. gr.).



Reglur um gjaldeyrisjofnud

Eldri reglur

1. Heimilt var ad jofnudur i Bandarikjadal veri
jékvaedur eda neikvedur um 20% en jofhudur i

60rum myntum metti mestur vera neikvadur eda
jakvaeour um 15%. (2. mgr. 4. gr.).

7. Sérstakur bindireikningur. Fjarmalastofnunum
bodid ad hluti af innstedum 4 bindireikningi
verdi notadur sem trygging 1 fjolgreidslukerfinu i
stad verdbréfa (valkvedur moguleiki). Reglur
vegna greidslumidlunar eru i smidum.

Endurskodadar reglur

1. Nu er heimilt ad jofnudur i evru sé einnig ja-
kvaedur eda neikvaedur um 20%.

Reglur um vidskipti bindiskyldra lanastofnana vid Sedlabanka Islands

Eldri reglur
1.

2. Beidni um daglan purfti ad berast fyrir kl. 15:00
og handvedsetningu skyldi lokid fyrir kl. 16:00.

3. Almenn vaxtaregla var 30/360 nema vegna yfir-
drattarvidskipta og daglana par sem var raun-
dagar/360 regla.

Reglur um lausafjarhlutfall

Eldri reglur
1.

2. Adalvidskiptareikningur sparisjods hja Spari-
sjodabankanum og innsteda vegna milligdngu
Sparisjodabankans um bindiskyldu taldist til
90% eignar hja sparisj6oum.

3. Krofur Sparisjodabankans & sparisjodi vegna
milligdngu bankans um endurhverf verdbréfa-
vidskipti vid Sedlabankann taldist til 90% eignar
(hafdi po verid fert til 100% eignar en var ekki
rétt samkvamt reglunum).

Endurskodadar reglur

1. Endurhverf verdbréfavidskipti. Smidadur hefur
verid sér rammi i 7 t6lulioum utan um bau
skuldabréf sem heef eru 1 endurhverf vidskipti vid
Sedlabanka [slands.

2. Beidni um daglan parf ad berast fyrir kl. 17:15 og
handvedsetningu skal lokid fyrir kl. 17:45.

3. Almenn vaxtaregla er raundagar/360.

Endurskodadar reglur

1. Bett vid nokkrum lidum til ad f4 betri mynd af
skiptingu lausafjarstodunnar i innlenda og
erlenda st6ou.

2. Adalvidskiptareikningur sparisjods hja Spari-
sjodabankanum og innsteda vegna milligdngu
Sparisjodabankans um bindiskyldu telst nu til
100% eignar hja sparisjodum.

3. Krofur Sparisjodabankans & sparisjodi vegna
milligbngu bankans um endurhverf verdbréfa-
vidskipti vid Sedlabankann telst til 100% eignar.
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Skuldbindingar vegna Onytts hluta samnings-
bundinna veltilana/lanalina hafdi vegido 25%
hvort sem um lanastofnun eda adra en lanastofn-
anir var ad reda. betta gat leitt til pess ad lana-
stofnanir gatu gert samning sin 4 milli og ,,bwid
til* laust fé (hafoi 80-100% vaegi eignamegin).
Hofudstoll framvirkra verdbréfasamninga hafoi
90% vaegi eignamegin og 100% vagi skulda-
megin, ekki var tekid tillit til framvirkra samn-
inga a gjaldmidla og valréttarsamninga.
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4. Skuldbinding vegna onytts hluta veltilana/lana-

lina lanastofnana fa sama vagi og eignamegin
(80% vegna lana i kronu og 100% vegna lana i
erlendri mynt). Ef um adra en lanastofnanir er ad
reda (fyrirteki Oonnur en fjarmalafyrirteki og
einstaklinga) er vagio 25%.

. Nu 4 ad reikna hagnad eda tap allra samninga

utan efnahags og faera sem krofu (90% veagi) eda
skuldbindingu (100% vagi).

. Beett var vid nyrri grein sem nua er 7. gr. Par er

farid fram 4 ad hofudstoll/greidslufledi samn-
inga utan efnahags verdi timabeltagreint i lausa-
fjaryfirlitum b6 per steerdir verdi ekki notadar
vid utreikning 4 lausafjarhlutfalli.



