Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Kronan styrktist

Gengi islensku krénunnar hefur haldid dfram ad styrkjast pratt fyrir ad Sedlabanki Islands hafi tvisvar
leekkad vexti i lok arsins 2002, auk pess sem bankinn keypti gjaldeyri a markadi, beedi reglulega og |

einum storum skammti i januar. Sedlabankinn heetti ad greida poknun til vioskiptavaka a gjaldeyris-
markadi um dramot og breytti reglum um gjaldeyrismarkad til motveegis. Vextir overdtryggdra lana
leekkudu eftir vaxtalekkanir Sedlabankans og verdtryggdir vextir lekkudu einnig en minna.
Lausafjarstada banka var rum til aramota en einhver prystingur hefur verid da laust fé fra aramotum.
Vaxtamunur vio utlond hefur minnkad a sioustu manudum, adallega vegna innlendrar vaxtalcekkunar.
Hlutabréfa- og skuldabréfavidskipti | Kauphéll Islands voru alllifleg d sidasta dri og verd hlutabréfa
heekkadi nokkud um daramdtin. Vidskipti voru einnig lifleg [ januar.

Gengi kronunnar styrktist ...

Toluvert innstreymi erlends gjaldeyris og vantingar
um storframkvamdir 4 nestu arum ollu umtalsverori
styrkingu islensku kronunnar. bPott ekki sé vitad
nakvaemlega um astedur innstreymis er vitad um
storar lanahreyfingar og einnig eru spakaupmenn
komnir aftur & stja, pott peir séu varkarari en oft 4dur.
Fra byrjun névember til loka jantar styrktist islenska
krénan um 6,6%. Visitala gengisskraningar var skrad
121,36 i lok jantiar 2003 og var pad svipad gildi og
um midjan febriar 2001. Veiking Bandarikjadals
gagnvart 60rum gjaldmidlum hefur valdid pvi ad
gengi hans for nidur fyrir 80 kronur 13. jantar sl. en
pad gerdist sidast 18. aglst 2000. Heast var gengi
Bandarikjadals skrad gagnvart islensku kronunni
110,39 hinn 23. ndévember 2001. Mynd 1 synir proun
visitdlu gengisskraningar fra septemberbyrjun og eru
merktir inn & hana peir dagar pegar Sedlabankinn
hefur keypt gjaldeyri. Velta & gjaldeyrismarkadi
hefur verid mismikil, medalveltan a4 dag var um 3,6
ma.kr. 4 timabilinu fra 1. september til loka jantar og

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltakar voru pann
31. jantar 2003.
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Mynd 1

Visitala gengisskréaningar
Daglegar tolur 2. september 2002 - 31. janliar 2003
(punktarnir syna pa daga sem Sedlabankinn keypti gja deyri)
31. des. 1991=100

September |
Heimild: Sedlabanki islands.

Okt6ber

| Noévember | Desember | JanGar |

er pad narri daglegri medalveltu sidasta ars. Eins og
sést & mynd 2 hafa verid allmiklar sveiflur 4 vio-
skiptum og ef litid er framhja stokum kaupum Sedla-
bankans 14. jantiar er ljost ad vidskipti bankans hafa
verid 6veruleg sem hlutfall af veltu markadarins.

... pratt fyrir kaup Sedlabankans d gjaldeyri ...

Seodlabankinn hefur fra byrjun september keypt 1%
milljon Bandarikjadala tvisvar i viku og fra
10. jantar hefur pessi sami skammtur af gjaldeyri



Mynd 2
Vioskipti & gjaldeyrismarkadi
Daglegar tolur 2. september 2002 - 31. jantar 2003
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Heimild: Sedlabanki islands.

verid keyptur prisvar i viku. I byrjun febraar akvad
bankinn sidan ad kaupa gjaldeyri daglega. Kaupin
eru til pess atlud ad draga ur skammtimafjarmégnun
gjaldeyrisfordans. Hinn 14. jantar baudst bankanum
a0 kaupa 50 milljonir Bandarikjadala og padi hann
pad. bessi kaup voru i samraemi vid yfirlysingu
bankans fra agust 4 sl. ari um kaup gjaldeyris en par
sagdi ad bankinn veeri tilbuinn til ad kaupa haar
fjarheedir 1 sérstokum tilvikum i pvi skyni ad draga ur
skammtimafjarmognun gjaldeyrisfordans. Buio er ad
kaupa um helming peirrar fjarhadar sem til st6d ad
kaupa, p.e. um 10 ma.kr. af 20 ma.kr. Pott pessi kaup
Sedlabankans kunni ad hafa haft ahrif & gengi kron-
unnar er slikt ekki tilgangur bankans og hann litur
ekki & petta sem inngrip a gjaldeyrismarkadi, par sem
kaupin hafa 1itid med peningamalastefnu ad gera og
sterri vidskipti verda einungis ad frumkvaedi vio-
skiptavaka 4 gjaldeyrismarkadi, ekki Sedlabankans.
Regluleg kaup bankans hafa haft hverfandi ahrif &
gengi kronunnar hverju sinni og er pad i samremi
vid vantingar bankans, pott hugsanlegt sé¢ ad pau
ahrif hafi komid fram pegar tilkynnt var um aformud
kaup i agustlok. Merkja matti ad vidskiptin
14. jantar hofou litil ahrif & gengi krénunnar, sem
bendir til pess ad adilar & gjaldeyrismarkadi hafi ekki
1itid & pau sem hefdbundin inngrip.

... 0g vaxtalcekkanir

Sedlabankinn tilkynnti um leekkun styrivaxta um 0,5
prosentur hinn 6. névember og aftur um 0,5 prosent-
ur hinn 12. desember 2002. Pessar vaxtalekkanir
voru i samremi vid mat bankans & adstedum i
pjodarbiskapnum og préun verdlags. I spa Sedla-

bankans i névember var ekki gert rad fyrir ad farid
yroi Ut i virkjanir og storidju enda var talid ad svig-
ram bankans til ad bregdast vid med adgerdum i
peningamalum veeri nokkurt ef dkvardanir um ofan-
greind verkefni yrou teknar. Vidskiptabankarnir
tilkynntu jafnmiklar leekkanir & 6verdtryggdum voxt-
um sinum 1 kjolfar tilkynninga Sedlabankans. Um
midjan névember, sidari hluta desember og i jantiar
tilkynntu vidskiptabankarnir einnig lakkanir a
verdtryggdum voxtum og hafa peir laekkad um 0,5 til
0,55 prosentur fra novemberbyrjun en styrivextir
Sedlabankans leekkudu & sama timabili um 1 pro-
sentu. Mynd 3 synir préoun medaltals verdtryggora
utlansvaxta bankanna fra byrjun ars 2002 og préoun
verdtryggdrar avoxtunar 4 virkum flokki husbréfa
sem hefur fra byrjun névember lekkad um 0,38
prosentur. Ef horft er til byrjunar ars 2002 hafa
vextir bankanna laekkad um 0,75-0,79 prosentur en
vextir husbréfaflokksins, sem midad er vio, um 0,91
prosentu. Styrivextir Sedlabankans laekkudu hins
vegar um 4,3 prosentur 4 pessu timabili.

Mynd 3
Samanburdur verdtryggdra vaxta og styrivaxta Si

Daglegar tolur 1. 4gist 2002 - 31. jantiar 2003
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Breytingar urdou a umgjord gjaldeyrismarkadar

Ahrif af poknun til vidskiptavaka, sem Iyst er i
rammagreininni Yfirlit gjaldeyrismarkadar 2002
aftast 1 pessari grein, voru litt melanleg ad mati
Sedlabankans. Pad var mat bankans ad minni sveiflur
a gengi en a0ur hefou fremur ordid vegna vidsnin-
ings & vioskiptahalla og minni fjarfestingar erlendis
en greidslu poknunar. [ umradum sem fram foru i
juni 2001 um adgerdir til ad studla ad minni sveiflum
gengis kom m.a. fram ad vidskiptavakar & gjaldeyris-
markadi tdldu ad tvo atridi gerdu hérlendan gjald-
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eyrismarkad frabrugdinn gjaldeyrismorkudum i
60rum 16ndum, p.e. reglur um ad vidskiptavaka veri
skylt, ef 6skad veeri eftir, ad eiga vioskipti fimm min-
utum eftir ad hann hafoi sidast att vidskipti og reglur
um verdbil i vidskiptum. P4 var pad mat Sedlabank-
ans ad ekki veari timabeert ad aflétta pessum kvodum
vegna pess prystings sem pé var 4 markadnum. | lok
desember 2002 breytti bankastjorn Sedlabankans
hins vegar reglum um gjaldeyrismarkad & pann veg
a0 pessi tvo atridi voru felld at og pvi metur bankinn
pad svo ad reglur um gjaldeyrismarkad séu i megin-
atridum samberilegar vid erlendar reglur eda venjur
a slikum morkudum. Ekki hefur verid hagt ad
merkja & hegdun vidskiptavaka eftir breytinguna ad
htn hafi raskad miklu, a.m.k. er verdbil dbreytt og
sveiflur apekkar. Hafa verdur p6 i huga ad sveiflur &
gengi eru jafnan mestar pegar mikid 6jafnveegi rikir i
frambodi og eftirspurn eftir gjaldeyri en pratt fyrir ad
slikt astand hafi komid fram i lok januar vard ekki
vart vid storvagilegar breytingar 4 hegdun vioskipta-
vaka & markadnum.

borf fyrir fyrirgreidslu i Sedlabanka litil ...

Meiri aga hefur ordid vart i lausafjarstyringu hja
helstu lanastofnunum ad undanférnu. Notkun dag-
lana i Sedlabankanum hefur minnkad og porf fyrir
daglan til ad loka uppgjori i greidslukerfum hefur
minnkad mikid. Ekki er loku fyrir pad skotid ad
breytingar a fyrirkomulagi greidslumiolunar sem lyst
er hér sioar hafi par ahrif. bratt fyrir betri styringu og
otakmarkadan adgang ad endurhverfum vidskiptum
hafa vextir & millibankamarkadi med kronur verid

Mynd 4
Vextir akronumarkadi og styrivextir Sedlabankans

Daglegar tolur 3. jantar 2002 - 31. jantar 2003

«—— REIBOR 1mén.
REIBOR 3 mén.
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Heimild: Sedlabanki Islands:
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ovenju hair i januar og eru skyringar faar. Einhver
lansfjarporf virdist vera til stadar hja einstokum
adilum en stada annarra virdist vera raim og af ein-
hverjum asteedum nest ekki betra jafnvegi. Hugsan-
legt er ad olikt mat & horfum hafi ahrif og eins gaeti
minna svigram a bindireikningum haft einhver ébein
ahrif. Eins og sja ma & mynd 4 hafa vextir & kronu-
markadi almennt fylgt vaxtabreytingum Seodla-
bankans sidan um midjan mai 2002.

. en breytingar urdou a fyrirkomulagi greidslu-
midlunar um daramot
Fyrir aramotin var gengio fra samningum vid lana-
stofnanir sem adgang hafa ad greidslukerfum hér-
lendis. Pessir samningar eru i samrami vid pa stefnu
Seodlabankans ad faera greidslukerfi til pess horfs sem
samramist alpjodlegum stddlum & pessu svidi, svo-
kolludoum 10 kjarnareglum (sja greinina ,,Greidslu-
kerfi — ny vidomio“ i fjoroa hefti Peningamala arid
2000). Med samningunum vid lanastofnanir var
gengid fra tryggingum vegna uppgjors i greidslu-
kerfunum tveimur, jofnunarkerfinu (JK) og stor-
greidslukerfi Sedlabankans. Tryggingar i JK byggjast
a pvi ad adilar komi sér saman um tvihlida mork a
uppgjorsfjarhedum og abyrgist uppgjor hastu
markanna. bar med nadist ad ljuka uppgjori pott sa
adili sem haesta hefur skuldina bregdist, sem er i sam-
remi vid fimmtu kjarnaregluna. Tryggingar i stor-
greidslukerfi Sedlabankans byggjast & pvi ad fyrir
liggi naegar tryggingar til ad hegt sé¢ ad ljuka megin-
hluta daglegra feerslna i kerfinu an sérstakra adgerda.
Storgreidslukerfi Sedlabankans er ad pvi leyti fra-
brugdid JK ad ferslur eru ekki framkvamdar ef stada
reiknings eftir ferslu yroi neikvad. Ef stada reikn-
ings ad vidbettri heimild, sem er jafngild framlagori
tryggingu, leyfir ekki ad faersla s¢ framkvaemd parf
pvi ad leggja fram vidbotartryggingu til ad hagt sé
a0 framkvaema ferslu. Til ad byrja med akvad
Sedlabankinn ad adilum ad storgreidslukerfinu veeri
heimilt ad taka fra hluta af bindifjarhad og leggja a4
sérstakan bindireikning til tryggingar uppgjori. Fé a
sérstokum bindireikningum er ekki laust til radstof-
unar eins og fé er almennt 4 bindireikningum. Til vid-
botar er sidan hagt ad leggja fram tryggingar med
skuldabréfum. Um pad bil helmingur fjar &4 bindi-
reikningum er pvi um pessar mundir & sérstokum
bindireikningum og nytist pvi lanastofnunum ekki til
sveiflujofnunar eins og fé a bindireikningum er ad



hluta @tlad. Pad leidir til pess ad svigram til sveiflu-
jofnunar er u.p.b. helmingi minna og ma etla ad pad
taki adila einhvern tima ad na fullum tokum 4
lausafjarstyringu sinni. Par sem tryggingaporf er
metin ut fra sveiflum hvers einstaks adila i kerfinu er
pad honum i hag ad bata lausafjarstyringu sina
pannig ad sveiflurnar minnki og ma @tla ad petta
fyrirkomulag hafi ahrif & hegdoun adila & kronu-
markadi og notkun daglana i Sedlabankanum.

Vaxtamunur hefur minnkad

Laekkun vaxta hérlendis hefur valdid pvi ad vaxta-
munur 4 milli islands og annarra landa hefur
minnkad a sidustu manudum. [ byrjun névember
2002 var vaxtamunur & vixlum 3,61 prosentur en i
lok jantiar 2003 var hann kominn i 3,26 présentur. Til
samanburdar ma geta pess ad i byrjun juni 2002 var
vaxtamunurinn 5,52 prosentur. Sedlabanki Banda-
rikjanna laekkadi vexti sina um 0,5 prosentur hinn
6. névember 2002 og 5. desember 2002 lekkudu
evropski sedlabankinn, danski sedlabankinn og
senski sedlabankinn vexti sina um 0,5 prosentur.
Norski sedlabankinn leekkadi vexti sina 11. desember
2002 um 0,5 présentur og aftur um 0,5 prosentur
hinn 22. jantar. Styrivextir i Noregi eru 6% eftir
pessa lekkun en pess ber ad geta ad styrivextir i
Noregi eru innlansvextir sedlabankans, ekki ttlans-
vextir eins og hér 4 landi og vidast hvar annars stadar
i heiminum.

Mynd 5
Urvalsvisitala hlutabréfa i Kauphdll islands
Daglegar tdlur 3. jantar 2002 - 31. janGar 2003
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Heimild: Kauphll islands.

Metar i Kauphéll Islands

Vidskipti i Kaupholl fslands 4 arinu 2002 namu
1.133 ma.kr. en 4rid 2001 var veltan 749 ma.kr. Velta
hlutabréfa nam 321 ma.kr. og velta skuldabréfa og
vixla 812 ma.kr. Urvalsvisitalan haekkadi um 16,7%
4 arinu 2002. Velta hlutabréfa i jantar var nerri
medaltalsmanadarveltu sidasta ars og gildi urvals-
visitolu hlutabréfa var nokkurn veginn hid sama i lok
januar og lok ars 2002 eda 1352. Velta skuldabréfa i
jantar var ramlega pridjungi meiri en medaltals
manadarvelta & sidasta ari. { jantar tok Kauphollin i
notkun nytt eftirlitskerfi sem gerir starfsmonnum
hennar kleift ad fylgjast mjog naid med vidskiptum.

Rammagrein Yfirlit gjaldeyrismarkadar 2002

Gengisproun

Gengi kronunnar styrktist 4 4rinu 2002. Visitala
gengisskraningar var skrad 141,7985 1 arslok 2001 en
124,8994 hinn 31. desember 2002. Visitalan lackkadi
pvi um 11,92% sem jafngildir pvi ad kronan hafi
styrkst um 13,53%.

Velta og vioskipti

Velta & gjaldeyrismarkadi var & sidasta ari samtals
834.444 m kr. Par af keypti Sedlabankinn Bandarikja-
dali fyrir 4.528 m.kr. og er hlutdeild hans 0,54% af
heildarveltu. Velta arsins 2002 er nokkru minni en &
arinu 2001 eda um 383 ma.kr., en er 66 ma.kr. meiri en
4 arinu 2000.

Visitala gengisskraningar
Daglegar télur 3. jandar - 31. desember 2002

31. des. 1991~100
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Veltumesti manudur arsins & gjaldeyrismarkadi var
september en pa var velta teplega 104 ma.kr. Veltu-
minnsti manudur arsins var juni en pa var velta rim-
lega 37 ma.kr. Mest velta & einum degi var 24. april,
16 makr. I sex daga 4 arinu urdu engin vidskipti 4
gjaldeyrismarkadi. I eitt skiptid var pad vegna slitins
saestrengs.

Gengissveiflur

Taflan hér 4 eftir synir gengissveiflur sidustu priggja
ara. Reiknad er stadalfravik daglegra breytinga gengis-
visitolu, Bandarikjadals og evru. Eins og buast ma vio
eru mestar sveiflur 4 arinu 2001 en 4 nylionu éri dro6 Ur
sveiflum. Gengissveiflur voru p6 enn nokkru meiri en
a arinu 2000.

Tafla 2 Gengissveiflur 2000-2002

Stadal-

fravik (%) Bandarikjadalur Evra Visitala
2000 0,57 0,50 0,35
2001 0,84 0,77 0,72
2002 0,56 0,54 0,46
boknunarkerfio

Sedlabankinn hof ad greida poknun til vidskiptavaka a
gjaldeyrismarkadi 1. juli 2001 sem svar vid miklum
sveiflum & gjaldeyrismarkadi. Sveiflurnar minnkudu
en oliklegt er ad pad hafi eingdéngu verid poknunar-
greidslum ad pakka. Fyrst var samid vid vidskiptavaka
um ad peir fengju 0,2% af jakvedri markadsmyndun
eda mest samtals 100 m.kr. fyrir hvern éarsfjérdung.
Yroi utreiknud heildarpoknun heerrri en 100 m.kr.
skiptist hin milli vidskiptavakanna hlutfallslega midad
vid skiptingu heildarpéknunar & timabilinu. Samkomu-
lagid var endurskodad i arslok 2001 og aftur i mars
2002. Sedlabankinn lysti pvi yfir 1 upphafi ad poknun-
arfyrirkomulagid veri tilraun og leit 4 hana sem tima-
bundna adgerd. Sedlabankinn &kvad {1 juni 2002 ad
hatta poknunargreidslum! 4 pann hétt ad vidskipta-

1. Breéf dags. 18. jini var sent til bankastjora og forstjora peirra fyrir-
teekja sem ad gjaldeyrismarkadi standa og peim tilkynnt einhlida um
akvordun Sedlabankans.
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vakar fengju greidda til dramoéta stiglekkandi poknun
sem sidan hyrfi alveg 1. jantar 2003. A arinu 2001
greiddi Sedlabankinn 200 m.kr. i poknunargreioslur til
vidskiptavaka og 354 m.kr. fyrir allt arid 2002 eda
samtals 554 m.kr.

Vidskipti Sedlabankans vio vidskiptavaka a gjaldeyris-
markadi

Sedlabankinn greip ekki med beinum hetti inn i vid-
skipti & gjaldeyrismarkadi 4 arinu, p.e. med pad fyrir
augum ad hafa ahrif 4 gengi kréonunnar med kaupum
eda solu gjaldeyris til allra vidskiptavaka. T agtsthefti
Peningamala 2002 sagdi Sedlabankinn ad lag veeri ad
hefja hofleg kaup til styrktar gjaldeyrisfordanum.
bessi ummeli voktu athygli hja vioskiptavokum sem
talkudu ,,hofleg kaup* hver med sinum haetti. Eftir ad
hafa velt upp nokkrum moguleikum og raett vid
vidskiptavakana gaf Sedlabankinn ut fréttatilkynningu
pann 27. 4gust. Par kom fram ad bankinn hygoist
kaupa 1,5 m. Bandarikjadala, 2-3 sinnum i viku sam-
tals um 20 ma.kr. fra 1. september til arsloka 2003.
Regluleg kaup fara fram rétt fyrir opnun markadar.
Einnig baudst bankinn til ad kaupa oreglulega haerri
fjarhaedir ad 6sk vidskiptavaka. bratt fyrir ad bankinn
hefoi att vidredur vid vidskiptavakana og ad beir
vissu hvad var i vendum veiktist kronan 28. agust.
Heegt er ad rekja pa veikingu til pessarar fréttar par
sem sastrengurinn til Gtlanda var slitinn pann daginn
og engin vidskipti attu sér stad a gjaldeyrismarkaoi.
Sedlabankinn keypti 1 fyrsta sinn 1,5 m. Bandarikja-
dala af vidskiptavokum ad morgni 2. september og
ger0i pad alla manudaga og midvikudaga fram ad
aramotum. Einu sinni keypti bankinn af vidskipta-
vokum a fostudegi og var pad i jolavikunni en fri var
4 midvikudegi. Sedlabankinn keypti 35 sinnum 1,5 m.
Bandarikjadala eda samtals 52,5 m. Bandarikjadala
eda ad jafnvirdi 4,5 makr. A arinu 2002 seldi Sedla-
bankinn 1 fyrsta sinn gjaldeyri framvirkt 27. agust sl.
Samningurinn var gerdur i fjorum myntum og i
premur timalengdum.



