Fjarmadlamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Minnkandi gengissveiflur

Eftir téluverd vidskipti [ lok dagust og byrjun september heegdist heldur um a gjaldeyrismarkadi. Dregid
hefur ur sveiflum sidustu vikur og gengisvisitala islensku kronunnar hefur verio a bilinu fra 125 til 127
fra midjum september. Breytt atferli vidskiptavaka skyrir pessa proun ad hluta en einnig virdist gott jafn-
veegi hafa verio a inn- og utstreymi gjaldeyris. Sedlabankinn hefur keypt gjaldeyri a markadi fyrir u.p.b.
40 ma.kr. sidan bankinn hof regluleg kaup i september a sidasta ari. Dregid verdur ur kaupunum a neesta

ari. Styrivextir hafa verio obreyttir sidan i februar en bankar hafa leekkad vexti sina tvisvar a sama tima-
bili. Vextir a millibankamarkadi fyrir lan i islenskum krénum hafa sveiflast nokkud en leita po sifellt i
styrivextina. Lausafjdrstada fjarmalakerfisins er rum. Hlutabréfamarkadur tok vel vio sér i september
en pd urdu mikil vidskipti sem m.a. breyttu eignarhaldi i grénum félogum. Urvalsvisitala Kauphallar-
innar nadi nyju hdmarki. Avoxtun skuldabréfa hefur pokast upp G vid sidustu vikur eftir alllangt skeid

leekkunar.

Spenna a gjaldeyrismarkadi jokst pegar leid d
agustmanuo ...

Fra lokum jali laekkadi gengi islensku kronunnar
nokkud. Astzedan kann ad hluta ad hafa verid 6vissa
um steekkun Nordurals auk pess sem eitthvad var um
a0 fjarfestar seldu gjaldeyri i hagnadarskyni. bPegar
leid 4 agust vard nokkud snorp leekkun & gengi kron-
unnar sem ad einhverju leyti stafadi af utstreymi
vegna kaupa 4 erlendum verdbréfum og akvadum
um solu (e. stop-loss) i samningum, sem urdu virk
pegar gengi kronunnar laekkadi. bessi hreyfing gekk
sidan til baka pegar fréttir barust um ad ekki yrou
breytingar & hdgum varnarlidsins a Keflavikurflug-
velli um sinn en innfleedi gjaldeyris fylgir veru pess
hér & landi. begar fréttir barust af akvordun sveitar-
stjornar Skeida- og Gnupverjahrepps um afstodu til
Nordlingadlduvirkjunar laekkadi gengi kronunnar
nokkud. A0 auki barust fréttir af versnandi
vidskiptakjorum. begar leid & september roadist

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltzkar voru pann
31. oktober 2003.

markadurinn og kronan tok ad sveiflast & prengra
bili. Petta dstand vardi meira og minna ut oktober.
lok juli var visitala gengisskraningar narri 124 en um
midjan agast for hin yfir 127 og i lok agust yfir 128
i tvo daga. Hun seig sidan nidur undir 125 eins og sja
ma & mynd 1.

Mynd 1

Visitala gengisskraningar
Daglegar tolur 3. jantar - 31. oktober 2003
0 31. des. 1991~100
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Heimild: Sedlabanki islands.
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.. en dvinadi aftur um midjan september

[ byrjun september steig visitalan 4 ny og for yfir 128
einn dag en sidan um midjan september hefur hun
sveiflast & bilinu fra 125 til 127. Velta a gjaldeyris-
markadi var misjofn fra einni viku til annarrar
sioustu vikuna { juli var hun lag eda um 10 ma.kr.
sem er teplega helmingur af medaltalsveltu 4 viku &
arinu (22 ma.kr.) Sidustu viku i aglst og tver fyrstu
vikurnar 1 september var veltan hins vegar a bilinu
fra 40 til 50 ma.kr. Daglega veltu & gjaldeyrismarkadi
ma sja & mynd 2. Flaeoi gjaldeyris virdist pvi hafa
jafnast nokkud og spakaupmenn, sem hurfu af
markadi pegar kronan veiktist i lok agust, birtust & ny
pegar fréttir barust af nyjum hugmyndum um raf-
orkudflun vegna hugsanlegrar steekkunar Nordurals.
beir voru p6 sndggtum varkarari en aour.

Mynd 2

Velta & gjaldeyrismarkadi

Daglegar tolur 3. jandar - 31. oktber 2003
Makr.
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Heimild: Sedlabanki fslands.
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Breytt atferli, betri markadur

begar Kaupping hf. og Binadarbanki {slands hf.
sameinudust i lok mai akvaou vidskiptavakar &
gjaldeyrismarkadi ad heekka viomidunarfjarhaed i
einstokum vidskiptum ar 1,5 milljonum Bandarikja-
dala i 2,5 milljonir. Petta var gert i pvi skyni ad
halda hverjum hring (en svo er nefnd ein umferd
vidskipta par sem einn adili kaupir eda selur hinum)
sem nast 5 milljonum Bandarikjadala 1 kjolfar
faekkunar vidskiptavaka. Athyglisverd breyting vard
a atferli vioskiptavaka pegar 6roa getti og velta var
hvad mest i agust og byrjun september. Um skeid
vikkadi einn vidskiptavaki verdbil tilboda 1 0,1
krénu en pad virtist ekki skila peim arangri ad roa
markadinn. Um midjan september akvad einn
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vidskiptavakinn einhlida ad lekka vidmidunarfjar-
haed vidskipta gagnvart 0rum vidskiptavokum. bPad
hafoi jakvaed ahrif og dré verulega Ur sveiflum i
kjolfar pess. Sedlabankanum potti ekki asteda til ad
breyta reglum um gjaldeyrismarkadinn i mailok
pegar vidskiptavakar breyttu vidmidunarfjarhaed
vidskipta enda hefur bankinn hvatt til aukins frjals-
redis og pess ad vidskiptavakar moti markadinn ad
eigin frumkveedi.

Gjaldeyrisstada Sedlabankans

Um langt arabil hefur Sedlabanki Islands haldid
gjaldeyrisforda yfir sérstaklega akvedinni viomidun.
begar stefndi i ad gjaldeyrisfordinn feri undir til-
greint lagmark tok bankinn erlend skammtimalan i
pvi skyni ad halda fordanum uppi. Fra pvi sidla ars
2001 hefur lagmarkssterd gjaldeyrisfordans sam-
kvaemt akvoroun bankastjornar Sedlabankans verid
36 ma.kr. Pessi stefna helgadist af pvi ad naudsynlegt
hefur pott ad Sedlabankinn hafi jafnan til radstofun-
ar akveona fjarhad til pess ad tryggja hnokralaus
vidskipti vio 0tlond og til pess ad treysta lansheefis-
mat og lanstraust [slands og islenskra lantakenda a
erlendum lanamoérkudum og greidan adgang ad
peim.

Sem kunnugt er vardi Sedlabankinn haum fjar-
hadum i erlendum gjaldeyri til pess ad hamla gegn
leekkun 4 gengi kronunnar fra midju ari 2000 og fram
undir lok arsins 2001. Bankinn tok erlend skamm-
timalan til pess ad halda fordanum yfir settu lagmarki
og gjaldeyrisstada Sedlabankans ryrnadi eftir pvi
sem skammtimaskuldirnar jukust um leid og fordinn
st60 1 lagmarki. Lagst vard htin um 7 ma.kr. 4 midju
ari 2001 og svaradi 4 peim tima til u.p.b. 1% af vergri
landsframleioslu arsins. Til samanburdar ma geta
pess ad petta hlutfall var um 6% sidla ars 1997. Vid
ryrnum  gjaldeyrisstodu Sedlabankans var m.a.
brugdist med erlendu lani rikissjods seint & arinu
2001 sem ad hluta var varid til pess ad efla eigid fé
bankans. Sedlabankinn taldi ad gjaldeyrisstadan vaeri
ordin mun slakari en hzgt var ad una vid. Apekk af-
stada kom einnig prafaldlega fram i tilkynningum
alpjodlegra matsfyrirtzekja um lansheefi {slands og i
abendingum Alpjodagjaldeyrissjodsins. bvi var eoli-
legt ad Sedlabankinn nytti teekiferi sem geefust til
pess ad endurreisa gjaldeyrisstoou sina og endur-
greida skammtimaskuldir.



Regluleg gjaldeyriskaup Sedlabankans a innlendum
millibankamarkadi

Sidla sumars 2002 mat Sedlabankinn pad svo, m.a.
eftir samrad vio vidskiptavaka & gjaldeyrismarkaoi,
a0 feeri hefoi skapast til reglulegra en hoflegra kaupa
4 gjaldeyri 4 innlendum gjaldeyrismarkadi. A grund-
velli pess hof Sedlabankinn kaup & gjaldeyri i sept-
emberbyrjun 2002, 1% milljon Bandarikjadala tvisv-
ar i viku.? begar kom fram & veturinn hofou
akvardanir um byggingu alverksmidju og virkjunar &
Austurlandi pau ahrif ad skilyrdi skopudust til pess
a0 auka gjaldeyriskaupin. Sedlabankinn gerdi pad i
fyrstu med pvi ad fjolga gjaldeyriskaupadéogunum i
prja i viku i jantar og sidan fimm i februaar. [ maihefti
Peningamala 2003 tilkynnti bankinn sidan ad hann
hefoi dkvedid ad auka kaupin enn frekar, i 2%, milljon
Bandarikjadala & dag til loka ars 2003. Jafnframt var
pess getid ad eftir ad gjaldeyrisfordinn hefdi naod
naudsynlegri lagmarkssterd stefndi bankinn ad pvi
a0 kaupa gjaldeyri framvegis & millibankamarkadi til
pess ad maeta porfum rikissjods vegna afborgana og
vaxta af erlendum lanum hans. Fordinn myndi pvi
ekki ryrna vegna parfa rikissj6os.

Fra byrjun september 2002 til loka oktober sl.
keypti Sedlabankinn gjaldeyri & millibankamarkadi
ad jafnvirdi um 40 ma.kr. Gjaldeyriskaupin gerdu
bankanum kleift ad greida upp allar erlendar skamm-
timaskuldir sinar en peim afanga var nad i lok juli sl.
Fra peim tima hafa gjaldeyriskaupin leitt til samsvar-
andi eflingar & gjaldeyrisfordanum sem verdur um 55
ma.kr. i lok arsins ad 60ru obreyttu. Petta pyodir med
60rum ordum ad i lok pessa ars mun gjaldeyrisstada
bankans hafa styrkst um nalega 50 ma.kr. fra pvi aod
htn vard slokust & midju ari 2001 og um 40 ma.kr.
fra pvi ad bankinn hof ad kaupa gjaldeyri & markadi
i september 2002.

bérf fyrir gjaldeyrisforoa

bvi ma halda fram ad pegar gengi gjaldmioils flytur
sé litil porf & gjaldeyrisforda. Hins vegar ma einnig
feera margvisleg rok fyrir naudsyn gjaldeyrisforda,
jafnvel vid fljotandi gengi. Rokin ad pvi er Island
vardar eru af ymsum toga. Nefna ma m.a. eftirfar-
andi. fsland er 1itid hagkerfi med tiltolulega sveiflu-

2. Til bpess ad kaup bankans & gjaldeyri hafi sem minnst ahrif 4
verdmyndun fara pau fram ad morgni dags 40ur en vidskipti hefjast &
millibankamarkadi med gjaldeyri.

kenndan pjodarbuskap sem getur ordiod fyrir afollum
af ymsum toga. Gjaldeyrisforoi veitir pvi visst oryggi
og pjonar mikilvaegu hlutverki ef skyndilega dregur
ur frambodi erlends lansfjar eda ef ovantar sveiflur
verda a vidskiptajofnudi. Pvi ma segja ad gjaldeyris-
fordi gegni mikilveegu hlutverki i vardveislu efna-
hags- og fjarmélastodugleika. [ 6dru lagi tryggir
gjaldeyrisfordi ad sjodir séu til taks til pess ad maeta
greidluporf vegna skuldbindinga rikissjods. 1 pridja
ma nefna ad islenska pjooarbtiid er mjog skuldugt,
m.a. hafa erlendar skammtimaskuldir aukist veru-
lega, og par af leidandi mjog had greidum adgangi ad
alpjoolegum lanamorkudum. Traust islenskra lantak-
enda medal ntiverandi og vaentanlegra lanveitenda er
an efa hao pvi m.a. ad Sedlabankinn radi yfir umtals-
verdum gjaldeyrisforda. Sem fyrr segir hefur petta
m.a. komid skyrt fram { umségnum alpjodlegra fyrir-
teekja sem meta lansheefi. bPau hafa prafaldlega bent &
mikilveegi pess ad Sedlabankinn radi yfir ramum
gjaldeyrisforda auk pess sem Alpjodagjaldeyris-
sjodurinn hefur bent 4 hid sama. Pannig getur fordinn
haft bein ahrif 4 lanshaefi og lanshaefismat fslands.

Hve stor a gjaldeyrisfordinn ad vera?

Sedlabanki [slands hefur ad undanfornu leitast vid ad
meta hver stor gjaldeyrisfordinn skuli vera. { pvi
samhengi hefur hann leitad upplysinga fra alpjooda-
stofnunum og sedlabonkum vida um heim um stefnu
peirra i pessum efnum.

Nidurstadan Ur athugunum Sedlabankans er i
meginatrioum su ad gjaldeyrisfordi bankans skuli ad
lagmarki nema jafnvirdi 50 ma.kr. krona sem svarar
til u.p.b. priggja manada voruinnflutnings sem hefur
verid algeng vidmidun. Sedlabankinn telur hins veg-
ar a0 erlend skuldsetning pjodarbusins og mikilvaegi
lanstrausts og greids adgangs ad lanamorkudum gefi
tilefni til ad halda staerri gjaldeyrisforda pegar til
lengri tima er 1itid. Af peim sokum veri @skilegt ad
byggja fordann upp frekar 4 komandi &rum. Audvitad
munu ytri og innri adstedur rada miklu um hve hratt
verdur unnt ad fara i peim efnum og ad svo stdoddu er
ekki unnt ad segja hve hatt skuli stefnt med fordann.
bess verour gaett ad efling hans grafi ekki undan
adhaldinu sem naudsynlegt verour i peningamalum &
komandi misserum.
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Sedlabankinn heldur afram ad kaupa gjaldeyri en i
mun minni meeli en ad undanférnu

begar tilkynnt var um aukin kaup Sedlabankans &
gjaldeyrismarkadi i maihefti Peningamala 2003 var
jafnframt tilgreint sem fyrr segir ad pegar fordinn
hefoi verid byggdur upp i lagmarkssterd ad mati
bankans stefndi hann ad pvi ad afla gjaldeyris reglu-
lega & innlendum millibankamarkadi til pess ad meta
porfum rikissjods vegna atborgana og vaxta af er-
lendum ldnum. Samkveemt frumvarpi til fjarlaga ma
@tla ad pessar greidslur nemi u.p.b. 10 ma.kr. nesta
ari.

Seodlabankinn metur adstedur svo ad lag sé til
pess ad efla fordann frekar pott mun haegar verdi
farid en gert hefur verid sidan i mai sl. Med hlidsjon
af pvi stefnir bankinn ad pvi ad kaupa reglulega 4
naesta ari 2% milljon Bandarikjadala i viku hverri &
innlendum millibankamarkadi til viobotar pvi sem
keypt verdur til a0 meta porfum rikissjoods. Af pvi
leidir ad fra byrjun neesta ars stefnir Sedlabankinn ad
pvi ad kaupa 2'% milljon Bandarikjadala & innlendum
millibankamarkadi tvisvar i viku, p.e. 8 manudogum
og midvikuddgum. betta felur i sér ad regluleg kaup
bankans minnka um 3/5 fra pvi sem pau hafa verid
sidan 1 mai sl., p.e. Gr 12% milljon Bandarikjadala &
viku 1 5 milljonir. A auki er Sedlabankinn sem fyrr
reidubuinn til pess ad eiga vidskipti a gjaldeyris-
markadi ad frumkvaedi vidskiptavaka ef um haar fjar-
haedir er ad reda.

Motveegi vid gjaldeyriskaup

Vidskipti Sedlabankans hafa ymist pau ahrif ad auka
frambod lausafjar 4 innlendum peningamarkadi eda
minnka pad. Gjaldeyriskaup Sedlabankans auka
lausafé og sama ma segja um lekkun bindiskyldu i
afongum 4 pessu ari. A moti kemur ad dregid hefur
ur endurhverfum verdbréfakaupum bankans ad und-
anfornu. Mynd 3 synir proun pessara priggja patta
sidan i september & sidasta ari, p.e.a.s. uppsofnud
gjaldeyriskaup bankans, ahrif leekkunar bindiskyldu
og bad motvagi sem laekkun endurhverfrar stodu
myndadi. Samandregin ahrif pessara lida 4 timabil-
inu fela 1 sér frambod lausafjar sem nemur um 7
ma.kr., eda mun lagri fjarhed en nemur gjaldeyris-
kaupunum einum (40 ma.kr.) Reynslan synir p6 ad
motvagi af pessum toga er ekki fullkomid og & pad
sinn patt 1 pvi ad peningamarkadsvextir (i skemmri
timalengdum) hafa um hrid vikid fra styrivoxtum
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Mynd 3
Mismunur gjal deyriskaupa auk lagkkunar
bindiskyldu og breytingar & endurhverfri stédu

Ménadarlegar tolur september 2002 - oktéber 2003
Makr.

Breytingar & bindiskyldu
og gjaldeyriskaup
W}

Heimild: Sedlabanki islands.

Sedlabankans. Bankinn hefur ymsa mdguleika til ad
draga inn laust fé sem myndast vegna gjaldeyris-
kaupa. Hann getur bodid til solu innstaedubréf, att
svokollud 6fug endurhverf vidskipti (selt verdbréf
endurhverft) eda gert gjaldeyrisskiptasamninga svo
deemi séu nefnd. Ef naudsynlegt reynist mun bankinn
4 neestu manudum beita slikum adgerdum til pess ad
koma i veg fyrir ad kaup hans 4 gjaldeyri valdi inn-
lendri peningapenslu.

Bankar leekkuou vexti ...

Um midjan september og i byrjun oktober lekkudu
vidskiptabankarnir og sparisjodirnir inn- og utlans-
vexti sina. Leekkunin var mismikil eftir tegundum
inn- og utlana og misjafnt var hvort verdtryggdir eda
overotryggdir vextir voru leekkadir. Skyringar & laekk-
un verdtryggora vaxta banka og sparisjoda ma ad
mestu rekja til vaxtaprounar 4 skuldabréfamarkadi en

Mynd 4
préun Utlansvaxta banka og styrivaxta

Midad vid 21. hvers manadar
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Heimild: Sedlabanki islands.
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leekkun 6verdtryggora vaxta er skyrd med gnott lauss
fjar. Vextir bankanna hafa pvi pokast naer pvi stigi
(m.v. mun medalutlansvaxta banka og styrivaxta
Seodlabankans) sem peir voru 4 adur en Sedlabankinn
tok ad hakka styrivexti 1999. Pa var munurinn
minnstur 4,8 prosentur. Vaxtamunurinn er p6 enn all-
mikill { pessu samhengi, eda 6,4 prosentur. Mynd 4
synir proun medalatlansvaxta banka og styrivaxta
Seodlabankans sidustu ar asamt mismunarlinu (vaxta-
mun). Laust fé i bankakerfinu hefur aukist nokkud
vegna adgerda Seodlabankans eins og lyst er hér ad
framan.

... 0g vextir a kronumarkadi hafa sveiflast

Vegi millibankamarkadar med kronur hefur vaxio a
undanférnum manudum og hefur hann i rikara meli
miodlad lausu fé milli stofnana og att sinn patt i pvi ad
draga ur endurhverfum vidskiptum vid Sedlabank-
ann. Greina ma mynstur 4 markadnum sem birtist
med peim hetti ad stofnanir hafa faert sig Gr endur-
hverfum vidskiptum pegar vextir & krénumarkadi
hafa leekkad nidur fyrir visst stig en pa verdur Ohja-
kvaemilega heekkun vaxta vegna aukinnar eftirspurn-
ar sem leidir til pess ad stofnanirnar fara aftur i end-
urhverf vidskipti. A mynd 5 er synd préun styrivaxta
Seolabankans, dagvaxta & kronumarkadi asamt fljot-
andi medaltali sem leidréttir ad mestu fyrir sveiflum
sem tengjast binditimabilum. Fram i mars 4 pessu ari
var bankakerfid i lausafjarporf en pegar bindiskyldu
var breytt jokst frambodid. Vextir & millibanka-
markadi leitudu sidan i attina ad styrivoxtum en i
agust og byrjun september dro aftur i sundur og ma
etla ad pad hafi verido vegna pess ad rikissjodur tok

Mynd 5
Vextir dkronumarkadi og styrivextir
Daglegar tolur 2. september 2002 - 31. okt6ber 2003
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Heimild: Sedlebanki fdlands.

erlend skammtimalan i agistbyrjun seldi Sedlabank-
anum og notadi kronurnar sem hann fékk til ad
greida, m.a. vaxtabatur. Petta fé for pvi nokkurn veg-
inn rakleitt inn i bankakerfid og jok lausafjargnott
pess. Rikissjodur dro per sidan kronurnar af markaoi
pegar hann keypti gjaldeyri aftur af Sedlabankanum
og greiddi erlendu skammtimalanin upp i lok sept-
ember. Ljost er ad lanalinur 4 millibankamarkadi
med kronur eru mjog sveigjanlegar um pessar mund-
ir en ekki virdist enn hafa skapast grundvollur fyrir
endurhverf vidskipti & milli einstakra stofnana an
milligdngu Sedlabankans sem p6 @tti ad vera dhattu-
minni lanastarfsemi en notkun millibankamarkadar
med kronur. Eins og vikio var ad i sidasta hefti Pen-
ingamala geeti komid til alita ad breyta millibanka-
markadi med kronur yfir i pennan farveg en litil um-
raeoda hefur farid fram um petta mal.

Aukid samrceemi vio reglur Sedlabanka Evropu

{ mars sl. var reglum um bindiskyldu i Sedlabankan-
um breytt og var pad fyrri afangi i adldogun reglna
bankans ad reglum Sedlabanka Evropu. Sidara
skrefid verdur tekid 4 nestunni. Par ad auki parf ad
undirbtia breytingar 4 timasetningu afgreioslu dag-
lana med hlidsjon af peim breytingum sem ordid
hafa, og ventanlegar eru, a starfraekslu greioslukerf-
anna.

Litlar breytingar a erlendum voxtum

Fra lokum juli hafa fremur litlar breytingar ordid a
erlendum voxtum og vaxtamunur vid Utlond hefur
pvi ad mjog miklu leyti proast i samreemi vid inn-
lenda vaxtaproun. Sedlabanki Noregs lekkaoi styri-
vexti sina um eina prosentu 14. agust og aftur um 0,5
prosentur 18. september og Sedlabanki Kanada
leekkad styrivexti sina um 0,25 présentur i byrjun
september. Vaxtamunur & innlendum og erlendum
priggja manada rikisvixlum var 3,20% i lok juli en i
lok oktober var hann kominn i 2,64% vegna leekkun-
ar islensku rikisvixlanna. Vaxtamunur & innlendum
og erlendum millibankamarkadi var 2,96% i lok juli
og 2,74% 1 lok oktober. Aukinnar bjartsyni hefur
ordid vart & flestum mdorkudum erlendis og hefur
hlutabréfaverd haekkad allnokkud 4 helstu
morkudum. Hlutabréf i teeknigeiranum i Bandarikj-
unum hofou t.a.m. haekkad um 40% fra aramotum en
medaltalshekkun allra hlutabréfa i Bandarikjunum
var 4 sama tima u.p.b. 20%. Bandarikjadalur hefur
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veikst gagnvart flestum myntum & sidustu vikum.
Pad mun med tid og tima studla ad minni vidskipta-
halla Bandarikjanna, sem hefur ad undanférnu verio
meiri en far stadist til lengdar. A moti kemur ad
veikari dalur veikir stoou Utflutningsgreina a evru-
svedinu.

Heegdist um a skuldabréfamarkadi ...

Nokkud hefur hagst um a skuldabréfamarkadi a
sidustu manudum eftir allhrada lakkun avoxtun-
arkrofu fyrstu méanudi arsins. Avoxtunarkrafa
husbréfa leekkadi t.a.m. fra julilokum til oktoberloka
um u.p.b. 0,07 til 0,08 prosentur & flokkum med 25
ara utgafutima en haekkadi um 0,10 til 0,12 prosentur
a flokkum med 40 ara utgafutima. Petta endurspeglar
a0 hluta til 6vissu vegna aforma um 90% lanshlutfall
husnadislana en einnig virdist sem erlendir fjarfestar
hafi haegt adeins & ferdinni. Proun avoxtunarkrofu
husbréfa ma sja & mynd 6. Mikil asokn hefur verio i
fyrirgreidslu {btidalanasjods og hakkadi sjodurinn
utgafuaetlun sina fyrir arid 2003 um 5,4 ma.kr. i lok
oktober. Aztlud heildaritgafa arsins a hus- og
htsnadisbréfum er nu 65,4 ma.kr. og hefur aatlunin
hakkad fra upphafsdetlun um taeplega 11 ma.kr.
Aztlun fyrir arid 2004 gerir rad fyrir teplega 68
ma.kr. utgafu hus- og husnadisbréfa. Hinn 10. okto-
ber var flokkur rikisbréfa innleystur og nam heildar-
fjarhaedin um 11 ma.kr. Verdbolguvantingar hér a
landi eins og paer eru meldar sem munur 4 voxtum
verdtryggdra og overdtryggdra verdbréfa sveiflast
nokkud ort i takti vio hreyfingar 4 markaoi.
Verobolguventingar til 5 ara voru i lok oktdber
3,24% og til 2 ara 2,0%.

.. en hlutabréfamarkadur tok kipp

[ byrjun agtst hof hlutabréfamarkadurinn sig a loft 4
nyjan leik eftir nokkud langt skeid tiltdlulega hof-
legrar haekkunar. Urvalsvisitala Kauphallarinnar var
vid gildid 1.500 allan juli en i lok agtst hafoi hin
stigio 1 gildid 1.750. Hinn 17. oktober for visitalan
yfir 1.900 stig og hafdi hun pd slegid met sem sett var
i febraiar arido 2000. Hinn 31. oktober stod visitalan i
1.921,6 og hafoi hekkad um ramlega 42% fra ara-
moétum. Préun urvalsvisitdlunnar fra arsbyrjun 1998
ma sja a mynd 7. Velta 4 hlutabréfamarkaoi var veru-

Mynd 7
Urvasvisitala hlutabréfa i Kauphdoll idands

Daglegar tolur 5. jantar 1998 - 31. okt6ber 2003
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Heimild: Kaupholl islands.
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leg i september og allnokkur i oktéber og tengdist
umskiptum & eignarhaldi nokkurra storra fyrirtaekja.
bréoun vidskipta fra arinu 2000 ma sja 4 mynd 8.
Ahugi 4 skraningu hlutabréfa 4 Kaupholl {slands
virdist vera ad glaedast en sidustu prju ar hafa einung-
is tvo felog verid nyskrad a adallista Kauphallar-
innar.

Mynd 6

Avéxtun tveggja flokka husbréfa
Daglegar tolur 3. janGar - 31. oktéber 2003
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd 8
Vidskipti med hlutabréf i Kaupholl islands

Ménadarlegar tolur jantar 2000 - oktéber 2003
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Heimild: Kauphéll islands.
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