Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankahs:

Sterk krona & haustmanuoum

Sedlabankinn hefur haekkad vexti sina prisvar i §
fyrst i febrdar, sidan i juni og loks i september, san
tals um 1,5 présentustig. Fra pvi ad ndverandi up
sveifla i efnahagslifinu hofst & arinu 1996 hafa styr
vextir bankans alls verid heekkadir um 2,5 prosenty
stig. Munur milli peningamarkadsvaxta hér a land
og vioskiptaveginna hlidsteedra vaxta erlendis na
hamarki i september sl. og var pa um 5,5 présent
stig. A pessu ari hefur munurinn vaxid um rosk 1
prosentustig. Gengi krénunnar styrktist ekki a fyrr
hluta arsins pratt fyrir adgerdir Sedlabankans enc
beindist vaxtaheaekkun bankans i febriar ad pvi &
efla gjaldeyrisfordann fremur en ad styrkja gengid.
lok agust var gengi kronunnar svipad og i byrjun ar
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Vaxtahaekkanir bankans i jini og september um

0

og 0,6 prosentustig, asamt pvi adhaldi sem bodad lmndid, hafa studlad ad minni Gtlanaaukningu lana-
i fiarlagafrumvarpi rikisstjornarinnar, virdast hinsstofnana. Asamt 68rum pattum hafa lausafjarreglurn-
vegar hafa studlad ad styrkingu kronunnar og var dregid nokkud ar vidskiptum med banka- og rikis-
gengi hennar i ségulegu hamarki i byrjun névembevjxla.

um 4% yfir midgengi. Timabundnir peettir kunna

Sedlabankinn hefur i samstarfi vid lanastofnanir

einnig ad hafa studlad ad styrkingu kronunnar, svieréad nyjar lausafjarreglur sem veenst er ad geti tekid
sem fjarstreymi erlendis fra tengt sérstokum fjarfesgildi um naestu aramét.

ingum og minna Utstreymi til verdbréfakaupa erlend-
is en fyrr & arinu. Markmid Sedlabankans med ad-

Ekki hefur ordid framhald a pessu ari a peirri

gerdum sinum i juni og september var ad draga
innlendri eftirspurn og studla ad sterkari krénu fi
pess ad hamla gegn verdhaekkunum innanlands.
Vextir & peningamarkadi hafa fylgt vaxtabreyting-
um Sedlabankans og vextir a 3-6 manada millibank
lanum hafa heekkad meira en styrivextir Sedlg
bankans. bar geetir ahrifa lausafjarregina sem Sed
bankinn setti snemma ars 1999 til ad stemma stigu v
ryrmun lausafjarstoou og aukinni notkun erlend
skammtimafjar. Lausafjarreglurnar hafa nad pessu
markmidum og virdast einnig, ad minnsta kosti timg

1. Méanadartdlur i pessari grein midast vid lok oktober 1999 en dagleg
tolur na fram til 9. névember 1999.

Mynd 2
Vaxtamunur vid Gtlénd & peningamarkadi 1999,
3 manada binditimi
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leekkun avoxtunar sem vard a skuldabréfamarkadkrOnunnar um 4% yfir midgengi og hafdi ekki verid
um og & bankavoxtum & sidasta ari. Avoxtun verdierra fra 28. juni 1993.
tryggdra rikisskuldabréfa hefur haekkad um 0,2-0,3 Vegna vaxtahaekkana Sedlabankans hefur munur
prosentustig og vextir verdtryggora bankautlana hafanlendra og vidskiptaveginna erlendra peninga-
haekkad um 0,1 présentustig fra arsbyrjun par tiharkadsvaxta aukist & arinu. Hann var i byrjun ars
snemma i november. Enn meiri haekkun hefur ordidm 3,2 présentustig en for haekkandi pegar leid & arid
a avoxtun o6verotryggdra markadsbréfa enda hatay var um 5,3 présentustig i byrjun névember.
verdbolguvaentingar farid heekkandi eftir pvi sem lio- Aukinn vaxtamunur samfara tiltrd & &framhald-
i® hefur & arid. Avoxtun Overdtryggdra rikisbréfaandi stédugleika gengis kronunnar leidir alla jafnan
haekkadi um 1,9 présentustig fra arsbyrjun fram til vaxandi innstreymis gjaldeyris og styrkir gengi
névember og vextir almennra skuldabréfalana bankaonunnar. Asteeda pess er st ad abatasamara verdur
0g sparisjoda um 2,4 prosentustig. ad eiga kronur og pad hvetur til téku erlendra lana til
Dregid hefur ar utgafu markadsskuldabréfa ogaupa a vixlum og 6drum verdbréfum i islenskum
-vixla & arinu. bvi veldur annars vegar ad lansfjarpokronum. pa ytir meiri vaxtamunur undir skil & gjald-
er engin hja rikissjodi og hins vegar ad mikill vaxtaeyristekjum og framvirka sélu gjaldeyris.
munur er vid utlénd sem ytir undir notkun & erlendu  Hrein vidskipti Sedlabankans a millibankamark-
lansfé. ba hefur einnig ordid samdrattur i vidskipturadi med gjaldeyri a timabilinu jandar til oktober voru
a eftirmarkadi med vixla og skuldabréf. Hins vegajakvaed um 12,1 ma.kr. samanborid vid 17,5 ma.kr. &
hefur ordid mikil veltuaukning med hlutabréf &sama tima i fyrra. Sedlabankinn & vidskipti & markadi
Verdbréfapingi islands og verd & hlutabréfum hefur tvennum tilgangi. I fyrsta lagi getur bankinn haft
haekkad. ahrif & gengi kronunnar med inngripum og kaupir pa
eda selur gjaldeyri eftir pvi hvada ahrif hann vill hafa
a gengid. Tilgangur adgerda bankans hefur fyrst og
1. Gjaldeyrismarkadur fremst verid ad draga ur sveiflum i gengi krénunnar.
i 68ru lagi getur verid um hrein vidskiptaleg sjonar-
Gengi kronunnar styrktist fyrstu prjar vikur arsinsmid ad raeda ef bankinn kaupir gjaldeyri & markadi
um 0,46% en fér sidan leekkandi fram eftir febrdargagngert i tengslum vid endurgreidslur rikissjods af
manudi par til Sedlabankinn haekkadi styrivexti sinarlendum lanum.
um 0,4 présentustig pann 21. febrdar. Krénan styrkt- Sedlabankinn hefur ekki att nein vidskipti & milli-
ist nokkud i kjolfar vaxtahsekkunarinnar en ahrifilrbankamarkadi frd& pvi um midjan juni. betta er
urdu minni en ella par sem Sedlabankinn nytti innévenju langur timi en gengi krénunnar hefur i megin-
streymi gjaldeyris i kjolfar vaxtahaekkunarinnar til adatrioum proast i samraemi vid veentingar Sedlabank-
styrkja gjaldeyrisfordann. Gerd var grein fyrir pessans i kjolfar adgerda hans.
um &formum i tengslum vid vaxtabreytinguna. Mikid
gjaldeyristtstreymi vegna erlendra verdbréfavid Mynd 3

skipta og tiltdlulega litid fjarmagnsinnstreymi vegng Hrein vidskipti Sedlabankans &
lanahreyfinga studludu ad veikingu kronunnar seinr Vak gjaldeyrismarkadi 1999
hluta vetrar og fram eftir vori og nadi gengi henna s

lagmarki um midjan mai um 0,3% yfir midgengi.
bPann 21. juni haekkadi Sedlabankinn vexti sina u
0,5 prosentustig i peim tilgangi ad studla ad minn
benslu, styrkja gengi krénunnar og vinna gegn va
andi verobélguprystingi. Pessi adgerd hafdi hins ve
ar litil &hrif til styrkingar gengis fyrst i stad, ekki sist
af véldum timabundins gjaldeyrisutstreymis vegn
verdbréfakaupa. Fra byrjun agust for gengi kronung o ...

ar haekkandi 0g enn frekar eftir vaxtahaekkun ban Jan. Feb. Mars April Mai Jani Jdli Agust Sept. Okt. Nov.
ans i september. Fyrstu dagana i nébvember var ge
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pratt fyrir mun minni vidskipti Sedlabankans aupplysingar um markadsadsteedur hverju sinni og pa
innlendum gjaldeyrismarkadi hafa sveiflur i gengum leid hvort og hveneer sérstakra adgerda sé porf,
kréonunnar verid minni & pessu ari en i fyrra. Hingivort sem um er ad reeda inngrip & millibankamarkad
vegar eru sveiflur gengisins innan dags ekki minni eeda med breytingu styrivaxta Sedlabankans.
aour. Meginasteeda pessa virdist vera s ad mun Gjaldeyrisjéfnudur banka ma vera +/- 30% af
meira er um spakaupmennsku & pessu ari en i fyreagin fé. Medalgjaldeyrisjofnudur allra banka fyrstu
Spakaupmenn skilgreina efri og nedri mork gengist0 manudi pessa ars var vel innan pessara marka eda
ins & hverjum tima og selja eda kaupa pegar gengidn 7%. Hann hefur i flestum tilfellum verid nei-
nalgast efri eda nedri mork pessa vidmidunarbilkveedur pad sem af er ari enda eru vextir erlendis
Vegna pessa hefur markadurinn haft tilhneigingu tinun laegri en hér & landi og pvi ekki 6edlilegt ad
ad sveiflast innan prengra bils en adur og verulegaankar vilji fjarmagna sig ad einhverju leyti erlendis.
breytingar innan dags ganga venjulega hratt til baka. Gjaldeyrisfordi Sedélabankans styrktist i kjolfar
Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri hefurvaxtahsekkunar bankans i febraar. Sem fyrr segir hef-
vaxio verulega undanfarin tvo ar. Annars vegar stafar bankinn ekki att inngrip a gjaldeyrismarkadi sidan
petta af fjarmagnsvidskiptum vid Gtlond i kjolfari juni. Breytingar & gjaldeyrisforda bankans sidan pa
aukins frjdlsraedis og hins vegar af breyttu fyrirhafa pvi skyrst ad fullu af annars vegar erlendum
komulagi & gjaldeyrismarkadi sem folst i pvi adanahreyfingum rikissjéds og hreyfingum erlendra
markadsadilar toku a sig skyldur vidskiptavaka &kammtimalana Sedélabankans hins vegar.
arinu 1997. Veruleg aukning i veltu vard strax & arinu
1997 eda 100% og enn meiri arid 1998 eda 148%.
Veltan & pessu ari stefnir i ad verda um 10% meiri éd. Peningamarkadur
a sidasta ari. Samfara pessari veltuaukningu hefur
adild Sedlabankans ad vidskiptum dregist samakextir & peningamarkadi hafa haekkad & arinu i kjol-
Han var um 82% arid 1996, leekkadi verulega aridar adgerda Sedlabankans. Avoxtun rikisvixla hefur
1997, var 13% arid 1998 og pad sem af er pessu &gt breytingum vaxta Sedlabankans en avoxtun

einungis um 5%. bankavixla hefur haekkad meira og geetir par ahrifa
lausafjarreglna sem Sedlabankinn setti fyrr a arinu.
Mynd 4 P& hafa vextir i lengri millibankavidskiptum, 3 og 6

Heildarvelta & millibankamarkadi med

ajaldeyri og adild Sedlabankans méanada, einnig haekkad meira en styrivextir Sedla-

bankans af sdmu astaedum. Ad baki pessu kann einn-

500 M2k mHeildarvelta — Adild Sedlabankans (%) 9 100 ig ad liggja vaxandi 6vissa um verdlagsproun pegar
lengra er litid fram i timann.

80 Lausafjarreglurnar hofdu nokkur ahrif & vero-

400

300 60
Mynd 5

2004 - 40

Avoxtun & peningamarkadi 1999
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Gengi krénunnar er akvardad a millibanka
markadi og endurspeglar frambod og eftirspurn eft
erlendum gjaldeyri hér a landi. Med sifellt minnk-
andi adild Sedlabankans ad veltu ma segja ad ma
adsakvordun gengisins byggist & sterkari grunni € .
aour. bréun gengisvisitolu, hvort sem er innan da Jan. Feb. Mars April Mai Jani Jali Aglst Sept. OKt. Nov.
eda milli timabila, veitir pvi Sedlabankanum betr
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myndun bankavixla & millibankamarkadi med krén
ur, en samkvaemt reglunum teljast veitt millibankala| Mnd7

med lengri binditima en 90 dagar og bankavixla Vidskipti med banka- og rikisvixla & eftirmarkadi
6hadir liftima, ekki sem laust fé. Lanastofnanir vory , Makr.

pvi tregar til fijarfestingar i bankavixlum eda lan;
veitinga & millibankamarkadi umfram 90 daga nem
gegn haerri voxtum.

Eins og pegar hefur verid rakid hafa verdbdlgu
veentingar vaxid verulega & arinu og studlad a
haekkun avoxtunar a éverdtryggoum skuldbinding
um. Um sidustu aramét var avoxtunarferill dverd
tryggdra skuldbindinga fallandi frA 6 méanada bindi
tima og avoxtun 4 ara skuldbindinga litid eitt leegr |
en priggja manada rikisvixla. I mai var ferillinn
ordinn stigandi & ollu svidinu en vaxtahaekkanir
bankans ollu pvi ad ferillinn er fallandi. Avoxtun til leyst rikisvixla af hélmi vid lausafjarstyringu bank-
fijogurra ara er p6 svipud og avoxtun til skamms timanna. Breytingar & stjérntaekjum Sedlabanka sem
Hins vegar er ferillinn enn stigandi ad 6 manudurgerdar voru i mars i fyrra hafa einnig haft ahrif, en
sem bendir til pess ad markadurinn eigi von a frekapeer f6lu m.a. i sér endurskipulagningu & endurhverf-
vaxtahaekkunum af halfu bankans & naestu 6 manudm vidskiptum vid lanastofnanir. Adur voru einungis

12;, ... EBankavixlar B Rikisvixlar

JFMAMJ JASOND J FMAMJ JASOND J FMAMJ JASO
1997 | 1998 | 1999 |

um. rikisvixlar auk innsteedubréfa heefir til endurhverfra
vioskipta en med breytingunum urdu allir mark-
Vidskipti med rikis- og bankavixla flokkar rikisverdbréfa gjaldgengir. Auk pess er

Vioskipti & peningamarkadi med markadsverdbréf ti6edlabankinn eini vidskiptavakinn med rikisvixla &
skemmri tima en eins ars hafa dregist saman undaftirmarkadi og er verdmyndun rikisvixla pvi ekki
farin tvd ar en millibankavidskipti til skemmri tima eins virk og annarra bréfa par sem fleiri adilar koma
en eins ars hafa aukist ad sama skapi. Vidskipti me@® sogu. Frumsala rikisvixla hefur einnig dregist
rikisvixla & Verdbréfapingi islands voru fyrir 17,3saman og fyrstu tiu manudi arsins hafa verid seldir
ma.kr. fyrstu 10 manudi arsins en 53,3 ma.kr. a samvé&lar & uppbodum fyrir 22,6 ma.kr. en allt ario i
tima i fyrra. Ymsar astaedur eru fyrir minnkandifyrra nam salan 40,8 ma.kr. Uppbodsadferdir Lana-
ahuga markadsadila a vidskiptum med rikisvixlasyslu rikisins valda pvi ad frambod vixla & uppbod-
Tilkoma formlegs millibankamarkadar med krénur ium hverju sinni er 6ljést og tilbodum er hafnad an
juni 1998 er ein skyringin en hann hefur ad hluta tdannfeerandi skyringar. Pad kann ad hafa dregid ur
ahuga markadsadila a patttoku i uppbodunum.

ba hafa vidskipti med bankavixla ekki sidur dreg-
Frumsala rikisvixla ist saman. A fyrstu tiu manudum arsins namu vid-
Makr skipti med bankavixla 19,3 ma.kr. samanborid vid
0 ) 63,6 ma.kr. & sama tima i fyrra. | mars og april &
M3 man , . . ., .. . g
~ 6 mén pessu ari, eftir ad lausafjarreglurnar héfou tekid gildi,
W12 mén duttu vidskiptin nidur i 0,6 ma.kr. i hvorum manudi
samanborid vid teeplega 1,9 ma.kr. vidskipti i febr-
Gar, en jukust sidan a ny.

Mynd 6

Millibankamarkadur med kronur

Millibankamarkadur med krénur hefur verid vid lydi
hér a landi um alllaqgt skeid en hann var endurskipu-
1995 1996 1997 1998 1999 lagdur i jani 1998. Atta lanastofnanir eru ni patttak-
endur & markadnum. Samkvamt reglum, sem Sedla-
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Mynd 8
4 Velta & millibankamarkadi med krénur

20 Ma.kr.
EO/N mT/N mS/WE1ME3MME6M M Annad
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i april & pessu ari minnkudu vidskiptin verulega
vegna vidbragda markadsadila vid setningu lausa-
fjarreglna Sedlabankans en pau leiddu til mjoég vax-
andi vaxtamunar i inn- og utlanstilbodum. Heildar-
vioskipti i april nAmu 19 ma.kr. sem var téluvert
minna en pau hafa verid ad medaltali & pessu ari.
Sidan hefur veltan aukist og markadsadilar nad ad
adlaga sig breyttum adsteedum. Munur inn- og
Utlansvaxta leekkadi nokkud undir lok april en hefur
pé haldist téluvert heerri en i fyrra.

Vidskipti Sedlabanka

I lok oktober var stada utistandandi endurhverfra

vidskipta Sedlabankans 20,4 ma.kr. og pad sem af er
pessu ari hefur stada Gtistandandi endurhverfra vio-

bankinn setti um markadinn i samradi vid veentarskipta verid a bilinu 12,5 ma.kr. til 22,6 ma.kr. pratt
lega markadsadila, skuldbinda patttakendur sig tiyrir vaxtaheekkanir Sedlabankans a pessu ari og
pess ad hafa frammi leidbeinandi tilbod i inn- ogetningu lausafjarregina hefur ekki dregid ar endur-
atlan til eins dags, einnar viku, eins manadar, priggjaverfum vidskiptum. Medalstada peirra var 16,8
manada og sex manada. Jafnframt skuldbinda peira.kr. fyrstu tiu manudi arsins en var 7,6 ma.kr. i
sig, ef annar patttakandi 6skar, til ad setja fram skuldyrra. A sama tima var daglanafyrirgreidsla bankans

bindandi tilbod fyrir tilteknar lagmarksfjarhaedir.
Lagmarkstilbod er 50 m.kr. i sex manada skuldbin
ingum en 100 m.kr. i 68rum.

Fra pvi ad markadurinn ték formlega til starfa

hefur medalvelta & manudi verid um 44,3 ma.kr. /
fyrstu tiu manudum &rsins namu vidskiptin um 40]
ma.kr. Medalvelta @ manudi var pvi teepur 41 ma.k
en a seinni arshelmingi 1998 var hin 50 ma.kr.
flestum tilvikum er um ad reeda vidskipti til eins dags
en hlutfall peirra af heildarveltu pad sem af er pess
ari er 91% samanborid vid 93% fra jani til desembe

i fyrra.

Mynd 9
Vaxtabil & millibankamarkadi med krénur 1999

0,4 ma.kr. ad medaltali i &r en 0,3 ma.kr. i fyrra.

Mynd 10
Endurhverf verdbréfakaup Sedlabankans

Stada i lok manadar. Nyjast 9/11 '99
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Innstaedur & bindiskyldureikningum lanastofnana
i Sedlabankanum hafa aukist mikid sidustu misseri
vegna mikillar aukningar & radstéfunarfé lanastofn-
ana auk pess sem bindiskyldan naer ndna til fleiri
stofnana en adur. I lok oktéber 1999 var innsteda a
bindiskyldureikningi 15,5 ma.kr. sem er um 80%
aukning fra arslokum 1997.



3. Vextir banka og sparisjéda
Mynd 12

Avéxtunarmunur & kaup- og sélukrofu

Talsverdar sveiflur hafa ordid a voxtum bankastof] - gyariskirteinaflokks og htisbréfaflokks sidustu 12 manu

ana 4 arinu 1999. beir leekkudu nokkud fyrstu tv

L, .o, . . . 0,35
manudi arsins en hafa sidan farid haekkandi. Se 050 PRI — RSOS-04L0K
deemi leekkudu vextir verdtryggdra lana um half
025

présentustig ad medaltali i febraar, foru i 8,2%, €
eru i névember 8,8%. Nafnvextir almennra skuldg 0207~
bréfalana laekkudu um 0,2 prosentustig i febriar ¢ 015+~
hafa sidan haekkad um 2,6 présentustig, m.a. veqg 0101
aukinnar verdbolgu, og eru nina 14,7%. Adgerd| g5 ..
Sedlabankans i peningamalum héféu talsverd ahrif 0,00 M3 :
Utlansvexti bankanna. Auk pess ad fylgja eftir haekk N DJ FMAMJI J A S ON
un Sedlabankans a eigin véxtum a arinu, kunna nyj
lausafjarreglur ad hafa hvatt banka til ad haekka vext
til pess ad stemma stigu vié vexti Gtlana. Hins vegam hefur ordid a 68rum rikisskuldabréfum eda um
er ekki atlit fyrir ad vaxtahaekkanir af 6verdtryggau0,25 prosentustig. Hins vegar hefur avoxtun husbreéfa
fé verdi jafnmiklar og aukning verdbdlgu milli araekki breyst sem neinu nemur & arinu. Reyndar hélt
gefur tilefni til. Vaxtamunur virdist hafa aukist par edavoxtun afram ad leekka fram i febriar & pessu ari en
vextir innlana hafa haekkad minna en vextir Gtlanggreinilegur vidsnaningur vard med setningu reglna
Sem deemi hafa vextir almennra spariboka heekkagedlabankans um laust fé. beer gerdu lanastofnunum
um 0,3 présentustig og avoxtun svonefndra peningesfidara ad eiga langtimamarkadsbréf par sem pau
markadsreikninga um 1,8 prosentustig. Vextir verdteljast ekki med lausu fe, en flestar lanastofnanir sem
tryggdra innlana eru pvi sem naest peir sému i néveglurnar nadu til voru vid setningu peirra med lakari
ember og peir voru i upphafi arsins 1999. lausafjarstodu en reglurnar askildu.
S4& munur sem er & avoxtunarpréun spariskirteina

og husbréfa a reetur ad rekja til tveggja patta. Engin
4. Skuldabréfamarkadur spariskirteini hafa verid seld i frumsoélu & pessu ari og

raunar hefur fjarheed utistandandi rikisskuldabréfa
Avéxtun verdtryggdra markadsskuldabréfa hefuleekkad vegna fyrirfram innlausnar. Aukning hefur
fari® haekkandi & arinu eftir mikla lseekkun & sidasthins vegar att sér stad i utgafu husbrefa. Pa hefur
ari. Avdxtun 5 ara spariskirteina hefur haekkad uraxtamunur kaup- og solutilboda spariskirteina &
0,22 présentustig og er ni um 4,94%. Svipud haekkftirmarkadnum farid vaxandi og pad hefur dregid ar

Mynd 11 . - ip o 2 Mynd 13 .
4 Dagleg proun avoxtunarkrofu & nokkrum Y Vidskipti med skuldabréf & Vi
markflokkum hisbréfa og spariskirteina jandar-oktéber 1998 og 1999
—RS15-1001/K (Sparisk., gjaldd. 2015) 70 Makr.
—RS05-0410/K (Sparisk., gjaldd. 2005)
5,00 T~ —BH37-1215/H (Husbr., lokagjaldd. 2037) | - E1998 M 1999,

-—BH21-0115/H (Husbr., lokagjaldd. 2021y

Jan. Feb. Mars April Mai Jani Jdli Agust Sept. Okt Nov. Spariskirteini  Rikisbref Husbreéf Husnzedisbreéf
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Mynd 14 Avéxtun rikisbréfa og verdbdlgudlag

(mismunur kaupkréfu rikisbréfa og

spariskirteina med gjalddaga eftir teep 4 ar)
%

—Verdhoélguélag ST
—Rikisbréf RB03-1010/KO (gjaldd. 2003) -------------

Jan. Feb. Mars April Mai Juni Juli Agdst Sept. Okt. Nov.

a eftirmarkadi aukist nokkud. par voru vidskiptin um
77 ma.kr. & fyrstu tiu manudum arsins en voru 74
ma.kr. & sama tima i fyrra.

5. Hlutabréfamarkadur

Mikil veltuaukning hefur ordid i hlutabréfavidskipt-
um a yfirstandandi ari. Til loka oktéber voru vio-
skipti med hlutabréf um 30 ma.kr. & Vi samanborid
vid teepa 9 ma.kr. & sama tima arid adur. Urvalsvisi-
tala VPI haekkadi um 31% til loka oktober. Markads-
virdi hlutabréfa & adallista VI var 281 ma.kr. i lok
oktober samanborid vid 215 ma.kr. i arsbyrjun. Eftir-
tektarvert er ad hlutabréfaverd hefur haekkad veru-

seljanleika peirra. Ekki er einhlit skyring a peirri prédega & arinu & sama tima og Sedlabankinn hefur i pri-
un en adferdir rikissjods vid uppkaup rikisverdbréfgang haekkad vexti. A proudum morkudum erlendis
kunna ad eiga nokkurn patt. Rikissjodur hefur beitr yfirleitt 6fugt samband & milli breytinga a verdi
tveimur adferdum vid uppkaupin, annars vegar upgilutabréfa og vaxta pétt til séu undantekningar, t.d.
bodum og hins vegar kaupum & eftirmarkadi. Seinfiegar sterkar vaentingar um afkomu fyrirteekja eda
aoferdin skapar évissu fyrir vioskiptavaka bréfannanikil eftirspurn kaefir ahrif vaxtahaekkana, einnig
og kann ad hafa leitt til haekkunar vaxtamunar. Onnjregar vaxtahaekkun sedlabanka er talin hafa god ahrif
skyring geeti verid su ad skortur & nyjum bréfum hafh efnahagslifio til lengri tima litid.

dregid ur virkni markadarins og pad komi fram i

heerri vaxtamun.

Avoxtun overdtryggdra rikisbréfa hefur einnig
haekkad & arinu og mun meira en avoxtun ver
tryggdra rikisskuldabréfa. par geetir &hrifa aukinng
verdbdlgu og verdbodlguveentinga & &voxtunarkrof
pessara bréfa.

I heild hefur dregid ur vidskiptum & eftirmarkadi
rikistryggdra markadsbréfa & pessu ari. Sérstakle
hefur dregid ur vidskiptum med spariskirteini. Fyrstu
10 manudi pessa ars voru pau um 15 ma.kr. sama
borid vid tepa 45 ma.kr. & sama timabili i fyrra
Hlutfallslega minni samdrattur vard & vidskiptum
med rikisbréf sem pé droégust saman um 2,9 ma.l
0og nam samdratturinn um 6,7% a pessu timabi

Mynd 15

préun hlutabréfaverds
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Hins vegar hafa vidskipti med hds- og husnaedisbr
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